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Diinya Borsalari

Aylik Kapanig Ay En Diigsiik Ay En Yiiksek Ay ORT Ay Degisim

ABD

S&P 500 5,762.5 5,402.6 5,767.4 0.22
Dow Jones 30 42,330.2 39,993.1 42,628.3 0.18
NASDAQ 18,189.2 16,668.6 18,327.3 0.32
Avrupa

DAX 19,324.9 18,208.8 19,491.9 0.11
FTSE 100 8,237.0 8,168.4 8,381.0 -0.07
CAC 40 7,748.1 7,341.9 7,804.6 0.07
EURONEXT 100 1,504.8 1,438.2 1,506.8 0.02
Hang Seng 21,133.7 16,964.3 21,488.8 0.90
Asya

Shangai Comp. 3,336.5 2,689.7 3,358.6 0.88
Nikkei 225 37,919.6 35,247.9 39,829.6  -0.08
Sensex 84,299.8 80,895.1 85,978.3 0.11

2.02
1.85
2.68

2.21
-1.67
1.53
0.43
17.48

17.39
-1.88
2.35

Tahvil Piyasalari

Aylik Kapanig Ay En Dlglik Ay En Yiksek Ay ORT Ay Degisim (bp)

Tirkiye

Aktif Tahvil 39.52 39.49 42.05
180 Giin. Bono 49.98 38.82 51.29
1 Yiluk Tahvil 43.96 38.82 47.37
2 Yiluk Tahvil 37.14 36.48 40.06
5 Yillik Tahvil 28.24 27.41 31.91
10 Yillik Tahvil 24.57 21.58 26.21
ABD

2 Yiluk Tahvil 3.65 3.51 3.95
10 Yiluk Tahvil 3.79 3.60 3.94
Almanya

2 Yiluk Tahvil 2.08 2.05 2.45
10 Yiluk Tahvil 2.12 2.09 2.35

-0.28
0.09
-0.09
-0.03
-0.07
0.22

-0.38
-0.17

-0.88
-0.59

-258.00
28.07
-93.62
-163.12
-15.04
55.06

-28.20
-12.70

-31.20
-16.60

il YaTIrRim

Global Bakis

Geride biraktigimiz Eylul ayinda, Fed’in faiz
indirimlerine 50 baz puan ile baslamasi,
devami igin glicll sinyaller vermesi ve Cin’de
son dénemin en glicli tesvik paketinin
aciklanmasi gibi gelismeler kiiresel risk
istahini desteklerken, uzun vadeli tahvil faizleri
distk seyrini korudu.

Kiresel 6nci veriler, dlinya genelinde bliyiime
egiliminin yilin Giclincl geyregi sonunda gli¢
kaybini stirdirdiglint yansitirken, enflasyonda
yillik bazda diisiis egilimi devam ediyor
gorlinliyor. Aktivite 6ncli gostergesi flash PMI
bilesik endeksleri Eylil ayinda Euro
Bolgesi'nde 48.9 ve ABD’de ise 54.4 ile
gerilemeye isaret etti. Euro Bélgesi’'nde
enflasyon Eylilde yillik %1.8’e, gekirdek
enflasyon ise %2.7’ye yavaslama gosterdi.
ABD’de ise manset enflasyon %2.5’e
gerilerken, cekirdek enflasyon %3.2 ile yatay
seyretti. Uretici fiyatlari ise %1.7 artisa
yavaslarken, Fed’in favori enflasyon gostergesi
cekirdek PCE endeksi yillik artisl ise %2.7’ye
yikseldi.

Tahvil Piyasalarina Bakis

ABD Merkez Bankasi (Fed), piyasalar
tarafindan fiyatlandigi gibi Eylil toplantisinda
faizlerde 50 baz puan indirime giderken, baz
senaryo yil sonuna kadar 50 baz puan ve 2025
yilinda 100 baz puan daha indirim olarak
glincellendi. Avrupa Merkez Bankasi ise 25
baz puan indirim yaparken, siradaki Ekim
toplantisiigin net bir sinyal verilmemisti. Bu
gelisme sonrasi piyasalar Fed’in kalan iki
toplantida toplamda 75 baz puan indirime
gitmesini, ECB’nin ise Ekim ve Aralik’ta toplam
50 baz puan indirim gergeklestirmesini
bekliyor.

Yurtiginde ise, TCMB Eyliil ayi toplantisinda
politika faizini %50.0 seviyesinde sabit
tutarken, enflasyon tizerindeki yukari yonli
risklere karsi ihtiyatli korundugu mesaji verilse
de hizmet enflasyonundaki iyilesmenin son
ceyrekte gerceklesmesinin beklendigi mesaji
sahin durusu yumusatan bir vurgu olmustu.
ABD Dolari ise, Eylil ayini 34.2 civarinda
kapatmis, ortalama kur sepeti aylik artisi ise
%1.75 olmustur. Tahvil piyasasinda ise
getiriler iki yil vadede %41.1 ve on yil vadede
ise %28.6 ile 6nceki aya benzer seyretti.
Enflasyonda ise, Eylil'de aylik %2.2 artis
beklenirken, yillik TUFE’nin %48.3 civarina
gerilemesi bekleniyor. Bu ay, gelismis lilke
merkez bankalarindan Avrupa Merkez
Bankasi’'nin 17 Ekim’de ve Japonya Merkez
Bankasi’'nin 31 Ekim’de toplantisi bulunuyor.
TCMB’nin toplantisi ise 17 Ekim’de olacak.

Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Bu ¢alisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bltlinddr.
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BULTENT | Nitelikli Yatinmeilar igin Oneriler

Enerjisa TRSENSA72617 D

Tirkiye
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3 AY 24.07.2025

3 AY 20.07.2026
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Nitelikli yatinmcilar igin énerimiz; Orta ve uzun vadede yatirim

X g § yapmayi distinenler igin faiz ve ddviz dalgalanmalarindan korunma
—_— X O saglayacak asagidaki 6zel sektor tahvillerini 6neriyoruz.
> Kupon
c Ihraggi Adi  Kiymet Kodu  Tiirii Baz Endeks Odeme itfa Tarihi
Sikligi

Aylik Getirisi En Yiiksek 10 Borclanma

Araclari Fonu

Aylik
Fon Ad Getiri %
GTF - Azimut Portfdy Birinci

8.38
Borglanma Araglari Fonu
IFV - ICBC Turkey Portféy Bir.Kisa 4.45
Vad.Borg.Arag.(TL)Fonu ’
NJR - Nurol Portféy Birinci Borglanma 4413
Araglari Fonu ’
GA1 - Garanti Portfoy Borg. Arag. 4.05
Fonu ’
HVK - Hedef Portfdy Birinci 4.03
Borglanma Araglari (TL) Fonu ’
DBK - Deniz Port. Kisa Vad. Borg. 3.95
Arag. (TL) Fonu ’
0SD - Osmanli Portféy Ozel Sek.

3.89
Borg. Arag. Fonu
AHU - Atlas Portfdy Bir. Ozel Sek. 3.89
Borg. Arag. Fonu ’
DBZ - Deniz Port. Ozel Sek. Borg.

3.88
Arag. Fonu
IBK - Is Portféy Maximum Kart 3.87

Kis.Vad.Bor¢.Arag.(TL) Fonu

Yilbasi
Getiri %

41.16

40.25

42.97

36.60

42.51

39.47

41.41

42.21

39.38

39.63

Yilik

Getiri %

53.82

53.14

56.96

51.11

57.09

51.12

56.46

56.64

52.41

51.92

Fon Kategorilerine Gore Aylik Getiri
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Tahvil Piyasalarina Bakis

Ozel sektér sirket bonolari kisa vadede %60-65 bilesik

seviyelerinden alinabilir.
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Banka ve istirakleri kisa vadede %58-60 bilesik seviyelerinden

alinabilir.

Aylik Getirisi En Yiiksek 10 Ozel Sektér

Tahvil Fonu
Fon Adi

0SD - Osmanli Portféy Ozel Sek.
Borg. Arag. Fonu

AHU - Atlas Portfdy Bir. Ozel Sek.
Borg. Arag. Fonu

DBZ - Deniz Port. Ozel Sek. Borg.
Arag. Fonu

OGF - Oyak Portfdy Oyak
Uye.Calisan.Yén. Brg. Arg.0z.Fonu
TPO - is Portféy PY Ozel Sek. Borg.
Arag. (TL) Ozel Fon

AZF - Ak Portfdy PY Ozel Sek. Borg.
Arag. (TL) Ozel Fonu

FYO - QNB Finans Portfdy Ozel Sek.
Borg. Arag. Fonu

TBV - 5 Portféy Ozel Sek. Borg. Arag.
(TL) Fonu

GUB - Garanti Portfoy Ozel Sektor
Borglanma Araglar Fonu

AYR - Ak Portfoy Ozel Sek. Borg. Arag.
(TL) Fonu

Aylik
Getiri %

3.89

3.89

3.88

3.80

3.79

3.76

3.69

3.67

3.66

3.62

Yilbasi
Getiri %

41.41

42.21

39.38

41.12

39.79

41.68

38.24

39.12

38.34

Aylik Hacmi En Yiiksek 10 Borsa
Yatirim Fonunun Getirileri

Fon Adi

ZGD - Ziraat Portfoy Altin Katiim BYF

ZBB - Ziraat Port. BIST 30 End. His.
Sen. Yogun BYF

FGS - QNB Finans Portfoy Glimis
Katiim BYF

ZBP - Ziraat Port. BIST Likit Bank.
End.His.Sen. Y. BYF

FGA - ONB Finans Portfoy Altin
Katiim BYF

ZKP - Ziraat Portféy Katiim 30
Endeksi His.Sen.Y.BYF

ZPP - Ziraat Port. BIST Bank. Disi
L.10 End. H.S. Y§. BYF

ZKE - Ziraat Portféy Katiim30 Esit
Agr. En. His.Sn.Y.BYF

ZEA - Ziraat Port. BIST 30 Esit A.
End. His.Sen.Yogun BYF

ZTM - Ziraat Port. BIST Tem. 25 End.
His.Sen.Y.BYF

Aylik

Getiri %

4.65

-0.13

5.53

5.03

4.88

-2.48

0.13

-3.22

0.74

-0.59
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Yilbasi
Getiri %

39.79

37.76

50.45

71.83

47.02

22.85

21.72

15.54

29.02

57.19

Yiluk
Getiri %

56.46
56.64
52.41
55.01
54.50
56.67
50.19

52.43

51.70

Yiluk
Getiri %

75.83

25.96
69.94
71.34
75.08

5.17

8.94
-9.01
11.03

54.74
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= Bollinger alt

— RSI
= MACD
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BIST Endeksleri
Aylik Ay En Ay En Ay Ay
Kapanig Diistk Yiksek ORT Degisim
?é%T 9,665.78 9,274.55 10,159.21 -0.22 -1.70
BiST30 10,780.36 10,199.34 11,300.10 -0.16 -0.58
'?lIJSMT 11,053.06 10,665.48 11,602.68 -0.21 -1.73

BiST 100 Teknik Gériiniim

11k

10k

8k
7k
6k
70
33
-600
2024.01 2024.05 2024.09
Doéviz Piyasalari
boviz gg:mls Sﬁ:;k %Ifs[:ak S)I;T Szgisim
Dolar Endeksi 100.77 100.16 101.92 -0.04 -0.94
USDTRY 34.1906 33.8656 34.2085 0.05 0.32
TRY EURTRY 38.1194 37.3690 38.3460 0.08 1.27
GBPTRY 45.8038 44.2003 46.0103 0.14 2.34
EURUSD 1.1134 1.1002 1.1214 0.03 0.78
GBPUSD 1.3375 1.3001 1.3435 0.09 1.92
o USDYEN 143.65 139.58 147.21 -0.11 -1.68
::::Efl:gara USDCAD 1.3527 1.3420 1.3649 0.01 0.29
USDCHF 0.8456 0.8375 0.8551 -0.03 -0.52
NZDUSD 0.6349 0.6107 0.6379 0.09 1.61
AUDUSD 0.6913 0.6622 0.6942 0.09 2.22
AUDCAD 0.9351 0.9017 0.9378 0.10 2.45
EURCHF 0.9417 0.9307 0.9512 -0.01 0.26
ikincil Para EURAUD 1.6101 1.5989 1.6634 -0.05 -1.42
Birimleri ~ EURCAD 1.5060 1.4876 1.5164 0.04 1.02
GBPCHF 1.1311 1.1025 1.1371 0.05 1.37
GBPIPY 192.12 183.72 195.97 -0.02 0.11

USDTRY Teknik Goriiniim

34

2024.01

2024.05

2024.09

N
oZifl YaTiRim

Hisse Senedi Piyasasi

BIST100 Endeksi Eylil ayini 9665,78 seviyesinden kapatti. Ayni
ayda endekste ay boyunca volatil bir seyir izlendi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Eylil ayi Para Piyasasi
Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizini yiizde 50 ‘de sabit birakti.

ABD Merkez Bankasi Fed faizi ylizde 5.5 seviyesinden 50 baz puan
indirerek ylizde 5'e ¢ekti.

Eylil ayinda gayrimenkul ve metal sektorleri en iyi performansi
gosterdi.

Bu gelismeler isiginda BIST 100 endeksinde 10000 seviyesinin
istlinde fiyatlanip ve bu seviyenin Gstiinde tutunmasi énemli.
Destek olarak 9500 seviyesini takip edebiliriz. Kuvvetli direng
olarak 10150-10200 seviyeleri belirleyici.

Doviz Piyasalarina Bakis
USDTRY

Ay igerisinde en diisiik 33.8656, en yliksek 34.2085 seviyesini
goren Dolar TL, ay1 %0.3 yiikselisle tamamlamistir. Pivot noktasi
34.1673 seviyesinden gegmekte olup, asagida birinci 6nemli destek
34.1283 ikinci destek ise 34.0660 seviyesinden gecmektedir.
Yukarida ise dnemli direngler sirasiyla 34.2296 ve 34.2685
seviyelerinden gecmektedir. Bu agsamada Dolar TL igin 5 gilinliik
hareketli ortalama seviyesine bakildiginda bu seviyenin %0.2
Ustlinde, 20 guinlik hareketli ortalama seviyesine bakildiginda ise
bu seviyenin %0.4 Ustlinde hareket ettigi sdylenebilir.

EURTRY

Ay icerisinde en diisiik 37.3690, en yiiksek 38.3460 seviyesini
goren Euro TL, ay1 %1.3 yikselisle tamamlamistir. Pivot noktasi
38.1689 seviyesinden gegmekte olup, asagida birinci dnemli destek
37.9917 ikinci destek ise 37.8640 seviyesinden gecmektedir.
Yukarida ise 6nemli direngler sirasiyla 38.2965 ve 38.4737
seviyelerinden ge¢mektedir. Bu asamada Euro TL igin 5 glinlik
hareketli ortalama seviyesine bakildiginda bu seviyenin %0.1
istlinde, 20 glinliik hareketli ortalama seviyesine bakildiginda ise
bu seviyenin %0.7 Ustlinde hareket ettigi sdylenebilir.

Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Bu ¢alisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir btinddr.
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eoLTeNni | Degerli Metal ve Emtia Piyasalari Degerli Metal ve Emtia Piyasalarina

Aylk  AyEn  AyEn Ay ay | Bakig
Kapanig Disiik Yiksek ORT Degisim | Ons Altin (XAUUSD)

~ o
% E o Degerli Metal Ay icerisinde en diisiik 2,471.9310, en yiiksek 2685.6050
— L g Altin Ons 2,634.70 2,471.93 2,685.61 0.27 5.24 | seviyesini goren Ons Altin, ayl %5.2 yiikselisle tamamlamistir. Pivot
> XAU/TRY 3,019.03 2,764.15 3,067.24 0.41 774 Toktag 2,641.8440 seviye;ir!dep ge(;me.kte olup, asagida birinci
o 6nemli destek 2,617.6470 ikinci destek ise 2,600.5940
G Glimis Ons 31.16 27.69 32.71 0.46 7.96 | seviyesinden gecmektedir. Yukarida ise dnemli direncler sirasiyla
TI:Grfam 34.26 3026 3593 050 8.36 2,658.8970 ve 2,683..0940" sgylyelenndgn gegmektedlr. Bu‘
Gumisg asamada Ons Altin igin 5 giinliik hareketli ortalama seviyesine
Emtia bakildiginda bu seviyenin %0.4 Ustiinde, 20 glinlik hareketli

= Kapanig ortalama seviyesine bakildiginda ise bu seviyenin %2.3 Ustiinde

Brent Future 71.83 6851  77.47 -0.34  -6.61 | hareket ettigi séylenebilir.

— Bollinger alt (IPE) Ons Glmils (XAGUSD)
ns Glimiis
Bati Teksas
— RSI Petrol 6815 6477 7388 -0.36  -6.87 | pyicerisinde en diisiik 27.6870, en yiksek 32.7144 seviyesini
= MACD Bakir Future 450 4.01 475 0.46 g 5o | g0ren Ons Ggmu; ayl %8.0 ylkselisle tamvamlarp!gtl'r."Pwot pokta5|
31.3012 seviyesinden gegmekte olup, asagida birinci dSnemli destek
Pamuk No.2 73.61 67.51 74.55 0.24 5.17 | 30.7460 ikinci destek ise 30.3312 seviyesinden gecmektedir.
Fut. Yukarida ise 6nemli direngler sirasiyla 31.7160 ve 32.2712
seviyelerinden gecmektedir. Bu asamada Ons Glims icin 5 glinliik
H PLIE L R L hareketli ortalama seviyesine bakildiginda bu seviyenin %0.2
ONS Al'tln Teknlk Gorunu m altinda 20 giinliik hareketli ortalama seviyesine bakildiginda ise bu
5750 seviyenin %3.5 Ustlinde hareket ettigi sdylenebilir.

Brent Petrol
2500

-‘,wﬂ\ﬁ/.__ Ay icerisinde en diislik 68.5115, en yiiksek 77.4725 seviyesini
2250 W/’i goren Brent Petrol, ayl %6.6 diisiisle tamamlamistir. Pivot noktasi
2000 1 71.8612 seviyesinden gecmekte olup, asagida birinci dnemli destek
J‘M/ 70.9768 ikinci destek ise 70.1217 seviyesinden gecmektedir.
1750 Yukarida ise 6nemli direncler sirasiyla 72.7163 ve 73.6007

seviyelerinden ge¢mektedir. Bu asamada Brent Petrol icin 5 glinliik

1500 ) S o S
70 hareketli ortalama seviyesine bakildiginda bu seviyenin %1.5
39 altinda 20 giinliik hareketli ortalama seviyesine bakildiginda ise bu
seviyenin %0.8 altinda hareket ettigi sdylenebilir.
25 \‘NW

2024.01 2024.05 2024.09

BRENT Petrol Teknik Goriiniim
85 f \ "A

2024.01 2024.05 2024.09

Yurtdisi Yerlesiklerin Menkul Kiymet istatistikleri

Yabanci Stogu (mn $) 20.09.24 23.08.24 26.07.24 28.06.24
Hisse Senetleri 34,892 34,847 40,588 39,759
DiBS 16,200 13,153 13,696 10,500
Nominal Stok Deg. (%) Haftalik Aylik Yilbasi Yillik
Hisse Senetleri 0.54 18.13 8.86
DIBS 16.86 514.26 1,302.81
30.09.2024 Son 1 ay Once Yilbas! 1 Yil Once
BiST 100 Kapanig 9,665.78 9,833.22 7,470.18 8,334.94
BIST 100 Degisim -1.14 -1.70 29.39 15.97
Faiz 39.52 42.10 39.68 29.74

Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Bu ¢alisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bltlinddr.
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eULTeENi | Yabanci Stogu Hisse Senetleri Yabanci Stogu Dibs
48000 11400 20000 55
: , E < 44000 10800 17500 50
= N 40000 10200 15000 45
= O 12500 40
T W 36000 9600
>~. 32000 9000 10000 »
c 7500 30
28000 8400
5000 25
24000 7800 2500 20
20000 7200 0 15
16000 6600 == Yabanci DIBS Stogu (Kesin Alim) (Milyon USD)
== Hisse Senedi Stoku (Milyon USD) = XU100 m— Aktif Tahvil Faizi

BIST 100 ve Yabanci Payi

(Milyon USD) Eyl24 Agu24 Tem24 Haz24 May24 Nis24 Mar24 Sub24 Oca24 Ara23 Kas23 Eki23
NET YAB. i$LEMLER 0 -591 -104 -1,023 -938 77 63 -220 237 565 726 -491
11400 41%
10800 40%
10200 39%
9600 38%
9000 37%
8400 36%
7800 35%
7200 34%
6600 33%

= XU100 === Yabanci Takas Orani

istanbul Merkez Istanbul Anadolu

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No. 255/802 Nurol Plaza 34398 Dumlupinar Mah. Yumurtaci Abdibey Cad. Nuhoglu Yenitepe
Sariyer / Istanbul Projesi No: 4 A Blok Daire: 203 34720 Kadikdy/ istanbul

T: +90 (212) 366 88 00 F: +90 (212) 328 40 70 Tirkiye

E-Posta: info@osmanlimenkul.com.tr T: +90 (212) 366 88 66 F: +90 (216) 78417 11

Ankara Sube E-Posta: anadolu@osmanlimenkul.com.tr

Via Twins Ségiitézii Mah. 2177 Cad. N:10B ic Kapi N:173 izmir Sube

Cankaya / ANKARA Folkart Time Kazimdirik Mahallesi 296 Sokak No:8 i¢ Kapi
T: +90 (312) 466 93 28 F: +90 (312) 466 93 41 No:504 Bornova/iZMiR

E-Posta: ankara@osmanlimenkul.com.tr T: +90 (232) 484 35 70 F: +90 (232) 484 35 80

Bursa Sube E-Posta: izmir@osmanlimenkul.com.tr

Odunluk Mah. Akpinar (180) Cad. A-Blok Apt No: 15A Kat: 2 i¢ Adana Sube

Kapi No: 9 Efe Towers, Niltifer / BURSA Déseme Mah. Baglar Yolu, Sabuncu Yenikent Is Merkezi K: 1/3
T: +90 (224) 452 34 36 F: +90 (224) 453 15 44 Seyhan / ADANA

E-Posta: bursa@osmanlimenkul.com.tr T: +90 (322) 458 91 08 F: +90 (322) 453 39 05

Denizli Sube E-Posta: adana@osmanlimenkul.com.tr

Siimer Mah. 2482/2 Sok. No: 4/1 Kat: 1 i¢c Kapi No: 13 SkyCity
Merkezefendi / DENIZLI

T: +90 (258) 262 18 88 F: +90 (258) 26217 77

E-Posta: denizli@osmanlimenkul.com.tr

TA4441730-(212) 963 3140 osmanlimenkul.com.tr
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