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3C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 3. geyrekte bir dnceki ceyrede gére %28,3 artis gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore %
55,2 artisla 18.4 milyar TL olmustur. 2024 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine goére net satiglar %
82,4 artisla 43.4 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'l 3. geyrekte bir dnceki geyrege gore %57,7 artis gbstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére %
39,8 artisla 7.1 milyar TL olmustur. 2024 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine goére %73,7 artisla
14.4 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marji 3. geyrekte bir 6nceki ceyrede goére 724 baz puan artis gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 426 baz puan dusiisle %38,8 olmustur. 2024 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine
gore 166 baz puan dususle %33,2 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kar 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gére %52,37 artis gostermistir. Gegen yilin ayni geyredine goére %
29,3 disusle 3.8 milyar TL olmustur. 2024 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni ddnemine gore net kari %23,4
artigla 6.6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. geyrekte bir 6nceki ceyrege gore %4,9 disusle 40.8 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3G24’'te 18.365 mn TL satis geliri (kons: 18.234 mn TL; Gedik: 17.740 mn TL; yillik: +%55);
7.131 mn TL FAVOK (kons: 7.183 mn TL; Gedik: 7.599 mn TL; yillik: +%40) ve 3.821 mn TL net kar (kons:
3.825 mn TL; Gedik: 3.081 mn TL; yillik: -%29) agiklamistir. Sirket, 2024 yilinin ilk dokuz ayinda, 9A23’e
kiyasla %25 artigla 1.231,5 milyon euro satis geliri elde ederek, giicli bir mali performans sergilemistir. Bu
biylime, havalimani aglarindaki giicli operasyonel dlglimlerden ve 6zellikle uluslararasi segmentlerindeki
etkileyici performanstan kaynaklanmistir. 9A24'te yillik %28 vyiikselisle 411,3 milyon euro FAVOK ve
0,7bp’lik artisla %33,4 FAVOK marji agiklamistir. Konsolide gelirler birden fazla gelir akisindaki kazanimlarin
destegiyle yillik %18 artisla 499,4 milyon euro olmustur (Gedik: 483 mn euro). Havacilik geliri 191,9 milyon
euro’ya yukselirken (3G23’e +%14), yer hizmetleri gelirleri ise gegen yilki baz etkisi sonrasi 120.0 milyon
euro olmustur (3C23’'e gore +%28). Dinlenme salonu hizmetleri segmenti, 3G24’te 43,7 milyon euro ile
onemli bir biyime kaydetmistir (3G23’e gore +%68), bu da premium seyahat hizmetlerinde gugli bir
iyilesmeye isaret etmektedir. Operasyon giderler cesitli kategorilerde artis gostermis; personel giderleri
119,4 milyon euro’ya (3G23'e gére +%33) ve yakit maliyetleri 43,9 milyon euro’ya (3C23'e gore +%21)
yiikselmistir. Konsolide FAVOK 3C24'te yillik olarak %12 yiikselisle 196 milyon euro (Gedik: 207 mn euro)
ve FAVOK marj hafif daralmayla %39,25 (3G23: %41,39) olarak gergeklesmistir. Maliyet baskina ragmen
sirket, gucli karlihdini korumus ve azinlik hisseleri sonrasi net kar 3C24’te 103,9 milyon euro’ya gikmistir
(Gedik: 104 mn euro). Sirket, Eylil 2024 itibariyla 1.613,7 milyon euro tutarindaki toplam net borcuyla
saglikh bir bilangoya sahiptir (Eylil 2023'e kiyasla %-3). Sirket 2024 - 2025 yili beklentilerini paylasmis ve
temel parametrelerde gugli bllyime 6ngérmistir. Sirket 2024 yilinda satig gelirlerinin 1.500- 1.570 milyon
euro olmasi ve 2022'den 2025e kadar vyillik bilesik bliylime oraninin %14-18 arasinda olmasini
beklemektedir. Toplam yolcu sayisinin 100-110 milyon, dis hat yolcu sayisinin 67- 73 milyon olmasi ve
FAVOK marjinin 2022'deki %30,6'nin (izerinde gelmesi 6ngériilmektedir. Net Borg/FAVOK’iin x3,5-4,5
arasinda olmasi beklenmektedir. Sirketin ana yatinm odagi, 2025-2028 yillarina yayilan 150-300 milyon
euro’luk yatinmla Almati Havalimani'dir. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 7,2x FD/FAVOK ile islem
goérmektedir. Finansal sonugclarin hisse tizerindeki etkisini sinirl pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/09 2024/09 A 3G23 4C23 1G24 2C24 3C24 Alyly) A(g/)
Net Satiglar 23.817 43.440 82,4% 11.832 10.616 10.763 14.312 18.365 55,2% 28,3%
Brit Kar 9.774 17.879 82,9% 5.428 3.516 3.886 5.752 8.241 51,8% 43,3%
Faaliyet Kan 5.785 10.144 75,3% 3.706 727 1.712 3.149 5.284 42,6% 67,8%
FAVOK 8.294 14.408 73,7% 5.099 2141 2.755 4.521 7131 39,8% 57,7%
Net Kar 5.370 6.627 23,4% 5.402 2.160 298 2.508 3.821 -29,3% 52,4%
Brit Kar Marji 41,0% 41,2% 12bp 45,9% 33,1% 36,1% 40,2% 44,9% -100bp 469bp
Faaliyet Kar Marji 24,3% 23,4% -94bp 31,3% 6,8% 15,9% 22,0% 28,8% -255bp 677bp
FAVOK Marjt 34,8% 33,2% -166bp 43,1% 20,2% 25,6% 31,6% 38,8% -426bp 724bp
Net Kar Marji 22,5% 15,3% -729bp 45,7% 20,3% 2,8% 17,5% 20,8% -2.485bp 328bp
Net Borg 31.111 40.777 31,1% 31.111 34.766 43.269 42.889 40.777 31,1% -4,9%
Net Borg/FAVOK 3,3 2,5 -24,97% 3,3 3,3 3,5 3,0 2,5 -2497% -16,60%
Net Borg/Ozkaynak 08 0,7 -15,94% 08 0,7 0,9 08 0,7 -1594% -16,81%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri

Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu TAVHL:TI/TAVHL:IS
Fiyat (TL/hisse) 226,60
Hedef Fiyat(TL/hisse) 395,00
Potansiyel Getiri %74
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 99,95-294,75
Piyasa Degeri (milyon TL) 82.320
Firma Degeri (milyon TL) 123.096
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 39.513
Odenmis Sermaye (milyon TL) 363
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 66%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 66%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 2.020 2.018 2.106 3.011
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 461.580 467.127 521.501 558.602
Fiyat Araligi (TL/hisse) 224,2-230,4 210,0-253,0 210,0-275,0  102,5-290,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -10 -14 -1

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 8 10

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 53,88
Tank Owa Alpha Gmbh 46,12

Sirket Faaliyet Alani

Yurtici ve yurtdisinda havalimani terminal isletmeciligi ve terminal hizmetleri

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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