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ALTIN hakkinda her sey:

Altin madenciligi, Antarktika hari¢ her kitada faaliyet gosteren kuresel bir istir ve Ulkeler dizeyinde, Cin 2023'te
dinyanin en buyuk Ureticisi olarak toplam kuresel uretimin yaklasik %10'unu gerceklestirdi.
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Altinin mucevher, teknoloji, merkez bankalari ve yatirimcilar tarafindan gesitli kullanim alanlarinin olmasi, talep
cesitliligi ve altin piyasasinin kendi kendini dengeleyen yapisi, altinin bir yatinm varligi olarak tercih edilmesinin
temelini olusturur. 2023 yilinda 3,644.6 ton altin Uretilirken, 1,238.7 ton altin da geri donusturdlmaustar. Buna
karsilik; mucevher imalatinda 2,189.5 ton, teknolojide 305.2 ton, yatirrm amaciyla 942.3 ton, merkez bankalari ise
1,030.4 ton altin talebi yaratmistir.

Kuresel altin arzi: 4,953 ton Kuresel altin talebi: 4,467.40 ton

e T s

Mine praduction Nt producer hedging  Reeyeled gold Jewellery fabrication  Technology  Investment

Yapilan tahminler tarih boyunca yaklasik 212.582 ton altin gikarildigini ve bunun yaklasik tgte ikisinin 1950'den
sonra c¢ikarildigini gosteriyor. Ve altin neredeyse yok edilemez oldugundan, bu metalin neredeyse tamaminin bir
sekilde hala var oldugu anlamina geliyor. Cikarilan altinin her bir onsu yan yana konulsaydi, ortaya gikan saf altin
kipu her iki tarafta sadece yaklasik 22 metre olgulecekti.

73 0/22m
Toplam yer Ustu stok (2023 sonu): 212.582 ton

1. Miicevher ~96.487t, %45

2. Kiilge ve madeni paralar (altin destekli ETF'ler dahil)
~47.454t, %22

3. Merkez bankalari ~36.699t, %17

4, Diger ~31.943t, %15

5. Kanitlanmigs rezervler ~59.000t

M/ 2m

Altin madenciligi endUstrisinde liretim maliyeti raporlamasi sirketten sirkete degisebilir, ancak standartlastirilmig
modeller, altin Gretimiyle iligkili maliyetler konusunda daha fazla seffaflik saglar ve yatinmcilar, hikiimetler ve diger
paydaslarin altin madenciliginin ekonomisini daha iyi anlamalarina yardimci olur. Bu nedenle Her Sey Dahil
Surdiiriilebilir Maliyet (AISC), madeni isletmede tutmanin tam maliyetini daha iyi yansitmayl amaclar.

USS$/oz
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Uretim maliyetleri AISC tablosu
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Dunya Altin Konseyi 9 buyuk kuresel altin vadeli islem borsasindan mevcut vadeli islem agik faizi hakkinda veri
sagliyor. Agik faiz, piyasa katiimcilarinin elinde tuttugu toplam vadesi dolmamis s6zlesme sayisidir. Agik faiz,
piyasadaki bir alici ve saticinin her igleminin birlesimidir ve vadeli islem piyasasina giren para akisini 6lcer. Agik faiz
sayisi ne kadar yuksekse, vadeli islem piyasalarindaki faaliyet miktari da o kadar yuksektir.

Emtia Vadeli islemler Ticaret Komisyonu (CFTC), ABD vadeli islem piyasalarindaki spekiilatif yatirimcilarin
pozisyonlari hakkinda bilgi saglayan haftalik bir Trader Taahhutleri (COT) raporu yayinlar. Bu rapor genellikle altin
fiyati icin piyasa duyarliiginin bir gostergesi olarak kullanilir. Kisa pozisyonlama dusus egilimini yansitirken, Uzun
pozisyonlama altin vadeli islem piyasalarindaki yukselis egilimini yansitir.

Acik Faiz Pozisyonlari: COMEX Net Long Pozisyonlari:
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Altin, guvenlik, likidite ve getiri 6zellikleri nedeniyle merkez bankalari rezervlerinin 6nemli bir bilesenidir. Bu nedenle,
tarih boyunca cikarilan tim altinin yaklasik beste biri merkez bankalarinda rezerv olarak tutulmaktadir.

Ulkelerin Altin Rezervleri (Ton) (31.07.2024 verileri): 2023: 2024/2. Ceyrek:
Toplam A" amn  Top.Rez  En blylk artislar/azalislar En biiylk artiglar/azahslar
Sira Ulke Bolge FXRezervier Rezervier Rezervleri Rezervieri icindeki
(Ton) (USS)  AltiminPayi  Gin:224.88 Ton Polonya : 18.68 Ton

1 United Statesof America North America 232299 841827 8.13346 609.528 72,0% - |

2 Germany Western Europe 100.307  351.474 3.351,53  251.166 71,46% polonya: 130.03 Ton Hindistan : 18.67 Ton

3 Italy Western Europe 85.159  268.901 2.451,84 183.743 s8,33% I

4 France Western Europe 78.324  260.952 2.436,97 182.628 69.99% oo 76.30 Ton Tarkiye: 14,63 Ton

5 Russian Federation Central and Eastern Europe 418.956 594.006 2.335,85 175.051 29,47% I ]

6 China East Asia 3.285.272 3.454.962 2.264,32 169.690 4,91% )

7 Japan East Asia 1168516 1231914 84597  63.398 5,15% Libya:is00iien Ozbekistan : 7.46 Ton

8 India South Asia 595.469  658.476 840,76  63.007 9,57% L I

9 Netherlands Western Europe 28.600 74498 612,45 45898 61,61% Gek Cumhuriyeti: 18.71 Ton Gek Cumhuriyeti: 5.91 Ton
10 Tiirkiye Central and Eastern Europe 84.873 128.708 584,93 43.835 34,06% - -
11 Portugal Western Europe 10.034 38.711 382,66 28.677 74,08% Kazakistan : - 57.43 Ton Kazakistan : - 11.83 Ton
12 Poland Central and Eastern Europe ~ 181.364  209.644 377,37  28.281 13,49% ] ]
13 Uzbekistan Central Asia 9.025 36390 36515  27.365 75,20% Bbekistan : - 24.57 Ton Singapur :- 775 Ton
14 United Kingdom Western Europe 149.761 173.014 310,29 23.253 13,44% ] _
15 Kazakhstan Central Asia 17.567 39.959 298,80 22392 56,04% )
16 Spain Wastarn Europe 83.546 104648 28158 21102  20,16% Bolivya. - 19.00 Ton Almanya ;- 0.78 Ton
17 Austria Western Europe 12.214 33.197 279,99  20.983 63,21% L
18 Thailand South East Asia 206.819 224394 234,52  17.575 7,83% Kambogya : -9.95 Ton Meksika : - 0,23 Ton
19 Singapore South East Asia 365218  382.369 228,86  17.151 4,49% L ||
20 Belgium Western Europe 25.673 42714 227,40  17.041 39,90% Ekvador : - 7.50 Ton Romanya: - 0,02 Ton

Toplam Rezervier 8.837.798 10.964.631 28.630,21 2.145.570 19,57% ]

Altin, uzun zamandir belirsizlik donemlerinde faydali bir varlik olarak kabul edilmektedir. Tarihsel olarak da hem iyi
hem de kétu zamanlarda uzun vadeli pozitif getiriler Gretmigtir.

Gold and major asset returns Gold and major asset returns

oS us
3 Since Jan 1971 YTD| 10y CAGR 20y CAGR
30 LBMA Gold PM 8.34% | 30.51% 8.20% 9.82%

US Cash *4.25% | 4.28% 167% 1.63%
BBG US Bond Agg \ *5.00% | 2.98% 1.55% 3.12%
BBG Global Tsy ex US *3.14% | -1.21% 1.32% 1.35%
MSCI US \ 10.86% | 24.08% 14.01% 10.86%

" MSCI EM *6.57% | 15.71% 4.57% 7.55%

MSCI DM ex US \ *4.15% | 12.67% 6.09% 6.46%
° i I II II BBG Commodities 7.99% | 3.87% -0.06% -0.56%
] — -

* Indicates incomplete data set for the period selected

-5 Data based on USD. Data as of 18 October. 2024
YTD 10y CAGR 20y CAGR

®LBMAGoIdPM @ US Cash ~ BBG US BondAgg  BBG Global Tsy ex US @ MSCIUS @ MSCIEM @ MSCIDMexus @ Sources: Bloomberg, ICE Benchmark Administration, World Gold Council; Disclaimer: hitps:/fwww.gold. nd-
BBG Commadities conditions#proprietary-rights
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Altinin yalnizca spot fiyati degil, ayni zamanda LBMA Altin Fiyati ve birkag bolgesel fiyati da vardir. LBMA Altin Fiyati,

altin piyasasinda 6nemli bir kistas olarak kullanilirken, diger bolgesel altin fiyatlari yerel piyasalar igin dnemlidir.

Gold prices Gold reference prices

— usD

LEMA PM USD

FED’in surpriz sekilde 50 baz puanlik faiz indirimiyle birlikte altin daha da yukseldi (Grafik 1). Ayrica, Eylul ayinda
baslayan ve Ekim ayinda da devam eden Orta Dogu'daki artan jeopolitik gerginlikler, altinin ylkselisine destek oldu.
Yanisira kuresel fiziksel destekli altin ETF'lerine 5 aydir devam eden giris serisi ve 6zellikle Kuzey Amerika’daki fon
akislari katkida bulundu.

Grafik 1: ABD dolarindaki devam eden zayiflik ve jeopolitik riskteki Tablo 1: Altin, Eylil ayinda tiim énemli para birimlerinde olaganiisti

artis, Eylil ayinda gergek altinin yiikselmesine yardimci oldu kazanimlar elde etmeye devam etti
Altinin aylik getirilerindeki itici guglerin atiflarini ayrintili olarak agiklayan ¢ok faktorli model* Alrun gegiti para birimlerindeki performansi®
= Download
= PY (g)
e - (10g) .
September
10 ip 2,630 2,359 12, 1962 3,552 2221 70,858 593 89,945 3,790
price
5 | | F—
B || == September 46% 37% 25% 25% 48% 4.0% 46% 36% 50% 2.0%
0 | | ! || [ ] | | | ] - ] | return i . i ! : : : : : :
—
L — -
5 Y-t-d return 265% 253% 284% 20.2% 29.1% 27.0% 27.4% 25.1% 46.6% 24.2%
B S *Data to 30 September 2024. Based on the LBMA Gold Price PM in USD. exressed in local currencies.
@ Economic expansion Risk & uncertainty Opportunity cost (fx) @ Opportunity cost (rates)

Momentum Residual Gold return

Ayrica, hisse senetlerive tahviller son iki yilda giderek daha fazla korelasyona girdi ve bu egilimin devam etmesi
bekleniyor (Grafik 2). Yatirnmcilar bu ylukselisten kazang elde ederken, bu ylksek korelasyon portfoy ¢gesitlendirme
avantajlarini zayiflatiyor ve toplam portfoy riskini artiriyor. Bu egilim devam ettigi muddetge portfoy yoneticileri risk
yOnetimi agisindan altin gibi yatinm araglarina korunma amaciyla daha fazla yatinm yapmaya devam edecegi
ongoruluyor. Bloomberg ve Diinya Altin Konseyi verileri Haziran 1989'dan bu yana riskten kagcinma ortaminda
altinin en yiiksek getiriyi elde ettigini ortaya koyuyor (Grafik 4).

Rolling 2-year equity-bonds and equity-gold correlations* Gold’s returns in the four global macro regimes™

e Return (%)
Cometation s

Grafik 2/ Hisse Senedi-Tahvil Korelasyonu Grafik 4 / Riskten Kaginma Ortaminda En Yiiksek Getiri
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Recovery Fear of the Fed Goiditocks Risk-off
@ Equity-bonds, rolling 2-year return correlation Equity-gold, rolling 2-year return correlation ® Average gold return (ann.) Median gold return (ann.)

Agustos ayinin baslarinda yasanan oynaklik sonrasi ayin sonuna dogru piyasalar kendini riskten kaginma ortaminda
buldu. ( Grafik 5'teki mavi sektor ) - getiriler distlikge spreadlerin genisledigi bir ortam. FED’in Eylil ayinda 50 baz
puanlik faiz indirimiyle gevseme dongusunu baslatti ve tarihsel olarak faiz indirimi dongiilerinin baslamasindan
sonraki alti ayda altin ortalama %6 getiri saglamistir ( Grafik 6 ).
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Grafik 5: Dagsen getiriler ve istikrarh spreadiler, Grafik 6: Agresif kesme déngiileri altina iyi
altin cagina girdigimizi gosteriyor hizmet etti

ABD hazine tahvil getirileri ve kurumsal spread evrimi farkli makro

rejimler™

et il MDA, S —

Fiziksel destekli altin borsa yatirnm fonlarina (Altin ETF'leri) son 5 aydir devam eden girigler Eylil’de devam ederek;
Kuzey Amerika 16,2 ton (1,360.9 milyar USD), Avrupa-1,7 ton (-0,244.9 milyar USD), Asya 2 ton (0,177.9 milyar USD),
digerleri 1,9 ton (0,120.3 milyar USD) olmak tizere toplam 18,4 tonu (1,414.1 milyar USD) buldu.

Altin ETF akislari (ton): Altin ETF akiglari (US $):
Monthly flows In Tonnes conwssen  VoNhly flows In Dollars .

THi ]| il . - M l [ I
— : = .- L . = . -
- | — - - s B
i . _ll__l______!!__!__._._
| I B , 1 2
I I I li [ I 1 s 1Y [ I I
A Apr ~ A
® rNodnAmedca @ Eurape Asia @ Other Gold price () ® Norh America Europe Asa @ Other & e (i)
. 7 N

Yonetilen Varliklar Fon Akiglari Varhklar Talep Talep
Balge (milyar) (milyon ABDS) (ton) (ton) (% tutma orani)
Kuzey Amerika 1373 1.360,9 1.623,9 16.2 A 1,0%
Avrupa 1121 -244.9 1.325,4 17V -0,1%
Asya 16.0 177.9 186.2 20 A %1,1
Diger 55 120.3 64.6 19 A %3,1
Toplam 2709 \ 1.4;14;,1J 3.200,2 18.4 %0,6
Kiresel girigler / Pozitif talep 4.119,0 310 A %1,6
-2.704,8 126 ¥ -1.1%

Kuresel gikislar / Negatif Talep

Fiziksel destekli altin borsa yatirnm fonlarinin (altin ETF'leri) Eylul ay1 sonunda elindeki altin varliklari ise Kuzey
Amerika 1,623.9 ton (137,3 milyar USD), Avrupa 1,325.4 ton (112,1 milyar USD), Asya 186.2 ton (16 milyar USD),
digerleri 64.6 ton (5,5 milyar USD) olmak tzere toplam 3,200.2 tonu (270,9 milyar USD) buldu.

Altin ETF'leri varliklar (ton): Altin ETF'leri varUklari (US $):

N}'Dr.‘thlny holdings in Tonnes T Monthly holdings in Dollars
idings (tornes) sakd (USH0z) AUM (USSEN

® omer Asin Burope @ North Americs

® Ohar Asia Furope @ norh America Gole prics (rha)

Kaynak: World Gold Council https://www.gold.org/

Son s6z: “ Gergek para altindir, geri kalan her sey ise kredi! ” JP Morgan
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Haftalik Ekonomik Veriler ve Veri Takvimi:

-TCMB verilerine gore 18 Ekim haftasinda TCMB’nin Briit Rezervi 159,4 milyar USD’a yiikselirken, SWAP Hari¢ Net

Rezervleri de 40,5 milyar USD’a yuikseldi. v/

-BDDK verilerine gore 18 Ekim haftasinda KKM toplami 59 milyar TL di

TCMB’NIN SWAP HARIG NET REZERVi
40 MILYAR DOLARI ASTI 40.5

III,..HII I !” I

I SWAP HARIG NET REZERV
BRUT REZERV (SOL EKSEN)

BLOOMBERGHT.COM

Nis. MAY. HAZ. TEM. AGU. EVL.
KAYNAK: TCMB, MILYAR DOLAR

Bloomberg )

-BDDK verilerine gore 18 Ekim haftasinda yillk bazda
%30,60 oraninda bilyiidii $§

usle 1,412 trilyon TL’na geriledi. v

KKM’DE REKOR YUZDELIK DUSUS

lhllnl\

W HAFTALIK YOZDE DEGISIM (SAG EXSEN)
s TOPLAM KKM
3.000

hp«r ””mw'nnl'y*u"“' o

2024
KAYNAK: BODK, MILYAR TL

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg )

oraninda buyurken, Tuketici Kredileri

- IMF yayinladigi raporda Ana Ekonomilerigin 2026 yili sonuna kadar Reel Faiz Beklentisini %2’nin altinda projekte

etti.

;‘?xzﬂcl KREDI BUYUMESI 2 AY SONRA YUZDE 30°UN UZERINE GIKTI

s TUKETICI KREDILERI
= TICARI KREDILER

13-HAFTALIK, YILLIKLANDIRILMIS,
A KUR ETKISINDEN ARINDIRILMIS, %
Oca. Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. Mar. May. Tem. Eyl. 18Ekim

2022 2023 2024
KAYNAK: BDDK, TDM

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

ANA EKONOMILER IGIN REEL FAiZ BEKLENTILERI

- Euro B3lgesl
— Gin
— Diger Geligmis Ekonomiler
—— Diger Geligen Piyasalar ve
Gelismekte Olan Ekonomiler

Ocak Ocak Ocak Ocak Aralik
2023 2024 2025 2026 2026
Kaynak: IMF

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

-TCMB verilerine gore Yabanci Yatinmcilar 18 Ekim haftasinda Devlet Tahvili ve i¢ Borglanma Senetleri (DIBS)
tarafinda 116 milyon USD net alis yaparken, Hisse Senetleri tarafinda ise 74 milyon USD net satis yaptilar.

YABANCILAR GEGEN HAFTA 116 MILYON $ TAHVIL ALDI

1. 524

I N | F
lZl

00 -1.026
Ocak2024 Subat Mart Nisan Mayis  Haziran Temmuz  Agustos  Eylil 18 Ekim
KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGisiM

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

YABANCILAR 3 HAFTADA YAKLASIK
500 MILYON $ HISSE SATTI

429

lu.u._..llllll - ""' e “"
543

Sub. Mar. Nis. May. Haz. Tem. Agu. . 11Ekim
KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGISIM

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

-Bloomberg HT arastirmasina gére ONS Altin 2700.-ONS/USD’i gegerek rekor kirmaya devam ederken, Diunyada en
cok altin rezervine sahip ulkeler siralamasinda Tuirkiye’de 584,93.-ton altin rezerviile 10. Sirada yer ald1. v/

DUNYADA EN GOK ALTIN REZERVi OLAN 10 ULKE (TON)

1 ABD S sas3ae
2 Aimanya [ 3.351.53
3 italya I 2.+51.84
4 Fransa [N 2,436.97
5 Rusya [N 2,335.85
6 Gin i &5 & & SERITEE
7 Japonya [ 845.97
8 Hindistan [ 840.7¢
9 Hollanda [l 612.45
10 Tirkiye [l 584.93
KAYNAK: BLOOMBERG

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)
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ALTININ YILBASINDAN BU YANA SEYRI

ABD dolari cinsinden ons bagina

May.24
KAYNAK: BLOOMBERG

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg )




-Bloomberg HT arastirmasina gore ONS Altin Hedge Fonlarin Altin Long (Alim yonlu) Pozisyonlarina paralel Altin

EFT’lerindeki (Exchange-Traded Funds kisaltmasi olan ETF’ler,

borsada bir araci kurum araciligiyla satin

alabileceginiz veya satabileceginiz bir menkul kiymetler sepetidir) altin miktari da artmaya devam ediyor. Ayni
sekilde Gumus EFT’lerindeki girislerde ONS Gumus fiyatlarini desteklemeye devam ediyor.

ONS ALTIN REKOR TAZELEMEYE DEVAM EDiYOR

ALTIN ETF'LERINDEKI ALTIN MIKTARI

ONS ALTIN

Bloomberg @)

BLOOMBERGHT.COM

GUMUS ETF'LERINDEKI GIRiSLER ONS GUMUSU DESTEKLEDI

1

/"\f"\"’ GUMUS ETF'LERI
J
o/

ONS GUMUS

Bloomberg @)

BLOOMBERGHT.COM

-Bloomberg HT arastirmasina gore ABD Baskanlik yarisinda Trump’in segimi kazanma ihtimali giderek artiyor.
Bununla birlikte piyasalar Trump’in kazanma ihtimaline paralel, riskleri fiyatlamasi sonucu ABD 10 yiluk tahvillerinin

de faizi yukselmeye devam ediyor.

ABD BASKANLIK YARISINDA TRUMP IHTIMALI ARTIYOR

! Harris yanisa giriyor TRUMP KAZANMA IHTIMALI 57 '
i *HARRIS KAZANMA THTIMALI4S |,

1, 331 Ao 18 Aug 31 e 18

Source: Predictit

Bloomberg @)

BLOOMBERGHT.COM

[ABD 10 YILLIK TAHVIL FAiZi ILE TRUMP SEGILME IHTIMALI KORELASYONU

< TRUMP'IN KAZANMA THTIMALL
ABD 10 YILLIK TAHVIL FA1Zt

BLOOMBERGHT.COM

Bloomberg @)

-Bloomberg HT arastirmasina gore; Para Piyasasi Fonlarindaki artisa paralel Altin’in da ONS bazinda degeri artmaya
devam ederken, ayni korelasyonun ONS Altin ile Bitcoin fiyatlari arasinda da olmasina dikkat ¢ekildi.

ALTIN VE NAKITIN KRALLIGI

[esé7787

ALTIN VE BITCOIN KORELASYONU

PARA PiYASASI
FONLARI

BITCOIN

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @) | sBLooMBERGHT.cOM Bloomberg @)

- IMF yayinladigl raporda Emtia Fiyatlari icin 2026 yili sonuna kadar beklentisini yatay seyirde tutarken, Enerji ve
Gida Fiyatlarinda ise 2024’un son ¢eyreginde dusus beklentisini projekte etti.

ENERJI VE GIDA FiYATLARI ENDEKSI
(Endeks, 2022 4¢:100)

EMTIA FiYATLARI
2016: 100 olmak iizere ABD TUFE bazli beklentiler Enerji
Tiim Emtia Gida
Baz Metaller
—— Gida

Enerji

20224¢ 20224¢

KAYNAK: IMF

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

“blackdot




-Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gére 25 Ekim haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirimci sayisi
7,044,906 kisiye gerilerken (6nceki 7,077,006), yapilan toplam yatirnrm miktarn 12,18 trilyon TL (6nceki 12,02
trilyon TL) olarak gergeklesti. Yatirnm Fonlarindaki yatirimci sayisi 5,396,787 kisi (onceki 5,384,797) olurken,
yatirim yapilan fonlarin toplam piyasa degeri ise 4,13 trilyon TL (6nceki 4,06 trilyon TL) olarak gergeklesti.

MKK PiYASA VERILERI - 25.10.2024 =7:\'d SENEDi

TOPLAM PiYASA TOPLAM HESAP SAYISI PAY iHRAG EDEN PAY SENEDI YATIRIM FONU

DEGERI YATIRIMCI SAYISI SIRKET SAYiISI 25.10.2024 Itlbarlyla Pay Senedi Bakiyeli
000 ° = Yatirimci Sayisi
— = =l
%ﬂ 0= IFE o o o
17,9 Trilyon ¢ Kayith: 35,84 Milyon Toplam: 84,8 Milyon Toplam: 625 Sirket 12,18 Trilyon ¢ 4,13 Trilyon ©
(17.897.968.880.702 TL) Bakiyeli: 10,72 Milyon Bakiyeli: 15,25 Milyon  BIST Pay Piyasasi: 570  Yat 7.044.906 Yatinme: Sayisi: 5.396.787
7. 044.06

DEVLET i¢ OZEL SEKTOR  YAPILANDIRILMIS KITLE FONLAMASI TARIM URUNLERI HAMILINE PAY KAYIT
BORGLANMA BORGLANMA ARACI URUNLER SISTEMI PiYASASI SISTEMI

SENETLERI 25.10.2024 itibariyla Pay Senedi
: @ A Piyasa Degeri
ST T © S

1,15 Trilyon ¢ 397,53 Milyar ¢ 37,02 Milyar © 1,07 Milyar ¢ ELUS Urlin Cesidi: 17 Kayith Sirket Sayisi: 3.392
Yatinme: Sayisi: 16.955 Yatinme: Sayisi: 55.074 Yatinmc: Saysi: 267.288 3 hibi Sayisi: 12.

12,18 Trilyon £

-TCMB’nin Haftalik Para ve Banka istatistiklerine gore 18 Ekim haftasinda toplam TL mevduatlar 98,53 milyar TL
artarken, parite etkisinden arindirilmis olarak YP Mevduatlar da 1,99 milyar USD artti. $§

-Menkul Kiymetler tarafinda ise 18 Ekim haftasinda Yurt Diginda Yerlesiklerin Portfoylerindeki Net Degisimler;
Hisse Senetlerinde 73,6 milyon USD cikis olurken, DiBS (Devlet i¢c Borglanma Senetlerine) tarafinda da 115,7
milyon USD giris oldu. Diger Yurt ici ve Disi Piyasalara yapilan ihraglarda ise 134,7 milyon USD cikis oldu. %

Haftahik Yurt iginde Yerlesiklerin Bankalardaki Menkul NEKIm 2024 18 Ekim 2024
Para ve Mevduatlari Kiymet G KIm.
Banka istatist“deri Net Degisim Genel Toplam 40

istatistikleri TL YP Yurt igi Piyasa Toplam 770 56,6
Mevduatlar Mevduatlar
24 Ekim 2024 (milyar £) (milyar $) Yurt Disinda Yerlesik Kisilerin Hisse Senedi -1257 -73,6
Portfdyiindeki Net Degisimler

18 EKim 2024 10.653,73 169,64 DpiBs* 2005 ns,7
1 Ekim 2024 10.555,20 166,93 Diger Yurt ici Ihraclar 22 14,5
Haftalik Degisim 98,53 2,71 24 Ekim 2024 Yurt Disi Piyasa Toplam 730 49,2
Parite Etkisinden Genel Yénetim ihraglari -4485 77,8
Arindirilmis - 1,99 )
Haftalik Degisim Diger Yurt Dist ihraglar 3756 N4

Toplam Mevduat

* Kesin Alm Merkez_Bankasi
icindeki Pay* %64,8 %35,2 @ St I

MERKEZ BANKASE

-TCMB verilerine gére imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Ekim ayinda %75,2’ye geriledi.x

-TCMB verilerine gore iktisadi Yénelim istatistikleri ve Reel Kesim Giiven Endeksi (imalat sanayinde faaliyet
gosteren isyerlerinin Ust dlzey ydneticilerinin, yakin ge¢cmis ve mevcut durum hakkindaki degerlendirmeleri ile
gelecege yonelik beklentilerinin izlenerek, imalat sanayinin kisa donemdeki egilimlerini yansitir) Ekim ayinda 102,2’
ye yﬂkseldi.\/

imalat Sanayi — iktisadi Yonelim o
Kapasite Kullanim hﬂ Istatistikleri ve H ]
Orani — Reel Kesim Giiven O H
Endeksi
Eylal Ekim Reel Kesim Giiven Endeksi e Eidn

%759 %752 ... 992 1022

Mevsimsediktenanndinimeg Mevsimsetikten anndinimg

S — Merke, Sk
@ Sty TR LY
- .

v
MERKEZ BANKAS
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Gegtigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler:

e Kanada Merkez Bankasi (CAD) %4,25 olan Politika Faizini beklentiler dogrultusunda 0,50 baz puan indirerek
%3,75 seviyesine ¢ekti.

e ABD’de Eylilayinda ikinci EL Konut Satislari aylik bazda beklentinin (3,88M) ve éncekinin (3,88M) altinda 3,84M
olarak gerceklesti.

e ABD’de Eylul ayinda Yeni Konut Satislan aylik bazda beklentinin (719K) ve dncekinin (709K) Ustinde 738K
olarak gerceklesti.

o ABD Ham Petrol Stoklarindaki haftalik artis ya da azalis; beklentinin (0,800M) ve 6ncekinin (-2,191M) Ustiinde
5,474M olarak agiklandi. (Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlari duser. Ham Petrol Stoklari duserse
ham petrol fiyatlari artar.)

e ABD’nin issizlik Maasi Basvurular beklentinin (243K) ve éncekinin (242K) altinda 227K olarak aciklandi.

e ABD’de Ekim ayinda Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) beklentinin (47,5) ve éncekinin (47,3) tGstiinde
47,8 olarak aciklandi.

e ABD’de Ekim ayinda Hizmet Satin Alma Miidtirleri Endeksi (PMI) beklentinin (55,0) ve 6ncekinin (55,2) ustunde
55,3 olarak agiklandi.

Gegctigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler: Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:

Zaman Daviz Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki
29 Ekim 2024, Sah
17:00 B usD gzcr::?;:)aoam (CB) Taketici 98,8 98.7
. Is Imkanlan ve Personel
17:00 B uso Degisim Orani (JOLTS) (Eyl) B,040M
30 Ekim 2024, Gargsamba
13:00 &5 GBP Sonbahar Beklenti Duyurusu
15:15 B usD ADP Tanm Digi Istihdam (Eki) 120K 143K
Gayri Safi Yurtigi Hasila
15:30 & usp (GSYIH) (geyreklik) (3. Geyrek) 3,0% 3,0%
Zaman  Déviz  Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki . - cren i Idarest Fiam Patros saren
23 Ekim 2024, Garsamba -
31 Ekim 2024, Persembe
Tim Gin = Tatil Macaristan - Cumhuriyet Giinil 04:30 . cNY Imalat Satin Alma MUddrierl 498
Endeksi (PMI) (Eki)
16:45 |+] cAD Faiz Orani Karari 3,75% 3,75% 4,25% 06:00 - JPY Faiz Orani Karari 0.25% 0,25%
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
17:00 E UsD Ikinci EI Konut Satiglar (Eyl) 384M  388M 3.88M 13:00 B EUR (Yillik) (EXi) 1%
17:30 = UsD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol 5474 0.800M 2191M 15:30 = UsD gﬁ::::::f;fi;u::;:r:vnnk) 2,7%
’ - Stoklan ‘ ’ ' (Ey)
X Cekirdek Kigisel Tlketim
24 Ekim 2024, Persembe 1830 uso Gtdorert Enekel Ay (EY) 0.1%
'\5siz||k Haklarindan Yararlanma 15:30 == uso Igsizlik Haklanndan Yararlanma -
15:30 & ysp 27K 243K 242K Bagunidan
Bagvurulari o 1 Kasim 2024, Cuma
Oretim Satin Alma Miidirler 15:30 = uso Onialama Saatiik Kazang (Avii) 0.3% 0.4%
16:45 B ysD ) ‘ 478 475 413 (B
Endeksi (PMI) (Eki) 15:30 = UsD Tanim Digt Istindam (Eki) 140K 254K
s Hizmet Satin Alma Midtirleri . 550 552 15:30 & usD Iss\z\lwk Orani (Eki) 41% 4.1%
x = y ISM Imalat Satin Alma Middrieri
= U0 Endeksi (PMI) (EK) ' ' ' 00 B usD Eone o o are 472
17:00 = ysp Yeni Konut Satiglar (Eyl) 738K 719K 709K 17:45 B usp Uretim Satin Alma Mddrier 47,8 47,3
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TCMPB’nin yayinladigi 18.10.2024 haftasi agirukl ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlarn

11.10.2024 18.10.2024' Bankalarca Agilan Vievduatlara Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlan

11.10.2024 18.10.2024

intiyag (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 71,71 71,08|1 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 0,90 0,91
|Miya; (KMH Dahil)(TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 75,21 73,69]3 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %) 0,47 0,86
Tagit (TL Uzerinden Agilan){Akim Veri, %) 43,34 44,28] Toplam (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %) 0,75 0,87
Konut (TL Uzerinden Agilan){Akim Veri,%) 41,61 41,41|1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan )(Akim %) 54,46 54,74
Ticari (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 60,03 59,02|3 Aya Kadar Vadeli (TL Ozerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %) 59,17 59,63
Ticari (EUR Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 6,47 6,07| Toplam (TL U Agilan JAkim %) 55,94 56,05
Ticari (USD Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 7,62 7,82]1 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %) 1,16 1,29
Ticari Krediler (TL Uzerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Harig)(Alkim Veri, %) 55,82 56,50]3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %) 1,30 1,54
Tilketici Kredisi (TL Uzerinden Acilan)(ihtiyag+Tagit+Konut)(Akim Veri,%) 67,41 67,01] Toplam (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %) 1,22 1,40
Tilketici Kredisi (KMH Dahil)(TL Uzerinden Agilan)(ihtiyac+Tagit+Konut) (Akim Veri,%) 73,45 72,14]
Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse 3
100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile basa bas noktalari

Eyliil 24 Ekim24 Kasim24 Arahk24 Ocak25  Subat 25 Mart25 Nisan25 Mayis25 Haziran25 Temmuz 25 Agustos 25  Eyliil 25 Ekim25 Kasim25 Arahk 25
USDTRY FWD Kuru 32,9237 34,5433 36,1049 37,7151 39,3217 40,7697 42,3696 43,9145 45,5074 47,0455 48,6316 50,2141 51,7423 53,3180 54,8396 56,4085
USDTRY Ay Sonu 34,1825 34,2013 36,1049 37,7151 39,3217 40,7697 42,3696 43,9145 45,5074 47,0455 48,6316 50,2141 51,7423 53,3180 54,8396 56,4085
USDTRY Ay Sonu Basa Bag 35,7464 35,7600 37,7504 39,4339 41,1138 42,6278 44,3006 45,9159 47,5814 49,1896 50,8479 52,5026 54,1004 55,7479 57,3389 58,9793
TRY Mevduat Faizi 54,84 54,74 54,74 54,74 54,74 54,74 54,74 54,74 54,74 54,74 54,74 54,74 54,74 54,74 54,74 54,74
USD Mevduat Faizi 1,16 1,29 1,29 1,29 1,29 1,29 1,29 1,29 1,29 1,29 1,29 1,29 1,29 1,29 1,29 1,29
TL Anapara+Faiz $3.577.460 $3.579.137 $3.778.349 £3.946.851 #4.114.980 $4.266.518 $4.433.940 £4.595.610 ¥4.762.306 $4.923.276 $5.089.251 $5.254.861 £5.414.783 #5.579.679 $5.738.913 $5.903.099
USD Anapara+Faiz $100.079 5100.088 $100.088 $100.088 $100.088 $100.088 $100.088 $100.088 $100.088 $100.088 $100.088 $100.088 $100.088 $100.088 $100.088 $100.088

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahminiya da 6ngorii degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB
web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak, 100,000.-USD’nin ve karsiligi
TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward
kurlan da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya ¢ikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (25.10.2024):

Enerji Fiyat
Ham petrol 71.780
USDVaril

Brent 76.050
USD/Varil

Dogal gaz 2.5600
USD/MMBtu

Metaller Fiyat
Altin 2747.60
USD/t.oz

Giumis 33.700
USD/t.oz

Bakir 4.3365
ABD dolan/libre

Celik 3243,00
Gin Yeni YiluT

Demir cevheri 104.23
ABD dolan/ton

Lityum 71500
Gin Yeni YilyT

Platin 1023,70
UsDit.oz

Titanyum 43.50
Gin Yuan/Kg

Sicak Haddelenmisg 704.00
Gelik

ABD dolan/ton

Demir cevheri CNY 771.50
Gin Yeni Yiu/T

Aliiminyum 2675,00
ABD dolan/ten

Tanmsal Fiyat
Soya fasulyesi 987,75
ABD dolan/Bu

Bugday 569.50
ABD dolan/Bu

Misir 415.7500
ABD dolan/BU

Kahve 247,61
ABD dolan/lire

Pamuk 70.67
ABD dolanlibre

Kakao 6788.16
ABD dolan/ton

Ure 330.50
ABD dolan/ton

Di-amonyum 570,00
ABD dolan/ton

Magnezyum 18400
Gin Yeni YiuT
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Gin
1.590
1.670
0,0380

Giin
13.80
0,033
0,0170
25.00

¥ 0,17

V¥ 250

6.00

33.00

Gin

¥ 8.50

¥ 12.00

V¥ 5.7500

0,00

Y 0,25

10.00

%
%2,27

%2,25

1.51%

%

0,50%
0,10%
0,39%
0,78%
-0,16%
0,00%
-0,24%
0,00%

0,00%

0,78%

%1,25

%

-0,85%
-2,06%

-1,36%

0,00%

0,00%

0,00%

-0,08%

1,79%

0,00%

Haftahk

4.50%
4.09%

13.37%

Haftalik

0,97%
-0,02%
-0,22%
-0,22%
-1.08%
-2,72%
0,95%
-1.14%

-0,14%

2,52%

%2,26

Haftalik

1.83%
-0,57%

2,72%

-3.18%

-0,54%

-8.61%

-0,23%

%2,24

-0,27%

Aylik

6.07%
6.98%
-7.01%
Aylik
281%
5.39%
-5.37%
%2,27
12.63%
-1,38%
%1,36
-1.14%

-4.22%

5.98%

2.43%

Aylik

-5.12%
-2,52%

0,61%

-9.44%

-0,76%

-16.12%

4.84%

2,93%

-1,60%

Yilbagindan bu yana

0,18%
-1.29%

10.01%

Yilbagindan bu yana

33.21%
41.83%
11,75%
-17.44%
-23.57%
-25.91%
3.69%
-4.46%

-35.59%

-21.20%

12.21%

Yilbagindan bu yana

-23.90%

-9.32%

-11,78%

31,50%

-12,75%

61.78%

0,00%

-1.30%

-13.41%

YoY

-13.04%

-11.91%

-30.94%

YoY

38.43%

47,61%

20.98%

-11.39%

-12.01%

-56.54%

13.71%

-8.44%

-24.38%

-11.98%

21.73%

YoY

-22.80%

-1,73%

-13.256%

53.60%

-16.24%

78.17%

-20.17%

6.34%

-20.35%

Tarih

Ekim/25

Ekim/25

Ekim/25

Tarih

Ekim/25

Ekim/25

Ekim/25

Ekim/25

Ekim/25

Ekim/23

Ekim/25

Ekim/25

Ekim/25

Ekim/25

Ekim/25

Tarih

Ekim/25

Ekim/25

Ekim/25

Ekim/26

Ekim/26

Ekim/26

Ekim/24

Ekim/25

Ekim/25
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https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3

Kuresel Piyasalarda Haftalik Goriinum:

320.00¥ S&P 500 -7.50 ¥ NASDAQ 100 +95.754 RUSSELL 2000 -12.30¥ NIKKEI 225 -15.00 ¥ EURO STOXX 50 -9.00¥ DAX -44.00v

& DJA -320.
- 42285.00 -0.75% 5841.50 “0.13% 2047600 +047% 2218.70 -0.55% 38180 00 -0.04% 4943.00 -0.18% 19514.00 -0.22% {1 9:90

2001 2022 2023 2024 2001 2022 2023 2024 z\m 2021 202 223 224 021 2022 2029 2024 me 201 2022 2023 2024 020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2029 2024 [N

ETHANOL +0.0000 4 30 YEAR BOND ~0.59 ¥ 10 YEAR NOTE

3.0600 1.5700 +0.00% 118.16 -050% 110.98

' 20 0 12 4 3 2 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 202 2023 204 2020 2021 2022 2023 2004
£ cocoa +40.004 COTTON -0.05' COFFEE +2.25A LUMBER +2.00 A4 SUGAR -0.10¥ 5YEARNOTE -0.21v 2 YEARNOTE -0.09v

5 6796.00 +0.59% 70.68 493.45 247.70 +092% 531.50 +038% 22.10 -045% 107.61 -020% 103.11 RECRY) G

2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 204 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
2 GoLD +11.904 SILVER +0.094 PLATINUM +1.30a COPPER +0.01854 LIVE CATTLE -0.28'v FEEDER CATTLE +0.05 & [LEANHOGS SoEsa 2
° 2760 80 +043% 33.88 +0.25% 1034.90 +0.13% 4,3700 188.98 -0.15% 245.58 +0.02% |79.50 +1.08% f

2000 221 2022 2023 224 2020 221 202 2023 2024 2000 2021 2022 2023 2024 200 2021 202 2023 2024 ¢ mzomnmzmammwmﬁm 202 2022 2028 2024

” SOYBEANS ~7.25v SOYBEAN MEAL ~4.40¥ SOYBEAN OIL -0.14¥ CORN -5.75¥ WHEAT =12,00 ¥ ROUGH RICE -0.01¥ OATS +2.754 CANOLA +4.104

© 997.75 -0.72% 306.00 -142% 44.19 -032% 415.75 -1.36% 569.50 -206% 15.06 -0.03% 379.50 +0.73% 642.70 +0.64%

2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
& usp +0284 EUR -0.0027 v JPY -0.0025v GBP -0.0012¥ CAD -0.0021¥ CHF -0.0012¥ AUD -0.0034¥ NZD -0.0040 ¥
© 104.20 +027% 1.0819 -025% 0.6606 -0.37% 1.2960 -0.09% 0.7209 -0.29% 1.1600 -0.10% 0.6608 -051% 0.5980 -0.66%

2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2008 2024 2020 2021 202 2020 2024 2000 2021 2022 2023 2024 200 2001 2022 2029 2024 200 2021 2022 2029 2024 200 221 202 200 K04 2020 221 2022 2000 2024

1 HAFTA PERFORMANSI

Dogal Gaz
Paladyum
V/1 X (X
Portakal suyu (I + 8,74
Soya fasulyesi yag: [ - 6 32 '
Ham Petrol WTI (I 567
Kanola (I 1, 7 '
Benzinli REOB (NG - 4,32
Isitma Yag I o 1
Ham Petrol Brent (I + o1
Misir [ 3,89
Yagsiz Domuziar (IR + > 7>
Gimis [N + > 15
Soya fasulyes! (N 1 9.1

Altin 1,94
Platin

Canh Sigir
Amerikan Dolari
Kereste

Kaba piring
Besi Sigiri
Etanol
~Nasdaq 100
Isvigre Frangi

2 Yilhk Not
Bakir

Seker

Pamuk

Bugday

CAD

GBP

EUR

Yulaf

5 Yilik Not

S&P 500

10 Yillik Not
Euro Stoxx50
DAX

Avustralya dolari
Yeni Zelanda dolari
30 Yilik Tahvil
JPY

Nikkei 225
DJIA

Soya Fasulyesi Unu
Russel 2000
Kahve

Kakao

0
%
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USD/TRY:

Dolar/TL haftaya 34,2823.-TL kurla yatay seyirle basladi (Gegen hafta 34,2827.-TL kapanis). Anlik olarak ise
34,2974.-TL kurdan yukari yonlu seyrine devam ediyor. Dolar Endeksi (DXY) 104,32 (Gecen hafta 104,26 kapanis)
ve Turkiye 5 Yiluk CDS’i ise 270,13 (Gecgen hafta 270,10 kapanig) seviyelerinden haftaya basliyoruz. Dolar/TL’de
analistler 33,6000.-TL trend takip seviyesinin Ustiinde kaldigi middetge yukari yonli destegin mevcut oldugunu
belirtiyorlar. Bu hafta Tarim Disi istihdam, 3.Ceyrek GSYiH, Uretim ve Hizmet PMI verileri yakindan takip edilecek.

USD/TRY Grafigi

USD/TRY 5 16 1A ] - & @ 5 o« » (o]
USD/TRY, H, Gergek Zamanli FX A ¥ o K

EUR/TRY:

Isim

USDTRY ON FWD
USDTRY TN FWD
USDTRY SN FWD
USDTRY 1W FWD
USDTRY SW FWD
USDTRY 2W FWD
USDTRY 3W FWD
USDTRY 1M FWD
USDTRY 2M FWD
USDTRY 3M FWD
USDTRY 4M FWD
USDTRY 5M FWD
USDTRY 6M FWD
USDTRY 7TM FWD
USDTRY 5Y FWD
USDTRY 9M FWD
USDTRY 1Y FWD

Alg
676.4300
433.5500
506.5400

1909.7000
1908.7000
4514.2900
6747.9702
10815.1504
22440.7891
34106.3906
44469.0000
55137.8008
68476.5781
78979.8828
90867.3594
97800.2734
131362.5938

Satig
726.4300
678.5500
641.5400

2493.0000

2493.0000

5494 2900

7725.2798
10898.7500
22541.1084
34240.1408
47220.0000
57946.5000
68732.9531
80442.3828
93667.3594
107600.2734
141162.5938

Yiksek
676.4300
433.5500
506.5400

2035.5000
2035.5000
4895.9702
67479702
10815.1504
22440.7891
34106.3906
44469.0000
56876.3008
68476.5781
78979.8828
90867.3594
103088.0703
142757.9688

Diigiik
726.4300
678.5500
641.5400

2367.1001

2367.1001
5120.9702
7719.0898
10898.7500
225411094
34240.14086
47220.0000
56540.1016
68732.9531
80442.3828
93667.3594
103387.1719
141159.1250

Fark
358.4600
87.5000
206.9900
609.7000
-121.1000
-125.5100
-3.6300
47.3500
229.5900
1381.1899
138.0000

-1152.4000

3823.6299
-56.8600
699.6400
-264.6800

-1792.1000

Zaman
18:05:33
18:03:00
18:03:00
25110
2510
17:55:26
18:22:23
18:01:31
18:01:31
18:01:31
2510
2510
18:01:31
15:57:54
25110
18:56:01
18:56:26

Euro/TL 37,0837.-TL kurdan yukari yonllu seyirle haftaya basladi (Gecen hafta 37,0122.-TL kapanis). Anlik olarak ise
37,0245.-TL kurdan seyrine devam ediyor. Dolar Endeksi (DXY) 104,32 (Gecen hafta 104,26 kapanis) ve Tirkiye 5
Yiluk CDS’iise 270,13 (Gegen hafta 270,10 kapanis) seviyelerinden haftaya basliyoruz.

EUR/TRY Grafigi

EUR/TRY 3 151G 1A S | H o~ & o a - a =z
53 = »

EUR/TRY, H, Gergek Zamanl FX A ¥ ] K . o000
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EUR/USD:

Isim

EURTRY ON FWD
EURTRY TN FWD
EURTRY SW FWD
EURTRY 2W FWD
EURTRY 3W FWD
EURTRY 1M FWD
EURTRY 2M FWD
EURTRY 3M FWD
EURTRY 6M FWD
EURTRY 9M FWD
EURTRY 1Y FWD
EURTRY 2Y FWD
EURTRY 5Y FWD

Alsg
368.8200
581.6600

2430.8301
4622.3999
7090.2002
12655.1504
25540.9492
38036.9492
73377.7969
116659.7031
155469.1562
3167253125
-55407.6016

Satig
472.3200
648.4800

2592.8701
5740.8999
8851.2998
12947 .5498
26030.9482
38693.4492
76387.3984
118329.7969
158037.7031
329421.0000
-10640.2002

Yiiksek
420.5700
848.6800

2431.2300
4934.2998
7643.8999
12655.2002
25541.0996
38036.9492
73377.7969
116669.7500
155485.0469
316725.3125
-33023.9023

Diigiik
420.5700
628.6600

2592.8701
5636.7998
8666.5000
12947.5498
26030.9492
38692.8516
76387.3984
118325.6484
158037.7031
329421.0000
-33023.9023

Fark
15.8200
=373.2800
122.2800
8.6000
-354.6000
706.6000
487.9800
564.8800

-2187.6001

2197.8999
2288.0500
898.1000
15.0000

Zaman
18:03:00
18:03:00
15:56:30
25110
2510
15:56:31
15:56:31
15:56:31
18:04:35
15:56:31
15:56:31
25/10
18/01

EUR/USD 1,0795 seviyesinden haftaya yatay seyirle (Gecen hafta kapanis 1,0793 kapanis) basladi. Anlik olarak ise
1,0794 seviyesinden yatay seyrine devam ediyor. EUR/USD paritesi 1,0835ile 1,1275 arasindaki teknik seviyelerinde

hareketlerine devam ederken, analistler 1,0898 pariteyi trend takip seviyesi olarak izlemeye devam ediyor.

EUR/USD Grafigi
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Isim

EURUSD ON FWD
EURUSD TN FWD
EURUSD SN FWD
EURUSD SW FWD
EURUSD 2W FWD
EURUSD 3W FWD
EURUSD 1M FWD
EURUSD 2M FWD
EURUSD 3M FWD
EURUSD 4M FWD
EURUSD 5M FWD
EURUSD 6M FWD
EURUSD 7M FWD
EURUSD 8M FWD
EURUSD M FWD
EURUSD 10M FWD
EURUSD 11M FWD
EURUSD 1Y FWD

Alig
0.4700
0.4840
0.4930
3.4800
6.7600
9.8000

14.1000
27.7500
44,5300
59.1900
76.6200
93.7000
110,1500
128.4000
144.9900
162.4500
181.7900
197.7500

Satig
0.5300
0.5050
0.4980
3.6800
6.9000

10.0000
14.3500
28.4500
45.4300
60.6900
78.4200
95.7000

111.8600

131.9000

147 4600

166.9500

182.4900

202.7500

Yiiksek
0.4700
0.4980
0.5030
3.4800
6.7600
9.7800

14.1000

28,5700

44.8500

60,2400

77.8500

94,3900

1115000
130.0600
147.0200
162.5000
182.6500
199.7900

Digiik
0.5300
0.5050
0.4970
3.6700
6.9000
9.9500
14,3500
28.4400
45.0400
60.4500
78.1400
94,7900
111.6200
130.1600
147.0400
166.89000
182.0800
199.8200

Fark
-1.0280
-0.0150

0.0330

0.0100

0.0900
-0.0600
-0.0400
-0.4800

0.0300
-0.9900
-1.2000

1.2500
-1.0800
-1.8900
-2.0000
-1.3900

0.3700

-0.5900

Zaman
19:51:37
19:54:50
19:52:52
19:52:32
18:00:50
19:51:37
19:09:50
19:51:52
19:53:37
19:51:52
19:53:37
19:51:37
19:54:50
19:55:22
19:54:50
19:51:37
19:54:51
19:54:22
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Tahvil/Bono:

Tahvil/Bono piyasasinda 01.10.2025 vadeli 2 yillik gosterge tahvil %43,035 seviyesinden gline yukselisle basladi
(Onceki kapanis %39,15). Tiirk tahvillerin fiyatlarini en gok etkileyen unsur olan Turkiye 5 Yiluk CDS’i ise 270,13
(Gecen hafta 270,10 kapanig) seviyelerinden haftaya basliyoruz. Tahvil Bono tarafinda yabancilar gegen hafta
115,7 milyon USD net alis yapti. Bu hafta da yabanci islemleri tahvil fiyatlarinda belirleyici olmaya devam edecek.
Gectigimiz haftayr %4,098 seviyesinden kapatan 30.09.2026 vadeli ABD 2 yilluk tahvili ise haftaya %4,142

seviyesinden yiikselisle basladi. Bu hafta agiklanacak olan haftalik issizlik Maasi Basvurulari ile Uretim ve Hizmetler
PMIl verileri fiyatlamalarda etkili olacaktir.

Tiirkiye 2 Yiluk (01.10.2025 vadeli) Tahvil Grafigi ABD 2 Yillik (30.09.2026 vadeli) Tahvil Grafigi
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Turkey 2-Year, Turkiye, H, Istanbul A ¥ D K ,': United 5@55 2-Year, ABD, H, NYSE A Y D K
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L]
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BIST100:

BIST100 gectigimiz hafta yabancilarin 73,6 milyon USD net satisinin ardindan haftayr 8,908.47 endeks
seviyesinden kapatti. Haftaya 8,943.64 endeks seviyesinden hafif yukselisle baslasa da anlk olarak 8,936.03
endeks seviyesinden yukari yonll seyrine devam ediyor. Yabancilarin bu haftaki hareketleri de endeks Uzerinde
etkili olmaya devam edecektir. Analistler borsada 8,938 trend takip seviyesini izlerken, 8,836 ve 9,416 bant araligl
teknik olarak takip ediliyor. BIST100 endeksi USD bazinda da 262 endeks seviyesi trend takibi acisindan analistler
tarafindan izleniyor.

BIST 100 Grafigi(TRY BIST 100 Grafigi(USD
XU100 5 15 16 1A I =i £ ) s o] v £ | s
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ONS Altin (XAU/USD) ve ONS Giimiis (SIN4):

ONS Altin gectigimiz haftayi 2,754.60.-USD/ONS fiyattan kapatirken, bu haftaya 2,748.20.-USD/ONS seviyesinden
hafif dususle basladi ve anlik olarak da 2,752.85.-USD/ONS fiyattan yatay seyrine devam ediyor. Ons Altin igin
analistlerin 2,682-USD/ONS trend takip seviyesinin Ustlinde kaldigi muddetge orta ve uzun vadede yukari yonlu
gorusu halen gecerliligini koruyor. Jeopolitik risklerin giderek arttig) ve 6zellikle ABD devlet borcundaki artan trend
ile FED’in faizleri dusurme ihtimali orta ve uzun vadede altinin yukari yonlu hareketlerini destekleyecek unsurlar
olarak én plana ¢ikiyor.

ONS Gumius 33,779.-USD/ONS fiyattan haftalik kapanigin ardindan, bu haftaya 33,765.-USD/ONS seviyesinden
yatay seyirle basladi. Anlik olarak da 33,82.-USD/ONS fiyattan yukari yonlu seyrine devam ediyor. Ons Gumuste
33.36.-USD/ONS trend takip seviyesinin Ustlinde analistlerin orta ve uzun vadede yukari yonlu gorustu devam
ediyor. FED’in faiz karari sonrasi Altin’daki hareketlerin Gumuse yansimalarini dikkatle takip etmek gerekiyor.

Altin Giimis Rasyosu ise gectigimiz haftayi 81,49 seviyesinden kapatirken, haftaya 81,48 seviyesinden yatay yonliu
seyirle basladi. Analistler 81,84 trend takip seviyesi olarak izliyor ve asagisinda hareketleri aim firsati olarak
goruyorlar.

“blackdot
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https://www.bloomberght.com/altin
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Altin/Gimius Karsilastirmal Grafigi
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Brent Petrol:

Gectigimiz haftayr 75,63.-varil/USD fiyat seviyesinden
kapatan Brent Petrol, haftaya 72,73.-varil/USD
seviyesinden hafif ylkseligle basladi. Anlik olarak da
72,56.-varil/USD seviyesinden asagi yukari yonlu seyrine
devam ediyor. Analistler 74.-varil/USD trend takip
seviyesinden yatay olarak seyrine devam etmesini
beklerken, ABD’nin Rusya’nin elini zayiflatmak igin
petrol fiyatlar Gizerindeki baskisi, israil-iran gerginligi ve
artan jeopolitik riskler fiyatlar tzerinde etkili olamaya
devam edecektir.

DXY (US Dollar Index) Endeksi:

Gegtigimiz haftayr 104,26 seviyesinden kapatan DXY,
haftaya hafif dususle 104,32seviyesinden basladi, anlik
olarak da 104,44 seviyesinden yukari yonll seyrine
devam ediyor. ***(Amerikan Dolar Endeksi, Amerikan
dolarinin 6 buydk para biriminin (Japon Yeni, Euro, Kanada
Dolari, ingiliz Sterlini, isve¢ Kronu ve isvigre Frang)
olusturdugu doviz sepetine karsi degerini gosteren bir
endekstir. DXY kisaltmasiyla ifade edilir. Endeksin 100’iin
altinda seyretmesi dolarin diger para birimleri karsisinda
zayifladigini, 100’Un lizerinde seyretmesi ise dolarin diger
para birimlerine karsi deger kazandigini gosterir.)

“blackdot

ONS Giimiis Grafigi
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VIX (Volatilite) Endeksi: X s 6 on we fl BB & OO0 & &Y

Gegen haftayl 20,33 seviyesinden kapatan VIX, haftaya 1 « » &

19,22 seviyesinden yukselisle bagladi. Artan jeopolitik N , )

i . .. ... [ZCBOE Volatility Index, United States, A, CBOE (CFD) @ Market Closed 9000
riskler ve ABD Bagkanlik secimi yaklastikca yukari yonla v pie k
hareketine devam edecektir. ***(Chicago Board Options

Exchange (CBOE) Volatility Index (VIX), piyasalardaki 000
korkunun derecesini (Volatilite beklentisini) o6lgen bir
endekstir. S&P 500 hisse opsiyon fiyatlarini kullanan VIX,
opsiyon fiyatlarinin piyasa volatilitesi ile iliskisinden yola 5000
cikarak piyasanin "beklenen volatilitesini” belirler. Endeks
seviyesi olarak; 12'nin altindaki bir VIX degeri "diisiik", 12-20
arasi “normal”, 20'nin lizeri "yiiksek", olarak kabul edilirken,
30’un izerine ¢cikmasi piyasadaki “risklerin arttigi”, 60’in @ 0 m
lzerine ¢cikmasi ise piyasalarda olusmasi muhtemel ciddi
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40.00
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bir tiirbiilansin habercisidir.) Investing zn .
Turkiye 5 Yiluk CDS Risk Primi: e e e HI-l &) 60 & &
Gegen haftayr 270,10 seviyesinden kapatan Tarkiye 5, o ;\,m USD, Turkiye, H, stanbul
Yiluk CDS Risk Primi, haftaya 270,13 seviyesinden hafif * ! ° .
yukari yonli seyirle basladi. ***(Kredi Temerrit SWAP’|
(Credit Default SWAP - CDS), bir borglunun (genellikle bir taeoo0
hukimet veya sirket) borcunu 6deyememesi durumuna karsi [ae000
bir sigorta policesi gibi koruma saglayan bir tur finansal tirev mm
aracidir. CDS risk primi, CDS s6zlesmesinde belirlenen yiluk Lasooo
prim miktari olarak ifade edilir ve genellikle baz puan Fas oo
cinsinden (1 baz puan = %0.01) belirtilir. Bu prim, CDS
alicisinin, CDS’in vadesi boyunca yiluk olarak o6dedigi [0
tutardir. CDS priminin belirlenmesinde, borglunun kredi  Investingcon » ::::
degerliligi, piyasa kosullar ve talep gibi gesitli faktorler S 0 T — .

etkilidir).

Baltic Dry (BDI) Endeksi:

Gecen haftayl 1,480 endeks seviyesinden kapatan Baltic Dry (BDI), haftaya 1,410 endeks seviyesinden diislisle
baslarken yatay seyrini surduruayor. ***Baltik Kuru Yiik Endeksi (BADI), Londra merkezli Baltic Exchange tarafindan glinlik
yayinlanan birekonomik gostergedir. Adindan farkli olarak Baltik Denizi tlkeleriyle sinirli degildir. Endeks Handysize, Supramax,
Panamax ve Capesize dokme yuk gemilerinin tonajlari, sayilar, rotalari, tasidiklar yuk ve fiyati g6z onunde tutularak
hesaplanan bir degerdir. Endeks yilikseliyorsa diinya ticaretinde canlilik, diisiiyorsa gerileme oldugundan s6z edilebilir.

Baltic Dry (BADI) Grafigi Freightos Baltic Endeksi [FBX] - Kuiresel Konteyner Endeksi
BADI w o ow o owm - Ol SO s SRS - 1 o - a ++ =1 Freightos - Freightos Baltic Endeksi [FBX] - Kuresel Konteyner Endeksi (Haftalik)
2024 W43
Ll G 3.300,20 - 200
=) Baltic Dry Index, Birlesik Krallik, H, Londra * Market Closed
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*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligl kapsaminda degildir. Yatirirm danigsmanlgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligl sdzlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum
ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucundakiyatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan
ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kigilerin ugrayabilecegi her tirli zarardan dolay! 2blackdot Danismanlk ve Hakan Caliskantiirk sorumlu
tutulamaz.
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2 blackdot neler yapar?
[ L

A

| Stratejik Sirket Yénetim Danismanligi

A B

{ Veliaht ve Yonetici Koglugu Programlan

|
J
| Halka Arz ve Yurt Digi Sirket Kurulumu J Sirketinizin degisim ve doniisiim yolculugunda;
|
|
|

Finansal check up ve Finans Danigmanti bulundugunuz A noktasindan hedeflediginiz B noktasina
ulagsmanizigin size “en kisa yolu” sunar.
“Esasen konu hep 2 nokta arasindadir.”

Nakit Akisi ve Biitge Yénetimi Goziimleri

Pazarlama ve Satig Stratejileri

Dig Ticaret Operasyon ve Finansman Cozimleri

Yalin Yonetim ve Yalin Uretim Teknikleri
} Ae oB

ERP Surecleri ve Sistem Kurulumu ]

IK Stirecleri ve Dogru Ise Aum Siiregleri

Stratejik Yonetim Danismanlgi Turquality Danismanligi

)
TURQUALITY

En biiyiik siiper gii,
kendini degistirebilme yetenegidir.

Liderlik ve Veliaht Pazarlama ve Satis Finans ve Nakit Akis Yonetimi
Programlari Danismanlig Danismanligi

;hsilatlar "

SALES.  MARKETING.

insan Kaynaklari ve Yonetim Problemlerin Tanimlanmasi Sirket ve Aile Anayasasi
Danismanlig Catisma Yonetimi Calismalarni

Kidlin Y

o

"Problemi net bir sekilde
yazarsaniz, 0 zaman sorunun
yarisi ¢6zulmus demektir"

Uyum saglamis olmasi dogru yerde oldugu anlamina gelmiyor! MOR
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