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Jeopolitik Riskler ve Sicak Gelismeler:

NATO SAVUNMA BAKANLARI TOPLANTISI VE UKRAYNA SAVASI BAGLANTILI GUNCEL GELISMELER:

NATO savunma bakanlari toplantisi Rusya’nin Donetsk bolgesindeki ilerleyisi, Almanya’nin endiseleri ve
Zelenski’nin NATO’ya davet beklentileriyle Kuzey Koreli askerlerin Ukrayna'nin "isgal altindaki" bolgelerine
konuslandirldigi iddialari arasinda yapildi.

¢ Ittifak'in savunma ve caydiriciiginin artirllmasi,
e Ukrayna'nin desteklenmesi,
o Asya-Pasifik ve Avrupa Birligi (AB) ile ortakliklarin giiclendirilmesi

Gundemde vardi.

e Washington Zirvesi'nde taahhiit edilen 40 milyar avroyu yil sonuna kadar teslim etme
e ABile ortakligin derinlestirilmesi,
e Kosovaiile Irak'taki misyonlarin faaliyetlerine iliskin degerlendirmeler de

Gundemde yer aldi.

Batili bir glivenlik 6rgutd olan NATO’nun énumuzdeki yillara iliskin bir givenlik 6rgutu olarak inandiriciiginin ve
devamliliginin test edilmesi Ukrayna’daki tavrina buytk 6lgtide bagli. Ancak Ukrayna’nin arkasina saklanarak salt
askeri yardimlarla yetinip Rusya’nin daha fazla yipranmasini ummak, NATO’ya orta ve uzun vadede hicbir sey
kazandirmayacagi konusunda uyeler mutabik degil.

Ukrayna’nin “Zafer Plani” ve Beklentileri, Cephedeki Gelismeler

Zelenski’nin “Zafer Plani” Kiev’in NATO'ya katilmasi i¢in sartsiz davet edilmesini, Ukrayna’da nukleer olmayan
stratejik bir caydiricilik paketi olusturulmasini, ayni zamanda Avrupa'daki bazi ABD glclerinin yerini Ukrayna
birliklerinin almasini ve Kiev'in muttefikleri arasinda ortak savunma ve kritik Ukrayna kaynaklarinin kullanimi
konusunda bir anlagma yapilmasini dngoruyor.

Zelenski Dubrovnik'te diizenlenen Ukrayna-Glneydogu Avrupa Zirvesi'nin Uglncu toplantisinda Avrupa'ya glvenlik
ve baris getirmek igin ingiltere, Fransa, Almanya ve italya'nin giiclii ve akillica adimlarina giiveniyoruz demisti.

Kiev, Rus topraklarindaki hedefleri vurmak i¢in uzun menzilli silahlar kullanma yénundeki tekrarlanan talepleri
konusunda Batili ortaklarindan hala bir agiklama bekliyor.

Vuhledar'in bir haftadan kisa bir slire 6nce ele gegirilmesinden bu yana Kremlin'in topyekdn isgalinin ana hedefi olan
Ukrayna'nin dogusunda da durum giderek zorlasti.

Toretsk'in dogu eteklerindeki yerlesim yerlerinin - Pivnichne, Zalizne, Druzhba ve Pivdenne - neredeyse tamamen
Ruslarin elinde oldugunu belirtiliyor.

iki iilkede de Seferberlik Acmazi

Pazartesi gunu Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, Rus ordusuna asker sayisini 180.000 artirarak toplam 1,5
milyona ¢ikarma talimati verdi.

Putin'in resmi hikimet web sitesinde yayinlanan kararnamesi 1 Aralik'ta yurirluge girecek. Kararname Rus
ordusunun toplam personel sayisini 1,5 milyonu asker olmak tizere yaklasik 2,4 milyon olarak belirledi ve hUkimete
gerekli finansmani saglama talimati verdi.

Ancak Vladimir Putin'in "¢ok fazla asker kaybi" nedeniyle boylesi bir yola basvurdugunu c¢unki "kamuoyunun
seferberlige karsi oldugunu" savundu.

Ukrayna'nin 2022 sonbaharinda baslattig karsi saldiri karsisinda 300.000 yedek askeri goreve ¢cagiran Rus yetkililer,
Ukrayna'da savasan birliklerin saflarini nispeten yuksek maaslarin cazibesine kapilan gonulli askerlerle
doldurmaya basladi.

NATO’nun Ortadogu’ya Yaklasimi

Yeni Genel Sekreter Rutte’nin "Agikgasi, bence hepimiz Orta Dogu'da, Gazze'de, israil'de, tabii ki Libnan'da
olup bitenler konusunda son derece endiseliyiz. Su anda israil, iran ve vekillerine karsi birden fazla cephede
savasilyor” aciklamasi dikkat ¢cekiciydi.
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Almanya’nin Endiseleri

e Almanya Federal istihbarat Servisi Baskani Bruno Kahl, Rusya'nin 2030'un sonuna kadar NATO'ya kars! "bir
saldir gerceklestirebilecegini" sdyledi. Rusya'nin istihbarat servislerinin "agresif" eylemlerde bulundugu,
"casusluk" ve "sabotaji" 6lcek ve siddet bakimindan arttirdigi vurguladi.

e Almanyalicisleri Bakani Nancy Faeser, Berlin'ini¢ ve dis tehditlerle miicadele ettigini ve giivenlik durumunun
"gergin dlizeyde" oldugunu aktarmisti. Federal Anayasayi Koruma Dairesi Bagkani Thomas Haldenwang ve
Askeri Karsi istihbarat Servisi (MAD) Baskani Martina Rosenberg NATO ve Almanya'nin gelecegine yonelik
potansiyel tehlikeden bahsederken, Haldenwang Rusya'nin faaliyetlerinin "son aylarda herkes igin bir
uyanis ¢agrisi olmasi gereken bir dlizeye ulastigini" kaydetti.

e Ote yandan Maria Zakharova haftalik brifinginde Bati'yi, Ukrayna'yl Rusya ile "gatisma igin bir sigrama
tahtasi" haline getirmeye calismakla suglamasi, Kiev'in Kursk'a sinir 6tesi operasyonu sonrasinda Rusya’nin
planlarini ve stratejik 6nceliklerini degistirmemesi de diger dikkat cekici gelismeler.

e Tum bunlar ve Almanya’nin artan resesyon beklentisi yaninda sosyal gerilimlerin baskisi altinda olmasi da
Alman karar vericileri zorluyor.

Tiirkiye, Romanya ve Bulgaristan Arasinda Niyet Mektubu imzalanmasi

NATO Savunma Bakanlari Toplantisi Bruksel’de devam ederken; Tlrkiye, Romanya ve Bulgaristan arasinda da askeri
faaliyetleri kapsayan Niyet Mektubu imzalandi. Bahse konu is birligi NATO muttefiklerinin askeri hazirliklarini
guclendirmeyi hedeflemekte. imzalanan Niyet Mektubu, bélgedeki giic hareketlerini hizlandirarak, NATO’nun
stratejik hedeflerine ulagsmasina katkida bulunacagi dustnulmekte. Boylece bu tur is birlikleri, askeri is birligini
pekistirerek, kriz anlarinda hizli ve etkili midahaleler icin zemin hazirlamasi amaglanmakta. Bu Karadeniz’de
Tirkiye’'nin tavrinin bolge ulkeleri lehine baris yonlu olarak devam edecegini ve Montrd sisteminin varliginin
hassasiyeti konusunda Turkiye’nin kararliigini ortaya koymasi agisindan da 6nemli bir gelisme.

OTOKAR Romanya’nin 32 milyar TL’lik ihalesini aldi’

4 Ekim giini OTOKAR, Kamu Aydinlatma Platformu’na (KAP) bildirdigi Glzere Romanya’daki 4x4 Taktik Tekerlekli Hafif
Zirhli Arag (TTZA) ihalesinin sonuclanmasi ile 4.263.286.655,66 RON yani glincel kur ile yaklasik 32 milyar TL bedel
ile 1059 adet 4x4 TTZA ihracati gerceklestirdi. Yaklasik 934 milyon dolar tutarindaki ihale kapsaminda ilk 278 adedi
OTOKAR tesislerinde, kalan kismi ise ileride belirlenecek bir yapida Romanya’da uretilecek olan toplam 1059 adet
4x4 Taktik Tekerlekli Hafif Zirhli Arag (TTZA) ve bunlara konu bazi entegre lojistik destek hizmetlerinin bulundugu
sirket tarafindan KAP’a bildirilmistir.

Prof.Dr. Murat KOC / Cag Universitesi Bolgesel Glivenlik Calismalari Uygulama ve Arastirma Merkezi

' https://www.defenceturk.net/turkiye-romanya-ve-bulgaristandan-onemli-adim
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Prof. Dr. Daron Acemoglu’nun “Yapay Zekanin is Giiciine Etkileri” Hakkinda
The New York Times igin yazdigi makale (17.10.2024):

Amerika Ekonomik Bir Firtinaya Dogru Uyurgezer Gibi Gidiyor!

Enflasyon kontrol altinda gériiniiyor. is piyasasi saglikli kalmaya devam ediyor. Olgegin alt ucundakiler de dahil
olmak uzere Ucretler artiyor. Ancak bu sadece bir durgunluk. Yaklasan bir firtina var ve Amerikalilar hazirlikli degil.

Oniimiizdeki yillarda ABD ekonomisini yeniden sekillendirecek ii¢ cigir acgici degisiklik hizla yaklasiyor:
yaslanan niifus, yapay zekanin ylikselisi ve kiiresel ekonominin yeniden yapilandirilmasi.

Bunda pek de sasirtici bir sey yok, ¢clinku bunlarin hepsi agikgca yavas yavas gelisiyor. Tam olarak anlagilamayan sey,
bu degisikliklerin bir araya gelerek ¢alisan insanlarin hayatlarini 1970'lerin sonlarinda Ucret esitsizliginin arttig ve
dusuk ugtaki tcretlerin durgunlastigl hatta dustigu zamandan beri gérilmemis bir sekilde nasil degistirecegidir.

Birlikte, dogru sekilde ele alinirsa, bu zorluklar isi yeniden sekillendirebilir ve gok daha ylksek Gretkenlik, tcretler
ve firsatlar sunabilir; bilgisayar devriminin vaat ettigi ve asla yerine getiremedigi bir sey. Aniyanlis yonetirsek, iyi, iyi
tcretli isleri daha kit hale getirebilir ve ekonomiyi daha az dinamik hale getirebilirler. Oniimiizdeki bes ila 10 yildaki
kararlarimiz hangi yolu sececegimizi belirleyecek.

Ulke icin vizyonunda giderek daha kisa vadeli olan islevsiz siyasi sistemimizin bizi bu degisikliklere hazirlamasi pek
olasi degil. Ne Baskan Yardimcisi Kamala Harris ne de eski Baskan Donald Trump secim kampanyalarinda bunlara
ciddiyetle odaklaniyor. Ayrica, her iki partiden de Amerikan is glicuinu yaklasan zorluklarla basa ¢ikmak icin gerekli
yatirimlari yapma konusunda kapsaml planlar gérmuyoruz.

ABD is giici hi¢c bu kadar yaslanmamisti. 2000

yiinda, 20 ila 49 yas araligindaki her 100 Amerikali
icin 65 yas ustli yaklasik 27 Amerikali vardi . 2020
yilina gelindiginde bu sayi 39'a yiikseldi. 2040 yilina
gelindig@inde ise 54'e yiikselecek. Bu degisimler
¢ogunlukla dogurganliktaki disusten kaynaklandigi icin
ABD is gucl de yakinda daha yavas blylumeye
baslayacak. Secgimi kimin kazandigindan bagimsiz
olarak, ABD'ye go¢ azalirsa, bu yalnizca yaslanma
sorununa katkida bulunacaktir.

Kaynak: n d idb/#/pop?COUNTRY. OUNTRY_YR 10,2060,5&CCODE_SINGLE=US&CCODE=US&popPag POPViz&POP.

Ekonomideki bircok ig, ornegin Uretim ve insaat, fiziksel glic ve dayanikliik gerektirir ve bu, gordugimuz saglik
iyilestirmelerine ragmen, bir birey yaslandikga azalmaya baslar. Calisanlar genellikle 40'l yaslarinda en yuksek
uretkenlige ulasirlar. Gengler ayrica daha girisimcidir ve risk almaya daha isteklidirler; bu da birgok ekonominin,
ozellikle de Amerika'nin, siddetle ihtiyag duydugu bir seydir.

Son otuz yilda Japonya, Almanya ve Giiney Kore, su anda ABD'nin yaslandigindan neredeyse iki kat daha hizl
yaslandi, bu da takip edebilecegimiz modeller oldugu anlamina geliyor. iyi haber su ki, ekonomileri diger
sanayilesmis uluslarinkinden daha yavas buyumedi ve otomobiller, makine aletleri ve kimyasallar gibi is gliciine
bagiml sektorlerinin birgogu zarar gérmedi.

Sebebi basit: Geng calisanlarin Ustlenecegi gorevleri Atmanya'da 2010-2023 yillan arasinda otomotiv
devralmak igcin endustriyel robotlar ve diger otomasyon Sektériinde saatlik iicretler (euro cinsinden)

teknolojileri de dahil olmak Uzere yeni makineler
gelistirdiler. Bu Ulkeler ayrica otomasyonu tamamlayan
yeni gorevleri Ustlenebilmeleri igin isgileri egitmeye
yatirnrm yaptilar. Alman otomobil Ureticileri, robotlari
devreye alirken mavi yakali isgilerini onarim, kalite
kontrol ve dijital makine operasyonu gibi daha teknik
gorevler icin yeniden egittiler. Sonug olarak, Uretkenlik
artti ve Ucretler de artmavya devam etti. G20 G2k G2tz G2'3 G214 GE'iS G276 Q27 QM8 G249 G220 Q2 ‘2L

isgiicti agiginin ABD ekonomisi igin bir nimet olabilecegi bir senaryo var. Disiik egitimli iscilerin ticretleri 1980 ile
2010'larin ortasi arasinda durgunlasti hatta disti. isgiict acigl, 6zellikle hem ekipman hem de insana yapilan dogru
yatinnmlarla birlestiginde Ucretleri artirabilir.
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Ne yazik ki, Amerika Birlesik Devletleri'nde olan bu degil. Robotlara yapilan yatirim hizla artti, ancak buna insanlara
yeterli yatinm eslik etmedi. is giici, teknik ve gelismis hassas isler de dahil olmak iizere yeni gorevleri Gistlenmeye
hazir degil. Tayvan Yari iletken Uretim Fabrikasi, ilk ABD merkezli gip fabrikasinin agilisindaki gecikmelerin nedeni
olarak bu tur becerilerin eksikligini gosterdi. Amerika Birlesik Devletleri yeni makineleri daha iyi egitimli, daha
yetenekli ve daha uyumluisgilerle birlestirmenin yollarini bulamazsa, tlke yuksek Ucretli, istikrarli iglerin geleneksel
saglayicisi olan uretim igin daha fazla aci gekme riskiyle kargi karsiya kalacak.

Yapay zeka s6z konusu oldugunda da benzer firsatlar var ve bunlar bosa harcanabilir. En atesli hayranlarina goére,
yapay zeka (Al) tiim teknolojik bozulmalarin anasi, dijital gagin zirvesidir. Ancak slper zeki algoritmalari gevreleyen
abartiyi bir kenara biraktiginizda, yapay zeka zorlugu yaslanmaya uyum saglama zorluguna oldukc¢a benzerdir.

Yapay zeka bir bilgi teknolojisidir. Pastanizi yapmayacak veya cimlerinizi bicmeyecek. Sirketlerin veya bilimsel
arastirmalarin yonetimini de ele gecirmeyecek. Bunun yerine, genellikle ofislerde veya bir bilgisayarin éninde
gerceklestirilen bir dizi bilissel gorevi otomatiklestirebilir. Ayrica insan karar vericilere daha iyi bilgiler saglayabilir -
belki bir glin, cok daha iyi.

Bunlarin hicbiri hizla gerceklesmeyecek. Subat 2024  Figure 1. Trendsin Current and Expected AT Use
itibariyla, = Amerika Birlesik  Devletleri'ndeki
isletmelerin yalnizca yaklasik %5'i yapay zeka
kullandigini  bildirdi ve teknolojinin  kendisi
mukemmel olmaktan uzak (Google'in Al'si baslangicta
kayalari yemenin akilica olup olmadigiyla ilgili
sorularla mucadele etti). Ekonomideki yayilimi yavas
olacak ve gercek etkisi 2030'larin ortalarina kadar
hissedilmeyecek. Bu etkinin dogasi, sirketlerin ve
calisanlarin hazirligina bagli olacak.

Share of Firms/Employment

Survey Reference Date

Yapay zekanin yalnizca isi otomatiklestirmesi ve galisanlari kenarda tutmasi degil, ayni zamanda onlar igin yeni
gorevler ve yeterlilikler yaratmasi igin genis bir ulusal stratejiye ihtiyacimiz var. Bu sadece hizli yapay zeka tabanl
otomasyonun yaratabilecegi esitsizlikten veya teknoloji elitlerinin ortaya ¢ikan issizligin zorluklari ortaya ¢ikaracagi
korkusundan kaynaklanmiyor. Kanitlar, yeni teknolojilerin iscilerle birlikte calistiklarinda tGretkenligi cok daha tutarli
bir sekilde artirdigini, boylece islerini daha iyi yapmalarini ve yeni, daha karmasik gérevler Gstlenmelerini sagladigini
gosteriyor. Henry Ford'un yenilik¢i otomobil fabrikalarinin gizli sosu, yalnizca daha iyi makinelerin daha yaygin bir
sekilde kullanilmasi degil, ayni zamanda isgilerin onarim ve bakim gibi egitildigi bir dizi teknik gorevdi .

Bugun cogumuz, ister kredi veya ise alim kararlari veren bir ofis galisani, ister bir sorunun 6ztne inmeye ¢alisan bir
bilim insani veya gazeteci, ister arizalarla ve diger gergcek diinya engelleriyle ugrasan bir elektrik¢i, marangoz veya
zanaatkar olsun, sorun ¢o6zmeyle ilgileniyoruz. Cogumuz daha iyi bilgi edinirsek daha uretken olabilir ve
kapsamimizi genisletebiliriz.

Yine de yaslanmaktan daha da fazlasi, bu dalgayi kétu yonetecek gibi gériniyoruz. Endistri, tipki insanlar gibi olan
ve tim gorevleri bizden devralabilen makineler Gretme hayali anlamina gelen "yapay genel zeka" merkezli bir yarisa
kilittenmis durumda. Bu teknolojiyi ya dijital reklam geliri elde etmek ya da otomasyon igin kullanmakla mesgul
olmaya devam ediyor.

Yapay zekanin gercek vaadinin kendiliginden gercege donismesi pek olasi degil. Yapay zekd modellerinin daha
uzman, daha yuksek kaliteli verilerle daha iyi guglendirilmig, daha guvenilir ve mevcut bilgi ve ¢alisanlarin bilgi
isleme yetenekleriyle daha uyumlu hale gelmesini gerektiriyor. Bunlarin hi¢biri Buyuk Teknoloji'nin gindeminin
basinda gérunmuyor .

Hem yaslanma hem de yapay zeké zorluklariyla basa ¢ikmak icin bariz bir politika, calisanlarin egitimini tesvik
etmektir - 6rnegin, vergi kredileri veya egitim subvansiyonlari ile, boylece yeni goérevler ve isler Ustlenebilirler. Bayan
Harris'in ekonomik plani, Bay Trump'inkinden ¢ok daha fazla buna vurgu yapiyor. Cok daha fazlasi yapilabilir.

Sadece isgilerin hazirlanmasi gerekmiyor. Teknolojik yeteneklerimiz de 6yle. Burada federal hUkimet 6nemli bir rol
oynayabilir, 6rnegin is¢i Uretkenligini artirabilecek ve yaklasan isgucu kitliklariyla basa ¢ikmamiza yardimci
olabilecek Al turlerini belirlemek ve finanse etmekle gorevli yeni bir federal kurum araciligiyla.

Kuresellesme bambagka bir sey gibi gorunebilir, ancak dnemli paralellikler vardir. Sovyetler Birligi'nin ¢okusunu
izleyen hizli ve buyuk olgude sinir tanimayan kiresellesme donemi sona erdi. Ucuz isgliciine yurtdisindan erisen
Batili tiiketicilere ve gokuluslu sirketlere fayda sagladi. iscilere pek fayda saglamadi.
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Kiiresellesmenin yerini neyin alacagl daha az agik. Ulkelerin miuttefikleri ve dostlariyla ticaret yaptig, bugin
gordugumiz akiglara benzer akislara sahip pargalanmig bir sistem olabilir (6rnegin, daha az Cin ve daha fazla
Vietnam). Yuksek tarifeler ve ¢ok daha az ticaret iceren bir sistem olabilir. Ayrica, Biden yonetiminin Enflasyon
Azaltma Yasasli ve CHIPS Yasasi gibi, ozellikle gelismis elektronik, elektrikli otomobiller ve yenilenebilir
teknolojilerde daha fazla yatirim ve uretimi tegvik etmek i¢in tasarlanmig, ABD'de kalmaya veya ABD'ye taginmaya
yoOnelik ticaret kisitlamalari ve endustriyel politikalarin bir kombinasyonu da olabilir.

Bu degisim de yavastir ve isgiler igin 6nemli etkileri vardir. Yeni Uretim yeteneklerinin vaadi yeni is firsatlarina ve
muhtemelen daha yiiksek Ucretlere yol agabilir. Ote yandan, yeni (iretim yetenekleri bir gecede insa edilemez ve
beceri eksiklikleri endustriyel yenilenmeyi bogabilir. Ne yazik ki, bir kez daha, 6zellikle is gucu olmak tizere Amerika
Birlesik Devletleri hazir degil.

Buradaki iyi haber, zamanimizin olmasi ve yaslanma, yapay zeka ve yeni kuresellesmenin sundugu firsatlari
yakalarsak, bunlarin hepsi birbirini gelistirmeye hizmet edebilir. isverenlerin ve okullarin bu biyik degisimlerin her
biriyle basa ¢ikmak igin ihtiyac duydugu beceriler benzerdir. Dahasi, dogru tlirde yapay zeka, yaslanmanin ve
kuresellesmenin yeniden sekillenmesinin getirdigi zorluklarin Ustesinden gelmemize blyuk olcude yardimci
olabilir.

Kotu haber su ki, bu konular gelecegimiz icin fiyatlarin fahisligi, bahsislerden alinan vergiler ya da enflasyonun bir
puan yuksek mi yoksa bir puan disuk mu oldugu tartismalarindan ¢cok daha 6nemli olmalarina ragmen hak ettikleri
ilgiyi gormuyorlar. Bu konulara odaklanip kararli bir sekilde hareket etmedigimiz slirece, sadece kotu yonetilmekle
kalmayacaklar, ayni zamanda daha vahim bir is geleceginin de habercisi olabilecekler.

Kaynak:https://www.nytimes.com/2024/10/17/opinion/economy-us-aging-work-force-ai.html?smid=nytcore-ios-share&referringSource=articleShare#

Son so6z: “Miizik degisince dans da degisir!” Afrika atasozi
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Haftalik Ekonomik Veriler ve Veri Takvimi:

-TCMB verilerine gore 11 Ekim haftasinda TCMB’nin Briit Rezervi 157,4 milyar USD’a yiikselirken, SWAP Hari¢ Net

Rezervleri de 37,2 milyar USD’a yuikseldi. v/

-BDDK verilerine gore 11 Ekim haftasinda KKM toplami 20,2 milyar TL dustisle 1,471 trilyon TL’na geriledi. v

TCMB’NiN SWAP HARIG NET REZERVI YEREL
SEGCIMLER SONRASI 102.7 MILYAR $ ARTTI

I SWAP HARIG NET REZERV
BRUT REZERV (SOL EKSEN)

Wi

NIS.  MAY. HAZ.  TEM.
KAYNAK: TCMB, MILYAR DOLAR

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg ©

-BDDK verilerine gore 11 Ekim haftasinda yillk bazda
%28,50 oraninda buyudua.

KKM GEGEN HAFTA 20 MiLYAR TL DUSTOU

3.408
M HAFTALIK DEGISIM (SAG EKSEN)

mite l..h.loul

i S

2024
KAYNAK: BDDK, MILYAR TL

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

oraninda buyurken, Tuketici Kredileri

- TCMB Para Politikasi Kurulu 17 Ekim tarihinde yaptigi toplantida Politika Faizini %50 ile sabit tuttu. v

TicARi KREDI BUYUMESI 3 HAFTADA 2.7 PUAN DUSTD

s TUKETICI KREDILER]
e TICART KREDILER

13-HAFTALIK, YILLIKLANDIRILMIS,
° KUR ETKISINDEN ARINDIRILMIS, %
Oca. Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. Mar. May. Tem. Eyl 31 Ekim

2022 2023 2024
KAYNAK: BDDK, TDM

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)

-BDDK verilerine gore 11 Ekim haftasinda

TCMB, FAizi UST USTE
7 TOPLANTIDA SABIT TUTTU

s Agirlikli ortalama fonlama maliyeti (%)

4.5 7.6 8.5

0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Eki.
KAYNAK: TOIK, TCMB

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

163,1 milyar USD’a yiikseldi. #

-TCMB verilerine gore Agustos ayinda 5 milyar USD duserek, 231,2 milyar USD seviyesine geriledi. v/

DOViz cinsi TiICARI KREDILER YENIDEN

1703 163 MILYAR DOLARIN UZERINE CIKTI

/

TCMB, yabanci para krediler igin aylik
bilyiime sinirini %1.5 olarak belirledi

2020 2021 2022 2023 11 Ekim

KAYNAK: BDDK, MILYAR $

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

KISA VADELI DI§ BORG iKi AYDA
5 MILYAR DOLAR GERILEDI

VADESINE 1 YILDAN AZ KALAN DI$ BORG STOKU, MILYAR §

28 139.6
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
KAYNAK: TCMB (2021 HAZIRAN ONCESI REVIZYONA GORE DOZELTILMIS)

2024 Agu.

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)

-TCMB verilerine gore Yabanci Yatinmcilar 11 Ekim haftasinda Devlet Tahvili ve i¢ Borglanma Senetleri (DIBS)
tarafinda 201 milyon USD net alis yaparken, Hisse Senetleri tarafinda ise 126 milyon USD net satis yaptilar.

YABANCILAR 2 HAFTA ARADAN SONRA
TAHVILDE YENIDEN NET ALICI OLDU

1. 624

; |I||| il III ¥ l!

-1.026

0
Ocak2024 Subat Mart Nisan  Mayis  Haziran  Temmuz  Agustos Eylil 11 Ekim

KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGISIM

BLOOMBERGHT.COM
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Bloomberg @)

o YABANCILAR SON 2 HAFTADA 417 MILYON $ HiSSE SATTI

I 205
ia. M

all.
1 || T Terl 3
126

7543

311 191

Oca. $ub. Mar. Nis. May. Haz. Tem. Agu.  Eyl 11 Ekim

2024 KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGISIM

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)




-Hazine ve Maliye Bakanugi verilerine gore Eylul ayinda Merkezi Yonetim Biitgesi aylik bazda 100,5 milyar TL,
yillk bazda ise 1,936 milyar TL acik verdi. 8
-Bloomberg HT anketlerine gére Eyliil ayinda Tiiketim Egilimi On Endeksi %69,97 seviyesine yiikseldi. v/

BOTCE EVLOL'DE 100 MILYAR LIMAC'KVERD‘,,,_. Bloomberg HT Tiiketim Egilimi On Endeksi
/_--v'.‘,.[‘jl'.'_Al-lll.-l'. Il"IIIIT 76.22
/ L \ .

~100.5 69.97
67.56 -

\ 66.11 .

\ 64.67 ¢
\L--sa2.5 il 62.58 60.35_w
\ >

64.67 P

\ 3 60.82
W AYLIK SN 59.54 .
- YILLIK 54.24

. | Kas. Ara. Oca. $ub. Mar. Nis. May. Haz. Haz. Agu. Eyl. Eki.

b 299 2023 2024

KAYNAK: HMB, MERKEZI YONETIM BOTCESI, MILYAR TL

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)

-TCMB verilerine gore Eylil ayinda Konut Fiyatlan aylik bazda %1, yiluk bazda ise %27,4 oraninda yu kseldi.x
-TUIK verilerine ve TCMB’nin arastirmalarina gére yillk bazda Konut Fiyatlari reel olarak %14,7 oraninda geriledi.x

KONUT FiYATLARI EYLUL’DE AYLIK YUZDE 1; KONUT FiYATLARINDA REEL DUSUS$ 2018’i GERIDE BIRAKTI
YILLIK YUZDE 27.4 ARTTI 70 s

60
14.1 \Q 14.7

! -20
S018 2021 2022 5 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
KAYNAK: TCMB KAYNAK: TCMB, TOIK

M AYLIK DEGiSIM, %
s YILLIK DEGISIM, % g 40

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)

-TUIK verilerine gore Eyliil ayinda Konut Satislan aylik bazda 141 bin adet gerceklesirken, yillik bazda 1,27 milyon
adete ulasti.
-TUIK verilerine gore Eylul ayinda Yabancilara Yapilan Konut Satislar aylik bazda 2 bin adete gerilerken, yillik

bazda payi %1,4’°e geriledi. v

KONUT SATISLARINDA YABANCININ PAYI %1.4°E iNDi

Yabancilara konut satig: (Bin adet) 5.7

KONUT SATISLARI EYLUL’'DE YAKLASIK
2 YILIN ZIRVESINE GIKTI
AYLIK
w— YILLIK
(Sag eksen)

= Toplam satislardaki pay: (Sag eksen, %)

MILYON ADET

1 A

2022 Eylit
KAYNAK: TOIK

2023
KAYNAK: TOIK

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &) BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)

Bahcesehir Universitesi Finansal Arastirma ve Uygulama Merkezi’nin arastirmasina gére Cin’deki talepteki
dususun ve artik kapasitenin etkisiyle Cin’in Eylul ayi yiluk enflasyonu sadece %0,4 seviyesinde gergeklesti. 2024
basina kadar deflasyon iginde olan Cin’de fiyat artiglari hala riskli dusuk seviyelerde. Konut fiyatlarinin da yillik %5,3
disis gosterdigi Cin, en 6nemli biiyiime kaynaklarindan konut piyasasini canlandirmak istiyor. Uretici fiyatlari ise
hala deflasyon spiralinde ve yiluk %2,8 disus yasadi. Her ne kadar global enflasyon igin destekleyici bir durum olsa
dailerleyen surecte global anlamda buylk sorunlara yol agabilecegi dusutnuiliyor.

Cin Geneli Fiyatlar Yavasca Artayor Cin Konut Fiyatlari Diisiiste
TUFE, Yillik % Degisim Cin Konut Fiyat Endeksleri, Yillik % Degisim

5.5 5.5 3s - 3s
50 s.0 30 s0
as as

a0 a0 25 25
3.5 3.5 20 / \ 20
3.0 3.0

15 / \ 15

28 25

2.0 2.0 10 10
15 15

s s

1.0 10

os 0.5 ° o
0.0 0.0

-5 s

-0.5 0.5

10 i i 10

88 2
1. Kademe Sehirler Konut Fiyat Endeksi — 3. Kademe Sehirler Konut Fiyat Endeksi
Cekirdek TUFE — TUFE 2. Kademe Sehirler Konut Fiyat Endeksi — Konut Flyat Endeksi
2024-10-13/Kaynak:CEIC-NBS 2024-10-13/Kaynak:CEIC-NBS
Son Veri:2024-09-01 Son Veri:2024-08-01

Gratik:Efe Galkan Gratik:Efe Galkan
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-Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gére 18 Ekim haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirimci sayisi
7,077,006 kisiye gerilerken (6nceki 7,135,238), yapilan toplam yatirim miktari 12,02 trilyon TL (6nceki 12,1 trilyon
TL) olarak gerceklesti. Yatirnm Fonlarindaki yatirrmci sayisi 5,384,797 kisi (6nceki 5,368,165) olurken, yatirm
yapilan fonlarin toplam piyasa degeri ise 4,06 trilyon TL (6nceki 4,1 trilyon TL) olarak gerceklesti.

MKK PiYASA VERILERI - 18.10.2024 PAY SENEDi

TOPLAM PiYASA TOPLAM HESAP SAYISI PAY iHRAG EDEN PAY SENEDI YATIRIM FONU

DEGERI YATIRIMCI SAYISI SIRKET SAYISI 18.10.2024 Itibariyla Pay Senedi Bakiyeli
090 o = Yatirimci Sayisi
s P =z
Lokl 0=z ILEE] o o o
17,65 Trilyon ¢ Kayith: 35,81 Milyon  Toplam: 84,69 Milyon Toplam: 625 Sirket ont 4,06 Trilyon ¢
(17.646.634.740.024 TL)  Bakiyeli: 10,73 Milyon Bakiyeli: 15,26 Milyon BIST Pay Piyasast: 570 Yal 7.077.006 Yatinme: Sayisi: 5.384.797
.0.0 06

DEVLET i¢ OZEL SEKTOR  YAPILANDIRILMI$ KITLE FONLAMASI TARIM URUNLERI HAMILINE PAY KAYIT
BORGLANMA BORGLANMA ARACI URUNLER SISTEMI PIYASASI SISTEMI

SENETLERI 18.10.2024 itibariyla Pay Senedi

= @ ik = Piyasa Degeri
d A =
% 8%) Holb Eﬂ

1,14 Trilyon ¢ 391,31 Milyar ¢ 36,58 Milyar ¢ 1,07 Milyar ELOS Orlin Gesidi: 17 Kayith Sirket Sayist: 3.383
Yatinme: Saysi: 16.851 Yatinme: Sayise: 55.137 Yatiime: Sayisi: 262.907 a 55 c1 347 Pay Sahibi Sayisi: 11.993

12,02 Trilyon £

-TCMB’nin Haftalik Para ve Banka istatistiklerine gore 11 Ekim haftasinda toplam TL mevduatlar 214,75 milyar
TL artarken, parite etkisinden arindirilmis olarak YP Mevduatlar da 2,77 milyar USD azaldi. v

-Menkul Kiymetler tarafinda ise 11 Ekim haftasinda Yurt Disinda Yerlesiklerin Portfoylerindeki Net Degisimler;
Hisse Senetlerinde 125,7 milyon USD cikis olurken, DIBS (Devlet i¢c Borglanma Senetlerine) tarafinda da 200,5
milyon USD giris oldu. Diger Yurt ici ve Disi Piyasalara yapilan ihraglarda ise 374,4 milyon USD cikis oldu. %

Haftahk Yurt icinde Yerlesiklerin Bankalardaki Menkul 4Ekim2024 T Ekim 2024
Para ve Mevduatlari Kiymet {milyon §) {milyon $)
Banka istatistikleri Net Degisim Genel Toplam 7
istatistikleri TL Yp Yurt I¢i Piyasa Toplam -3530 77,0
Mevduatlar Mevduatlar Sl ST ' !
17 Ekim 2024 (milyar £) (milyar $) Yurt Diginda Yerlesik Kisilerin Hisse Senedi -291) -125,7
. Portféylndeki Net Degisimier
11 Ekim 2024 10.557,42 166,51 pisst 244 200,5
4 Ekim 2024 10.342,67 169,81 Diger Yurtigiihraglar 625 22
Haftalik Degisim 214,75 -3,30 17 Ekim 2024 Yurt Digi Piyasa Toplam 14445 -376,6
za ri:je Eltkisinden . Genel Yénetim ihraglar 13017 -482,9
rindiriimis - -2,
Haftahk De§i$i m Diger Yurt Digi Ihraglar 728 106,3
Toplam Mevduat * Kesinalm .»e.m_na.m\.

%64,99 %35,01 @ i samen

MERKEZ BANKASI

icindeki Pay*

-TCMB verilerine gore Kisa Vadeli Dis Borglar Agustos ayinda bir dnceki aya gore1,7 milyar USD azalarak 173,7
milyar USD’na gerilerken, Kalan Vadeye Gore Dis Borglar ise bir dnceki aya gore 1,6 milyar USD azalarak 231,2
milyar USD’na geriledi. v

-TCMB verilerine gére Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu Agustos ayinda bir 6nceki aya gore 2,2
milyar USD artarak 163,6 milyar USD’na yiikselirken, Kisa Vadeli Dis Borglar ise bir d6nceki aya gore 0,6 milyar
USD azalarak 11,8 milyar USD’na geriledi.

Kisa Vadeli Dig Ozel Sektériin
Borg Yurt Disindan %
Istatistikleri Sagladig
i T Agust,
Kisa Vadeli Dis Borg Temmuz Agustos Kredi Borcu s Nsios
Uzun Kisa Uzun Kisa
Kalan vadeye Kalan vadeye Vadeli Vadeli* Vadeli Vadeli*
gore gére
1754 2328 1737 2312 sowcorn 1614 124 1636 Tls
milyar$  milyar $ milyar$  milyar$ milyars milyar$ milyar$  milyar$
*Ticari krediler harig
@ s R A
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-TCMB verilerine gore Uluslararasi Yatinnm Pozisyonu 2023 yil sonuna (-318,6 milyar USD) gore -7,5 milyar USD
artarak -327,1 milyar USD seviyesine yiikseldi. (***Net Uluslararasi Yatirirm Pozisyonu; Turkiye'nin yurt disindan
alacaklariyla, Turkiye'nin yurt disina borg¢larinin net farkini isaret eder. Uluslararasi Net Yatirrm Pozisyonu =
Varliklar (Dogrudan Yatirimlar + Portfoy Yatirimlari + Diger Yatinmlar + Rezerv Varliklar) — Yikiimliliikler (Dogrudan
Yatirimlar + Portfoy Yatirimlari + Diger Yatirimlar)) ®

-TCMB’nin Turkiye konut piyasasindaki fiyat degisimlerini takip etmek amaciyla yayinladigi Konut Fiyat Endeksine
verilerine gore Eylil ayinda Turkiye Genelinde ortalama %7 gerileyerek, konut fiyatlarindaki yiluk degisim %27,4
olarak gerceklesmistir. 3§

Uluslararasi Konut Fiyat

Yatirim 4 Endeksi @

Pozisyonu
(Yilik % degisim)

Net Uluslararasi Yaturnim .
Pozisyonu 2023 Yil Sonu Agustos

Agustos Eylil
Agustos 2024 _31 8,6 _327’1 Eylal 2024 %34'4 %27'4
milyar $ milyar$
i Ersanse Merkez Barkasi o semcman R —

Gectigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler:

e ingiltere’nin Eylil ayi1 TUFE rakami yiluk bazda beklentinin (%1,9) ve dncekinin (%2,2) altinda %1,7 olarak
gerceklesti.

e Euro Bélgesinin Eyliil ayi TUFE rakami yillik bazda beklentinin (%1,8) ve 6ncekinin (%2,2) altinda %1,7 olarak
gerceklesti.

e TCMB Para Politikasi Kurulu Politika Faizini %50 ile sabit tuttu.

e ECB (Avrupa Merkez Bankasi) Politika Faizini 0,250 baz puan indirerek %3,25 seviyesine g¢ekti.

e ABD’nin Eylul ayi Cekirdek Perakende Satislar (***Otomobil satislari hari¢c) rakami aylik bazda beklentinin
(%0,1) ve 6ncekinin (%0,2) usttinde %0,5 olarak gerceklesti.

e ABD’nin Eylul ay1 Perakende Satiglar rakami aylik bazda beklentinin (%0,3) ve 6ncekinin (%0,1) Gstlinde %0,4
olarak gerceklesti.

e ABD’ninissizlik Maasi Basvurulari beklentiye (241K) paralel ve éncekinin (260K) altinda 241K olarak agiklandi.

e ABD Ham Petrol Stoklarindaki haftalik artis ya da azalis; beklentinin (1,800M) ve dncekinin (5,810M) altinda
-2,191M olarak aciklandi. (Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlari duser. Ham Petrol Stoklari diserse
ham petrol fiyatlari artar.)

e Cin’nin 3. Geyrek GSYiH rakami yillk bazda beklentiye (%4,6) paralel ve 6ncekinin (%4,7) altinda %4,6 olarak
gerceklesti.

Gegctigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler: Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:
Zaman Déviz Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki Zaman Diviz ﬁI‘IEITI 0|ay Ag|k|anan Beklenti 0ncek|

16 Ekim 2024, Carsamba

09:00 & GBP E:e:}c(i:ly)al Endeksl (TOFE) 1.7% 1,9% 2,2% 23 Ekim 2024, Gargamba
il il
17 Ekim 2024, Persembe Tim Gln = Tatil Macaristan - Cumhuriyet Giini
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
12:00 M EUR 1,7% 1,8% 2,2% )
(Yillk) (Eyl) 1645 |+ CAD Faiz Orani Karar 425%
1400 @ TRY :”,"";e B H;f‘"‘ VadeiReRe  sh00%  50.00% 50,00% -
aiz Oram (Eki) 700 = usp lkinci £ Konut Satiglan (Eyl) 3.90M 3,86M
14:00 & TRY Gecelik Borglanma Faizi (Eki) 47,00% 47,00%
16:15 M EUR Mevduat Hesap Orani (Eki) 325%  325% 3,50% 190 ™ Enerii Bilgisi Idaresi Ham Petrol 2 191M
N - -
15:15 E EurR Faiz Orani Karan (Eki) 3,40% 3,40% 3,65% ' = Stﬂklafl '
15:30 Cekirdek Perakende Satiglar 0.5% 0.1% 0.9
: usb (Aylik) (Evl) o ' o 24 Ekim 2024, Pergembe
Issizlik Haklarindan Yararlanma o
1530 = usD ;’asvum‘an 41K 241K 260K Issizlik Haklarndan Yararlanma
: - . - 15:30 = Ush 41K
15:30 = usp :k\:?dalpma Fed Imalat Endeksi 10,3 42 17 Baﬁ‘:’um'ﬂrl
15:30 = usp Perakende Satiglar (Aylik) (Eyl) 0,4% 0,3% 0,1% 1645 U (retim Satin Alma Midirleri a3
" -
15:45 H EUR .;vrupaAM:Irkez Bankasi (ECB) - Endeksi (PM‘) (EH}
asin Agiklamasi
. Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Hizmet Satin Alma MidUrer
1800 usD e 2191 190M  5810M 1645 E U5 52

Endeksi (PMI) (Eki)

18 Ekim 2024, Cuma

Cin Gayri Safi Yurtici Hasila

05:00
ey (GSYIH) (Yilik) (3. Geyrek)

4,6% 4.6% 47% 17.00 = UsD Yeni Konut Satiglan (Eyl) T0K 716K
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TCMPB’nin yayinladigi 11.10.2024 haftasi agirukl ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlari

04.10.2024 11,10_2oz,4|3ankalarca Agilan Mevduatlara Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlan 04.10.2024 11.10.2024

ihtiyag (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

intiyag (KMH Dahil)(TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Tagit (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)
Konut (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri, %)
Ticari (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)
Ticari (EUR Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)
Ticari (USD Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ticari Krediler (TL Uzerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Harig)(Akim Veri,%)
Tiiketici Kredisi (TL Ozerinden Acilan)(ihtiyag+Tagit+Konut)(Akim Veri,%)
Tiiketici Kredisi (KMH Dahil)(TL Uzerinden Agilan)(ihtiyag+Tagit+Konut)(Akim Veri,%)

71,09 71,71|1 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
74,46 75,21]3 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
42,59 43,34] Toplam (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

41,76 41,61|1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
60,74 60,03|3 Aya Kadar Vadeli (TL Ozerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)

6,93 6,47| Toplam (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

7,64 7,62|1 Aya Kadar Vadeli (USD (zerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
57,08 55,82|3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)
67,67 67,41 Toplam (USD (Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

73,17 73,45]

Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse 3

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile basa bas noktalari

Eyliil 24 Ekim24  Kasim 24
USDTRY FWD Kuru 33,0008 34,6017 36,1414
USDTRY Ay Sonu 34,1825 34,2013 36,1414
USDTRY Ay Sonu Basa Bas 35,7464 35,7551 37,7833
TRY Mevduat Faizi 54,84 54,46 54,46
USD Mevduat Faizi 1,16 116 1,16
TL Anapara+Faiz +3.577.460 £3.578.324 §3.781.305
USD Anapara+Faiz $100.079 $100.079 $100.079

Araik 24 Ocak25 Subat25 Mart25 Nisan25 Mayis25 Haziran25 Temmuz 25 Ajustos 25
37,7293 39,3140 40,7426 42,3213 43,8461 45,4187 46,9376 48,5040 50,0674
37,7293 39,3140 40,7426 42,3213 43,8461 45,4187 46,9376 48,5040 50,0674
39,4433 41,1000 42,5935 44,2440 45,8381 47,4821 49,0699 50,7075 52,3419

54,46 54,46 54,46 54,46 54,46 54,46 54,46 54,46 54,46
116 116 1,16 1,16 1,16 1,16 1,16 116 1,16
$3.947.437 $4.113.238 $4.262.711 £4.427.885 $4.587.419 $4.751.949 £4.910.861 £5.074.751 #5.238.316
$100.079 $100.079 $100.079 $100.079 $100.079 $100.079 $100.079 $100.079 $100.079

Eylil 25 Ekim 25
51,5773 53,1346
51,5773 53,1346
53,9205 55,5485

54,46 54,46
1,16 1,16
$5.396.297 £5.559.228
$100.079  $100.079

0,96 0,90

0,54 0,47

0,83 0,75

54,80 54,46

59,74 59,17

56,25 55,94

1,40 1,16

1,36 1,30

1,38 1,22
Kasim 25  Aralik 25
54,6387 56,1900
54,6387 56,1900
57,1209 58,7427
54,46 54,46
1,16 1,16

£5.716.506 £5.878.896
$100.079  $100.079

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahmini ya da 6ngorii degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB
web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak, 100,000.-USD’nin ve karsiligi
TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward
kurlari da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya gikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (18.10.2024):

Enerji Fiyat
Ham petrol 69.220
USDVaril

Brent 73.060
UsDVaril

Dogal gaz 2.2580
USD/MMBiu

Metaller Fiyat
Altin 2721.21
USD/t.oz

Glimiis 33.706
USD/t.oz

Bakir 4.3390
ABD dolan/libre

Celik 3250,00
Gin Yeni YilT

Demir cevheri 105.37
ABD dolan/ton

Lityum 72500
Gin Yeni Yil/T

Platin 1014.10
USD/M.oz

Titanyum 44.00
Gin Yuan/Kg

Sicak Haddelenmisg 705.00
Gelik

ABD dolan/ton

Aliiminyum 2616.00
ABD dolan/ton

Tanmsal Fiyat
Soya fasulyesi 970,00
ABD dolarn/Bu

Bugday 573,00
ABD dolan/Bu

Misir 404.0219
ABD dolan/BU

Kahve 255,73
ABD dolan/libre

Pamuk 71.05
ABD dolan/libre

Kakao 7427.33
ABD dolan/ton

Ore 331,00
ABD dolan/ton

Di-amonyum 557.50
ABD dolan/ton

Magnezyum 18450
Gin Yeni YiuT

“blackdot

Gin
V 1.450

V¥ 1.390

¥ 0,0890

Giun
27.48
1.926
0,0525
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USD/TRY:

Dolar/TL haftaya 34,2324.-TL kurla hafif yikselisle basladi (Gegen hafta 33,9850.-TL kapanis). Anlik olarak ise
34,2536.-TL kurdan yukari yonlu seyrine devam ediyor. Dolar Endeksi (DXY) 103,60 (Gecen hafta 103,49 kapanis)
ve Turkiye 5 Yiluk CDS’i ise 274,04 (Gecen hafta 274,14 kapanig) seviyelerinden haftaya basliyoruz. Dolar/TL’de
analistler 33,5700.-TL trend takip seviyesinin Ustiinde kaldigi middetge yukari yonli destegin mevcut oldugunu
belirtiyorlar. Bu hafta issizlik Maasi Basvurulari ile Uretim ve Hizmet PMI verileri yakindan takip edilecek.

USD/TRY Grafigi

USD/TRY 5 01 16 1A -~ H
LA »,
= USD/TRY, H, Gergek Zamanl FX A Y
Investing con
Agu ] 2024 Mar
10y | 1ty | 1a | 75 | 1g | Gote

EUR/TRY:

31,0000

30.0000

29.0000

28.0000

27.0000

26.0000

25.0000

Isim

USDTRY ON FWD
USDTRY TN FWD
USDTRY SN FWD
USDTRY 1W FWD
USDTRY SW FWD
USDTRY 2W FWD
USDTRY 3W FWD
USDTRY 1M FWD
USDTRY 2M FWD
USDTRY 3M FWD
USDTRY 4M FWD
USDTRY 5M FWD
USDTRY 6M FWD
USDTRY 7M FWD
USDTRY 5Y FWD
USDTRY SM FWD
USDTRY 1Y FWD

Alig
1025.2400
323.8800
280.7300
2418.8999
2418.8999
4860.9399
7708.2002
11091.1201
23003.1602
33933.8008
45648.9609
56338.9688
68184.6797
79506.1406
91960.8906
102552.1406
136261.5000

Satig
1125.2400
371.4300
415.7300
2598.8999
2598.8999
5085.9399
8088.2002
11428 6201
23565.6602
34683.8008
48586.4609
57426.4688
69422.1797
80968.6406
93648.3906
104427.1406
139111.5000

Yiiksek
1025.2400
912.8000
308.4100
2418.8999
2418.8999
4860.9399
7708.2002
11091.1201
23003.1602
33933.8008
45820.1992
56565.3008
68461.5000
79506.1406
91960.8906
1029248984
137177.5000

Diigiik
1125.2400
169.0500
408.4100
2598.8999
2598.8999
5085.9399
8088.2002
11351.2500
23436.5000
34424.0000
46354.6992
§7130.8008
69061.5000
80968.6406
93648.3906
103674.1016
137977.5000

Fark

-22.5000
-606.4200
-65.0200
-19.9000
-19.9000
-71.6800
218.8000
-79.8800
-144.8400
-333.2000
703.4600
7241700
-505.6800
554.7400
-2226.1101
-2597.8601
-3159.5000
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6:00:10
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11:18:23
6:00:09
6:00:09
11:18:23
6:00:10
11:18:23
11:18:23
11:18:23
11:18:23
11:18:23
11:18:23
11:18:23
11:18:23
11:18:23
11:18:23

Euro/TL 37,17399.-TL kurdan yatay seyirle haftaya basladi (Geg¢en hafta 37,1739.-TL kapanig). Anlik olarak ise
37,2126.-TL kurdan yukari yonlu iglem goruyor. Dolar Endeksi (DXY) 103,60 (Gecen hafta 103,49 kapanis) ve
Turkiye 5 Yiluk CDS’i ise 274,04 (Gecgen hafta 274,14 kapanis) seviyelerinden haftaya basliyoruz.

EUR/TRY Grafigi
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EUR/USD:
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EURTRY 5Y FWD
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25579.2500
38530.6992
78370.7969
117895.9531
157056.9062
327945.9062
-55407.6016

Satig
456.5300
466.3000

2578.8601
5924.0801
8633.4004
13997.0996
26341.4492
39506.9492
79902.8984
120138.8516
160431.5938
328125.4062
-10640.2002

Yiiksek
392.0850
319.5800

2228.2200
5673.2998
8598.0996
13458.7002
25957.9004
38530.6992
78477 .8984
118747.7031
158734.2031
3279459062
-33023.9023

Diigiik
392.0850
466.3000

2578.8601
5657.2002
8580.4004
12766.0996
25968.8008
38506.8008
78522.0000
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3281254062
-33023.9023

Fark
-29.7300
-46.6600

-391.5400
30.3800
25.4800

1506.1000

853.6500
206.4700

1923.5699

-366.1400
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7009.5000

15.0000
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11:23:25
11:23:25
11:23:25
19/10
18/01

EUR/USD 1,0860 seviyesinden haftaya hafif dususle (Gegen hafta kapanis 1,0865 kapanig) basladi. Anlik olarak ise
1,0851 seviyesinden asagl yonlu seyrine devam ediyor. EUR/USD paritesi 1,0835 ile 1,1275 arasindaki teknik
seviyelerinde hareketlerine devam ederken, analistler 1,0967 pariteyi trend takip seviyesi olarak izlemeye devam

ediyor.
EUR/USD Grafigi
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EURUSD TN FWD
EURUSD SN FWD
EURUSD SW FWD
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EURUSD 3M FWD
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EURUSD 7M FWD
EURUSD 8M FWD
EURUSD aM FWD
EURUSD 10M FWD
EURUSD 11M FWD
EURUSD 1Y FWD

Alig
0.2970
0.3660
0.4400
2.8000
6.3500
9.8000

14.5600
28.3300
44.3700
58.2600
71.9700
85.8200
95.5900
115.8400
130.2400
145.5800
160.3100
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Satig
0.5400
0.4870
0.4700
3.0700
6.3900

10.0900
14.5800
28.4300
44 5700
59.5600
72.3700
86.3200
99.4300
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131.0400

146.4800

161.3100

176.2300

Yiksek
1.5080
0.3660
0.4400
2.9000
6.3500
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14.5600
28.3300
44 3700
59.2600
71.9700
85.8200
95.5900
115.8400
130.2400
145.5800
160.3100
174.6300

Diigiik
0.5400
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0.4570
3.0700
6.3900
10.0800
14.5800
28.4300
44.5700
58.6400
72.3700
86.3200
99.4300
116.5400
131.0400
146.4800
161.3100
176.2300

-1.3260
-0.0300
0.0150
0.0700
-0.0400
-0.0200
0.0500
-0.3100
0.2200
0.1500
0.6900
1.3500
-4.4800
3.0100
0.9900
1.3900
1.4400

0.8200
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2:36:11
6:00:04
2:36:11
6:00:04
2:36:11
10:04:42
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10:04:42
10:04:42
2:36:11
10:04:42
10:04:42
10:04:43
10:04:42
10:04:42
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Tahvil/Bono:

Tahvil/Bono piyasasinda 01.10.2025 vadeli 2 yillik gosterge tahvil %42,895 seviyesinden gline yukselisle basladi
(Onceki kapanis %39,04). Tiirk tahvillerin fiyatlarini en gok etkileyen unsur olan Tiirkiye 5 Yiluk CDS’i ise 274,04
(Gecen hafta 274,14 kapanig) seviyelerinden haftaya basliyoruz. Tahvil Bono tarafinda yabancilar gegen hafta
200,5 milyon USD net alis yapti. Bu hafta da yabanci islemleri tahvil fiyatlarinda belirleyici olmaya devam edecek.
Gectigimiz haftayl %3,955 seviyesinden kapatan 30.09.2026 vadeli ABD 2 yiluk tahvili ise haftaya %3,964

seviyesinden hafif yiikselisle basladi. Bu hafta agiklanacak olan haftalik issizlik Maasi Basvurulari ile Uretim ve
Hizmetler PMl verileri fiyatlamalarda etkili olacaktir.

Tirkiye 2 Yiluk (01.10.2025 vadeli) Tahvil Grafigi ABD 2 Yiluik (30.09.2026 vadeli) Tahvil Grafigi
TR2YT=KX 5 i 1G 1A - (] H - & 34 (o] - I uszyT =X 5 s 16 1" - ] H - & add [o]
Turkey 2-Year, Turkiye, H, Istanbul A Y D K 15000 Uhi[cbﬁmlesl Year, United States, H, NYSE A Y D K

(]

40.000
38.000

BIST100:

BIST100 gectigimiz hafta yabancilarin 125,7 milyon USD net satisinin ardindan haftayr 8,793.61 endeks
seviyesinden kapatti. Haftaya 8,798.31 endeks seviyesinden hafif yukselisle baslasa da anlk olarak 8,787.48
endeks seviyesinden asagi yonlu seyrine devam ediyor. Yabancilarin bu haftaki hareketleri de endeks tzerinde etkili
olmaya devam edecektir. Analistler borsada 9,000 trend takip seviyesiniizlerken, 8,836 ve 9,416 bant araligi teknik
olarak takip ediliyor. BIST100 endeksi USD bazinda da 264 endeks seviyesi trend takibi agisindan analistler
tarafindan izleniyor.

BIST 100 Grafigi(TRY) BIST 100 Grafigi(USD)
XU100 5 15 16 1A - 1 H o~ & & (0] v o 152
I’\
T« 'S Iﬂ‘ ‘ [ INJ\, 330,00
BIST 100, Tiirkiye, H, Istanbul A Y D K . 11500.00 f Lv“y\ ﬂniﬂllf \4‘ 320,00
I Y |‘ 310,00
M \ | 1 300,00
N "A (‘ \JH Lﬁ W'I\ ) "
\ ‘ Iul M 290,00
\ N\ N ¥ \N \
| AWAVA Vo 280,00
WI\' ‘»\/ nVA‘m f \\ \\'”U‘ |‘
ot 'IHGI" | A fl V | 270,00
: AWA 1 gy
9 TradingView, | oy
Investing com T Kas 2024 Mar May Tem Byl

ONS Altin (XAU/USD) ve ONS Giimiis (SIN4):

ONS Altin gectigimiz haftayr 2,730.-USD/ONS fiyattan kapatirken, bu haftaya 2,736.-USD/ONS seviyesinden hafif
yukseligle bagladi ve anlik olarak da 2,747.25.-USD/ONS fiyattan yukari yonlu seyrine devam ediyor. Ons Altin igin
analistlerin 2,645-USD/ONS trend takip seviyesinin Ustlinde kaldigi muddetge orta ve uzun vadede yukari yonlu
gorusu halen gecerliligini koruyor. Jeopolitik risklerin giderek arttigi ve 6zellikle ABD devlet borcundaki artan trend
ile FED’in faizleri dusurme ihtimali orta ve uzun vadede altinin yukari yonlu hareketlerini destekleyecek unsurlar
olarak én plana ¢ikiyor.

ONS Gumius 33,234.-USD/ONS fiyattan haftalik kapanigin ardindan, bu haftaya 33,972.-USD/ONS seviyesinden
yukseligle basladi. Anlik olarak da 34,318.-USD/ONS fiyattan yukari yonlu seyrine devam ediyor. Ons GUumuste
32.00.-USD/ONS trend takip seviyesinin Ustlinde analistlerin orta ve uzun vadede yukari yonlu gorustu devam
ediyor. FED’in faiz karari sonrasi Altin’daki hareketlerin Gumuse yansimalarini dikkatle takip etmek gerekiyor.

Altin Gimiis Rasyosu ise gectigimiz haftayl 80,73 seviyesinden kapatirken, haftaya 80,12 seviyesinden asagi yonliu
seyirle basladi. Analistler 84,38 trend takip seviyesi olarak izliyor ve asagisinda hareketleri aim firsati olarak
goruyorlar.

“blackdot
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https://www.bloomberght.com/altin

ONS Altin Grafigi

ONS Giimiis Grafigi
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5 - .
Gectigimiz haftayr 73,06.-varil/USD fiyat seviyesinden Brent il Futures, H, (CFD) e e Bk
kapatan Brent Petrol, haftaya 73,20.-varil/USD o
seviyesinden hafif ylkselisle basladi. Anlik olarak da
73,49.-varil/USD seviyesinden hafif yukari yonll seyrine e
devam ediyor. Analistler 75,75.-varil/USD trend takip -
seviyesinden yatay olarak seyrine devam etmesini
beklerken, ABD’nin Rusya’nin elini zayiflatmak igin %/
petrol fiyatlar izerindeki baskisi, israil-iran gerginligi ve m
artan jeopolitik riskler fiyatlar tGzerinde etkili olamaya '""“"’""”“ § § ; _
devam edecektir. LS st ] o ?
. DXY 5 45 i6 1A - ] H - & 7] O~ PNl
DXY (US Dollar Index) Endeksi: 5[5l &
Gectigimiz haftayl 103,49 seviyesinden kapatan DXY, = Uspstiarindex ASD H, RISE - o Ao v o o [
haftaya hafif dususle 103,46 seviyesinden basladi, anlik
olarak da 103,62 seviyesinden yukari yonll seyrine
devam ediyor. ***(Amerikan Dolar Endeksi, Amerikan fros00
dolarinin 6 buyudk para biriminin (Japon Yeni, Euro, Kanada Fiosno
Dolari, ingiliz Sterlini, isve¢ Kronu ve isvigre Frang) e
olusturdugu doviz sepetine karsi degerini gosteren bir
endekstir. DXY kisaltmasiyla ifade edilir. Endeksin 100’in
altinda seyretmesi dolarin diger para birimleri karsisinda
zayifladigini, 100°iin lizerinde seyretmesi ise dolarin diger  Investingeom ‘ o -
para birimlerine karsi deger kazandigini gosterir.) e IR o A ‘
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VIX (Volatilite) Endeksi:

Gegen haftayl 18,03 seviyesinden kapatan VIX, haftaya
18,78 seviyesinden yukselisle bagladi. Artan jeopolitik
riskler ve ABD Baskanlik segimi yaklastik¢a yukari yonlu
hareketine devam edecektir. ***(Chicago Board Options
Exchange (CBOE) Volatility Index (VIX), piyasalardaki
korkunun derecesini (Volatilite beklentisini) o6lgen bir
endekstir. S&P 500 hisse opsiyon fiyatlarini kullanan VIX,
opsiyon fiyatlarinin piyasa volatilitesi ile iliskisinden yola
cikarak piyasanin "beklenen volatilitesini” belirler. Endeks
seviyesi olarak; 12'nin altindaki bir VIX degeri "diisiik", 12-20
arasi “normal”, 20'nin lizeri "yiiksek", olarak kabul edilirken,
30’un iizerine cikmasi piyasadaki “risklerin arttigi”, 60’in
lzerine ¢cikmasi ise piyasalarda olusmasi muhtemel ciddi
bir tirbulansin habercisidir.)

Turkiye 5 Yiluk CDS Risk Primi:

Gecen haftayl 274,14 seviyesinden kapatan Turkiye 5
Yiluk CDS Risk Primi, haftaya 274,04 seviyesinden hafif
asagl yonlu seyirle basladi. ***(Kredi Temerrit SWAP’I
(Credit Default SWAP - CDS), bir borglunun (genellikle bir
hukumet veya sirket) borcunu 6deyememesi durumuna karsi
bir sigorta poligesi gibi koruma saglayan bir tur finansal tirev
aracidir. CDS risk primi, CDS s6zlesmesinde belirlenen yillik
prim miktari olarak ifade edilir ve genellikle baz puan
cinsinden (1 baz puan = %0.01) belirtilir. Bu prim, CDS
alicisinin, CDS’in vadesi boyunca yillk olarak odedigi
tutardir. CDS priminin belirlenmesinde, borglunun kredi
degerliligi, piyasa kosullari ve talep gibi gesitli faktorler
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Baltic Dry (BDI) Endeksi:

Gecgen haftayl 1,676 endeks seviyesinden kapatan Baltic Dry (BDI), haftaya 1,576 endeks seviyesinden diislisle
baslarken yatay seyrini surduruayor. ***Baltik Kuru Yiik Endeksi (BADI), Londra merkezli Baltic Exchange tarafindan gtinlik
yayinlanan bir ekonomik gostergedir. Adindan farkli olarak Baltik Denizi tilkeleriyle sinirli degildir. Endeks Handysize, Supramax,
Panamax ve Capesize dokme yuk gemilerinin tonajlarn, sayilari, rotalar, tasidiklarl yuk ve fiyati goz onlunde tutularak
hesaplanan bir degerdir. Endeks yiikseliyorsa diinya ticaretinde canlilik, diisiiyorsa gerileme oldugundan s6z edilebilir.

Baltic Dry (BADI) Grafigi
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Freightos Baltic Endeksi [FBX] - Kiiresel Konteyner Endeksi

»  Freightos - Freightos Baltic Endeksi [FBX] - Kuresel Konteyner Endeksi (Haftalik)

2024 W42

O
f

»

"2

3.413,20 100

360000
Baltic Dry Index, Birlesik Krallik, H, Londra ® Market Closed )
3200.00
300000
2800.00 .
2600.00 | YN
| 4
240000 sx | |
| 1
2200.00 ’.‘
2000.00 o
1600.00 I\
v
= ~ \
1400.00 /
1200.00 - -
o e \
> PAVAN - T~ S e |
Investing com ¥ 1000.00 o \rr T e A
Adu Eki 2024 Mar May Tam Eyl

109 | 1y | Goto 16:10:46 (UTC+3) | % | logaritmik £ 201 2018 2018 2020 z0m 2022 2023

*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danigsmanlgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum
ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucundaki yatirnmcilarin ve/veya ilgili kigilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan
ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kigilerin ugrayabilecegi her tirli zarardan dolay! 2blackdot Danismanlk ve Hakan Caliskantiirk sorumlu
tutulamaz.
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2 blackdot neler yapar?
[ L

A

| Stratejik Sirket Yénetim Danismanligi

A B

{ Veliaht ve Yonetici Koglugu Programlan

|
J
| Halka Arz ve Yurt Digi Sirket Kurulumu J Sirketinizin degisim ve doniisiim yolculugunda;
|
|
|

Finansal check up ve Finans Danigmanti bulundugunuz A noktasindan hedeflediginiz B noktasina
ulagsmanizigin size “en kisa yolu” sunar.
“Esasen konu hep 2 nokta arasindadir.”

Nakit Akisi ve Biitge Yénetimi Goziimleri

Pazarlama ve Satig Stratejileri

Dig Ticaret Operasyon ve Finansman Cozimleri

Yalin Yonetim ve Yalin Uretim Teknikleri
} Ae oB

ERP Surecleri ve Sistem Kurulumu ]

IK Stirecleri ve Dogru Ise Aum Siiregleri

Stratejik Yonetim Danismanlgi Turquality Danismanligi

)
TURQUALITY

En biiyiik siiper gii,
kendini degistirebilme yetenegidir.

Liderlik ve Veliaht Pazarlama ve Satis Finans ve Nakit Akis Yonetimi
Programlari Danismanlig Danismanligi

;hsilatlar "

SALES.  MARKETING.

insan Kaynaklari ve Yonetim Problemlerin Tanimlanmasi Sirket ve Aile Anayasasi
Danismanlig Catigsma Yonetimi Calismalarni

Kidlin Y

o

"Problemi net bir sekilde
yazarsaniz, 0 zaman sorunun
yarisi ¢6zulmus demektir"

Uyum saglamis olmasi dogru yerde oldugu anlamina gelmiyor! MOR
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