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TAV Havalimanlari 24.10.2024
2024/09 Finansal Degerlendirme Ulastirma

Veriler Geyrekliktir

Tav Havalimanlari, 2024 yilinin GgUncU ¢eyreginde beklentilere paralel 18,4 milyon TL ciro, $IRKET KARTI 2023/09 2024/09
beklentilere paralel 7,1 milyon TL FAVOK ve konsensus beklentilerin yakininda 3,8 milyar TL net Hisse Flyatl 125130 226160
kar agikladi. Agiklanan finansallar gegen geyrekle karsilastirildiginda ciroda %28, FAVOK'te %57, FK 8143 9137
net karda %52 artisa isaret etti. 9A24 verileri ise 2023 yilinin ayni dénemi ile karsilastirildiginda Ciro FD/FAVOK 8,26 7,56
%82, FAVOK %74, net kar %23 artti. PD/DD 117 1,36
Ulastirma sektérinin en canl oldugu yaz déneminde yolcu istatistiklerindeki artis ve turizm FD/S 2,59 2,28
sayisindaki yukari yonlu seyir finansallarda etkili oldu. 2024'te 2023'e gére hizmet verilen yolcu Net BOF(;/FAVOK (%) 3,35 2,51
sayisl %12, e hizmet verilen dig hat yolcu sayisi %13, Antalya dis hat yolcu sayisi %7, Ankara dis hat FAVOK Ma I’jl % 4292 38,59
yolcu sayisi %19, izmir dis hat yolcu sayisi %14, Almati dis hat yolcu sayisi ise %26 artti. Eylul ayinda Net Kar Marji % 45,65 20,80
dis hat yolcu sayisi jeopolitik gerginlikler nedeniyle %3 dustl. Sirketin 9A24'te 9A23'e gore
havacilik gelirleri %19, yer hizmetleri gelirleri %27, yiyecek ve icecek gelirleri %17 artti. Giderler Hisse Kapanis (Sag) & Hacim (Mn TL)(Sol)
2.500 350,00
kisminda ise en gok artan kalem %37 ile personel olurken, elektrik ve su giderleri %14 azald.
2000 300,00
FAVOK, gucli ciro buyimesine karsilik nakit faaliyet giderlerinin daha yavas artmasi sebebiyle ’ 25000
yUksek oranda buytdu. 1500 200,00
Sirket tarafindan 2025 yili beklentilerinde Almati disi yatirm harcamasi beklentisi, BTA'nin 1.000 150,00
Antalya'ya yatirimi ve Havas'in istanbul Havalimani’'nda yapacadi antrepo yatirmi nedeniyle 500 LQY00
50,00
revize edildi. Daha énce 90 - 110 milyon euro olarak agiklanan yatirim harcamasi beklentisi 140 - 0 0.00
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Aglklanan finansallarin hisse senedi Uzerine hafif olumlu etki etmesini beklemekteyiz. Ao A A A ’i\’ A 4,_0 FEMP o
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Kaynak: Finnet, Rasyonet
Beklentiler konsensustur.
info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlanin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

- Gekince: Bu raporda yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatiim Menkul

dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli: maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun ictinct Kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogrudan ve/veya dolayll zararlardan dolayt info Yatinim Menkul Degerler AS. ile baglt kurulusiar, calisanlar, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.



