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GALATA WIND ENERJI

2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %1,17 artigla 452 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %1,98 azalisla 315 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 224 baz puan azalisla %69,8 olmustur.
Net kan 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %20,89 azalisla 190 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 2C24’te 452 mn TL satis geliri (yillik: +%1), 315 mn TL FAVOK (yillik: -%2) ve 190 mn TL net kar
(yillik: -%21) agiklamistir. Yeni kapasitenin devreye girmesiyle toplam elektrik tretimi yilin ilk yarisinda %19
artarken (1Y24: 390GWh, 1Y23: 327GWh), reel olarak satis gelirleri %1’lik hafif ylkselisle 452 milyon TL
olmustur. RES Uretim rakamlar %10 (1Y24: 364GWh, 1Y23: 304GWh) artarken, GES uretimi 1Y24'te %13
(1Y24: 26GWh, 1Y23: 23GWh) yiikselis gostermistir. 2C24'te ise ilk geyrege benzer sekilde karbon kredi
sertifikasi satisi gergeklesmemistir. Sirketin FAVOK'li %2 azalis, FAVOK marji 224bp’lik daralma ve net kari
%21 disus kaydetmistir. 2G24'te sirket 136 milyon TL’lik yatinm harcamalarinin da kismi etkisi ile (1G24: 792
mn TL, 2G23: 307 mn TL) Net Borg/FAVOK'{i x0,3 (2023'te sirketin net nakdi bulunmaktaydi) seviyesinde
gerceklesmistir. 2G23'te yazdigi 87 milyon TL net parasal kazangla net kar pozitif etkilenen sirketin, 2G24'te
TMS29 diizeltme etkisi net kara olumlu yansimistir. 1Y24 icin ortalama takas fiyati, 1Y23'teki 97MWh'lik
ylksek baz ile karsilastinldiginda 63MWh olarak gerceklesmis ve TMS29'un endeksleme etkisi, yeni
baslatilan kapasitenin elektrik fiyatlarindaki fiyat duslsini telafi edememesi nedeniyle genel olarak sabit
rakamlarla sonuglanmistir. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 8,3x FD/FAVOK ve 2025 yili beklentilerine gére
5,9x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse (izerindeki etkisini sinirli negatif olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1G24 2C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satislar 1.077 977 -%9,2 631 446 526 452 %1,2 -%14,1
Briit Kar 637 524 -%17,8 409 228 319 204 -%10,5 -%36,1
Faaliyet Kari 593 448 -%24,5 388 205 277 171 -%17,0 -%38,5
FAVOK 831 714 -%14,1 498 322 389 315 -%2,0 -%19,0
Net Parasal Pozisyon -122 192 - -103 -19 105 87 - -%17,7
Net Kar 288 417 %44,8 47 241 226 190 -%20,9 -%15,9
Brit Kar Marji %59,1 %53,6 -556bp %64,8 %51,1 %60,7 %45,2 -592bp  -1.552bp
Faaliyet Marji %55,1 %45,8 -924bp %61,5 %46,0 %52,7 %37,8 -824bp  -1.497bp
FAVOK Mariji %77,2 %73,1  -413bp %78,9 %72,1 %74,0 %69,8  -224bp  -419bp
Net Kar Marji %26,7 %42,6 1.590bp %7,5 %53,9 %43,0 %42,1  -1.175bp -88bp
Net Borg -31 460 - -393 -31 401 460 - %14,7
Net Déviz Pozisyonu -424 -639 %50,7 -114 -424 -394 -639 %50,7 %62,2
Net Borg/FAVOK -0,0 0,3 - -0,2 -0,0 0,2 0,3 - %15,3

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor ELEKTRIK

Bloomberg / Reuters Kodu GWIND:TI/GWIND:IS

Fiyat (TL/hisse) 30,3
Hedef Fiyat 44
Potansiyel Getiri %45,21
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 20,25-37,23
Piyasa Degeri(milyon TL) 16.362
Firma Degeri(milyon TL) 16.822
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 4.909
Odenmis Sermaye(milyon TL) 540
Dolasimdaki Paylar (%) 30,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %9,97
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %12,59
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 2.207 2.793 3.830 6.193
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 66.784 83.692 116.790 174.599
Fiyat Araligi(TL/hisse) 29,7-30,5 28,2-31,2 27,3-33,1 20,3-36,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 4 7 22

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 11 7 -15
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A S 70
Diger 30

Sirket Faaliyet Alani

Galata Wind Enerji A.S. elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
misterilere satisi ile istigal eder.

Hisse Performansi
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GWIND:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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