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Turk Telekomiinikasyon (TTKOM) 2C24 déneminde 1.419 milyon TL
net dénem kari elde etti. Bir dnceki yilin ayni geyreginde 3.622 milyon
TL net dénem zararn aciklamigti. Mali tablolarinda enflasyon
dizeltmesi uygulayan sirket, bir dnceki yilin ilk 6 aylik déneminde
44.6 milyon TL olarak agikladigi net karini, geriye dénuk 2.279 milyon
TL olarak diizeltti. 2C24 déneminde, yilin bir édnceki donemine gore
net satislar %4,4 artmasina karsin, maliyetlerdeki azalma brit
karliligr destekledi. 2C23 déneminde esas faaliyet zarari yazan girket,
2C24 doneminde esas faaliyetlerinden gelir ve gider kalemlerindeki
dengeyle gegen yilin negatif etkisinin olusmasini engellemis goriyor.
Gegen yiIl 2C dénemde finansman giderlerindeki yliksek bazin olumlu
etkisi goérinurken, 1C ve 2C’de gérilen yillik degisim oranlarindaki
dalgalanma para politikasinda meydana gelen degdisimden
kaynaklandi. Net kar marji yillik bazda 15,7 puan artis gostererek
%4,30 oldu.

Satis gelirleri yillik bazda %4,4 artis gosterdi

2C24 doneminde satis gelirleri yillik bazda %4,4 artis gdstererek
32.977 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Gelir bliylimesine bir kez
daha en buyuk katkiyr mobil saglarken, sabit internet ve c¢agn
merkezi segmentleri de performansta etkili oldu. Bir énceki ¢eyrege
gore ise satis gelirleri %9 artis gosterdi. Uluslararasi satiglar ise, bir
onceki yilin ayni dénemine gére %13,3 azalis gostererek 1.505
milyon TL seviyesinde gergeklesti. Sabit internet ve mobil,
operasyonel gelirin %74,7’sini olusturdu. Bu iki is kolundaki toplam
3,1 milyar TL'lik artig, yillik bliyime katki sagladi.

FAVOK 12,8 milyar TL oldu

Gegen yilin 2. Ceyreginde 10,5 milyar TL olan kosolide FAVOK yillik
%21,6 artigla 12,8 milyar TL'ye yilkseldi. FAVOK mariji ise yillik 5,5
puan artarak %38,8 seviyesinde gergeklesti. Bir 6nceki ¢ceyrekte 2023
yil sonu itibariyla 1,17 ve bir Onceki ceyrek 1,13 olan Net
Borg/FAVOK 1,08’e geriledi.

6 aylik sonuglar

Sirket, 2024 yilinin ilk 6 ayinda 2.549 milyon TL net kar agikladi. Bir
onceki yilin ayni doneminde 2.279 milyon TL net donem zarari elde
etmisti. Sirketin satislan 2023 yilinin ilk 6 aylik dénemine gére %5
artis gOstererek 63.232 milyon TL seviyesinde gercgeklesti. Brut kar
ise 2024 yilinin ilk 6 ayinda, bir énceyi yilin ayni dénemine gore %48
artis ile 18.823 milyon TL oldu.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 48,10
Piyasa Degeri (mn TL) 168.350,0
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 21.885,5
Buglinki Sermaye (bin TL) 3.500.000
Halka Acik Sermaye 455.000
Halka Agiklik Orani %13
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik -5,5
3 Ayhk -1,2
Yilbasina gore 97,5
Son 1 Yil 96,3

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Ayhk -3,1
3 Aylik 8,0
Yilbasina gore 54,0
Son 1Yl 63,2

Piyasa Carpanlari

F/IK 7,9
PD/DD 1,4
FD/NS 2,1
Aktifler 225.199.679
Net Borg 51.001.059
Net Déviz Pozisyonu -1.013.143
Net Satislar 63.232.511
FAVOK 23.148.489
Net Kar/Zarar 2.549.332

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) g. (%) 1C24 Deg. (%) 6A24 6A23 Deg. (%)
Net Satislar 32.976.860 31.573.934 4,4 30.255.651 9,0 63.232.511 60.244.908 5,0
Briit Faaliyet Kari 9.994.504  6.873.931 454  8.829.240 13,2 18.823.744 12.693.914 48,3
Faaliyet Giderleri 7.441.279  7.415.303 0,4 8.381.434 -11,2  15.822.713 15.268.078 3,6
Finansman Gelir/Gider -6.556.447  -9.529.225 ad. -6.499.556 a.d. -13.056.003 -13.693.314 a.d.
Esas Faaliyet Kari 2.553.225 -541.372 a.d. 447.806 470,2  3.001.031 -2.574.164 a.d.
FAVOK 13.503.657 11.232.993 20,2 9.644.832 40,0 23.148.489 18.732.842 23,6
Ana Ortaklik Net Kar 1.419.479 -3.622.923 ad. 1.129.853 25,6 2.549.332 -2.279.959 a.d.
Oranlar 2C24 2C23 Fark 1C24 Fark 6A24 6A23

Brit Kari Mariji (%) 30,3 21,8 8,5 29,2 1,1 29,8 211 8,7
Esas Faa.Kari Marji (%) 7,7 -1,7 9,5 1,5 6,3 4,7 -4,3 9,0
Favok Marji (%) 40,9 35,6 54 31,9 9,1 36,6 31,1 55
Net Kar Marji (%) 43 -11,5 15,8 3,7 0,6 4,0 -3,8 7,8
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Briit kar marji 8,7 puan artigla %29,8 oldu. FAVOK ise 2024 yilinin ilk 6 aylik déneminde, bir énceki yila kiyasla %24 artis gostererek 23.148
milyon TL seviyesinde gergeklesti. Sabit internet ve mobil faaliyet, gelirlerin %73,8'lik kismini olusturdu. Iki is kolunun gelirlerindeki toplam 5,9
milyar TLlik artig, yilhik biylimeye 6nemli 6lglide katki sagladi.

Sirketin abone sayisi 52,6 milyon oldu

Bir dnceki ceyrege gore nette 110 bin daralan abone sayisi, 2C24 dénemi itibariyla 52,6 milyon oldu. Sabit ses hattinda 213 bin abone kaybi
yagandi. Fiber abone sayisi ¢eyreklik bazda 176 bin net abone kazanimiyla 13,2 milyona ulasti. Bir dnceki yil %81,9 olan fiber abone sayisi
toplam sabit genigbant aboneleri icindeki pay! %86,8'e yikseldi. Mobil segment ise 125 bin net abone kazanimi saglandi ve 2G24 doneminde
26,3 milyon TL abone sayisina ulagti.

Net bor¢ pozisyonu azaldi

Sirketin net borg pozisyonu bir énceki geyrege gére %8 azalarak 51,0 milyar TL oldu. Net Borg/FAVOK rasyosu ise 1,08 seviyesiyle ideal yerlerde
bulunuyor. Sirketin borglanma rasyolarinda bir sikinti gériinmuyor. 30 Haziran 2024 itibariyla sirketin 1,0 milyar TL déviz agigi bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri azaldi

Sirketin 2024 yili 1C dénemde 10.811 milyon TL olan nakit degerleri 2C24 déneminde 5.022 milyon TL oldu. Yatirnim faaliyetlerinden 11.394
milyon TL nakit ¢ikisi oldu. Isletme faaliyetlerinden 14.418 milyon TL nakit girisi olurken, finansman faaliyetlerinden 8.872 milyon TL nakit ¢ikigi
gerceklesti.

Degerlendirme & Hedef Fiyat

Mali tablolarinda enflasyon duzeltmesi uygulayan sirketin, yliksek enflasyon ve i¢ talepteki daralmanin etkisine ragmen, 2G24 doneminde artan
abone kazanimini olumlu buluyoruz. Oniimizdeki dénemde yasanacak olasi faiz indiriminin etkisiyle, i¢ talepteki canlanmanin sektére olumlu etki
edecegini disuinmekteyiz. TTKOM igin INA midelimize gore 12 aylik 47 TL olan hedef fiyatimizi 64 TL seviyesine revize ediyoruz.
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Bilango (Bin TL)

2023/06

2024/06

Deg.(%)

Donen Varliklar 20.779.381 43.941.055 60.169.180 43.209.847  49.493.928 14,5
Hazir Degerler 7.696.870 8.444.446 16.952.689  9.009.078 7.015.405 -22,1
Ticari Alacaklar 6.582.497 14.431.129 16.641.890 11.348.332  16.773.422 47,8
Diger Alacaklar 112.921 259.390 325.635 328.975 454374 38,1
Stoklar 439.933 1.396.645 1.651.152 952.482 3.213.149 237,3
Diger Dénen Varliklar 548.128 1.154.742 2.466.023 390.350 2.699.915 591,7

Duran Varliklar 37.558.254 143.363.008 182.715.107 60.577.579 175.705.751 190,1
Ticari Alacaklar 127.851 306.016 303.760 196.280 129.520 -34,0
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 15.483 120.115 127.515 12.946 126.699 878,7
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 18.973.746  75.794.824  94.783.236 31.758.960  94.834.699 198,6
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14.332.012 58.749.895 69.040.369 19.842.944  62.509.176 215,0
Diger Duran Varliklar 97 42 145 449 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 58.337.635 187.304.063 242.884.287 103.787.426 225.199.679 117,0

Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 17.997.064  43.747.980 70.568.581 48.791.766  51.451.617 55
Finansal Borglar 835.258  12.509.073 16.702.361 26.571.839  14.076.351 -47,0
pzun Vedell Finansal Borglanmalarin Kisa Vadel 6.282.020  7.788.195 24.932.433 6.716.075  12.568.683 87,1
Ticari Borglar 7.729.147  15.640.440 17.586.390 9.047.384  12.286.728 35,8
Diger Borglar ve Karsiliklar 3.150.639,00 7.810.272,00 11.347.397,00 6.456.468,00 12.519.855,00 93,9

Uzun Vadeli Yiikiimliilkler 26.090.667 62.766.690 49.713.813 34.965.438  50.447.969 44,3
Finansal Borglar 22.686.099 48.776.121 40.539.676 28.478.014  40.664.337 42,8
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 3.404.568,00 13.990.569,00 9.174.137,00 6.487.424,00 9.783.632,00 50,8

Oz Sermaye 14.249.904  80.789.393 122.601.893 20.030.222 123.300.093 515,6

TOPLAM PASIFLER 58.337.635 187.304.063 242.884.287 103.787.426 225.199.679 117,0

Temel Rasyolar 2022 2023 2023/06 2024/06
Cari Oran 1,2 1,0 0,9 0,9 1,0
Likitide Oran 1,0 0,9 0,7 0,8 0,7
Toplam Borg / Toplam Aktif 75,6 56,9 49,5 80,7 452
T. Finansal borg / Aktif 51,1 36,9 33,8 59,5 29,9
Toplam Borg / Ozsermaye 309,4 131,8 98,1 418,2 82,6
Gelir Tablosu (Bin TL) 2G23 2C24 Deg. (%) 6A23 6A24 Deg. (%)
Satis Gelirleri 31.573.934 32.976.860 4,4 60.244.908 63.232.511 50
Satiglarin Maliyeti 24.700.003 22.982.356 -7,0 47.550.994 44.408.767 -6,6
Brit Kar/Zarar 6.873.931 9.994.504 454 12.693.914 18.823.744 48,3
Faaliyet Giderleri 7.415.303  7.441.279 0,4 15.268.078 15.822.713 3,6
Net Esas Faaliyet Kari/Zarari -541.372  2.553.225 ad. -2574.164  3.001.031 a.d.
Esas Faaliyet Kari -2.282.297  2.470.844 ad. -4.497.495 2.974.254 a.d.
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi dncesi kar ) 11.232.993 13.503.657 20,2 18.732.842 23.148.489 23,6
Ana Ortaklik Net Kar -3.622.923  1.419.479 ad. -2.279.959 2.549.332 a.d.
Karlilik Oranlari 2G23 2C24 6A23 (.vZ}
Brit Kar Mariji 21,8 30,3 21,1 29,8
Favok Mariji 35,6 40,9 31,1 36,6
Net Kar Marji -11,5 4.3 -3,8 4.0

Kaynak : integral Yatinm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower, No:5 Kat:2, 34398 Sariyer/istanbul
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




