INTEGRAL

YATIRIM

20.09.2024

SDTTR Analist Toplantisi Notlari

SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri’nin 2C24 dénemine iliskin acikladigi finansal sonuglar sonrasi

diizenlenen analist toplantisinda edindigimiz notlari paylasiyoruz.

SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S., Ar-Ge’ ye dayal alanlarda yerli Griinler ve yetenekler
gelistiren bir savunma sanayi firmasi olarak 2005 yilinda kurulmustur. Kuruldugundan bu yana
cesitli savunma elektronigi ve yazilim Griinlerini ortaya koymus ve kullanima vermis bulunmaktadir.

Sirket’in merkez ofisi ODTU Teknokent icerisinde 4.538 m2 kapali alanda yer almaktadir.

SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri’nin (SDTTR), 2C24 doneminde net donem kari bir 6nceki yilin
ayni dénemine gore %32 azalarak 93.9 mn TL olarak gergeklesti. 2C24 ddéneminde; net satis geliri
bir 6nceki yilin ayni ¢eyregine gére %118 artarak 495.6 mn TL olarak gergeklesti. FAVOK %104
artarak 69.8 mn TL olarak gerceklesti. FAVOK marji ise %15’ten %14’e geriledi.

1Y24 déneminde ise; Net satis geliri %88,4 artarak 764.2 mn TL olarak gergeklesti. FAVOK %66,9
artarak 87.1 mn TL olarak gerceklesti. FAVOK marji ise %13’ten %11’e geriledi. Sirket 13.5 mn TL

net zarar acgikladi.

e Sirket, ilk dolayli ihracatini 2012’de, ilk dogrudan ihracatini 2016’da yapmustir.

e Radar sistemleri alaninda 2007 yilinda Tiirkiye’de ilk defa TUBITAK ile Sentetik acikli radar (SAR)
sistemleri teknolojileri gelistirme projesini baslatmistir. Gliniimiizde bu teknoloji ANKA hava
aracinda kullaniimaktadir.

e Haberlesme Sistemleri alaninda ticaret partneri lilkelerden biri olan Gliney Kore’ye KF-21 araci
icin tasarlanan Gomuli Egitim Data Link Sistemi’ni ihra¢ etmektedir.

e Savunma Bakanhgi tarafindan 2011 yilinda Gériintiileme Uydulari igin Yer istasyonu Saglayicisi
olarak yetkilendirilmislerdir.

e Sirket, Kara ve Deniz Egitim Sistemleri gelistirmekte ve Gretmektedir. Bunun yaninda ozellikle
Hava Muharebe Teknik Egitim Sistemi (ACMI) Uretiminde diinyada az sayidaki Ureticilerden
birisidir.

e Elektronik Harp Sistemleri alaninda, iHA’larda kullanilan Gudimli Mermi Similatori,
Haberlesme ve Radar Tehdit Similatérii ve RF Sinyal Analiz Sistemi de sirketin Uretim
portfoyiinde yer almaktadir.

e Ticaret partnerleri arasinda Avrupa Uzay Ajansi ile isbirliginin de saglandig, italya’da yer
almaktadir.

e Sirket, 2 Asya Ulkesinde ofis agmayi planlamaktadir.

e Yurticinde TSK ve MSB ile calisan sirket, yurtdisinda Malezya Ordusu ve Pakistan Hava
Kuvvetleri’'nin yani sira 6zellikle Afrika bolgesinde Burkina Faso ordusu, Nijerya Ulusal Ordusu,

Libya Ulusal Ordusu ve Tanzanya Ordusu ile de ¢alismaktadir.
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e Sirket, ticari iliskileri gelistirmek icin Eylil ayi basinda triinleri tanitim amacli Misir ve Urdiin’de
tanitim fuarlarina katilmistir

o Sirket, maliriskin ylksek oldugu tlkelerde ticaret yaparken, tahsilatin alinamamasi riskine karsi
avanslari yiksek tutmaktadir.

e 2023 Ekim ayinda PwC ile Siirdurdlebilirlik Danismanligi calismasina baslamistir.

e Sirket, orta vadede cirosunun %3 ile %5 i arasindaki bir tutari Ar-Ge harcamalarina ayirmayi

planlamaktadir.

HAB Yerleskesi Yatirimi

Sirket, Ankara’da, Ar-Ge faaliyetleri icin bir HAB yerleskesi yatirimi planlamaktadir. Agustos
2020’de 30.000 m2 arsa bu yatirim igin tahsis edilmistir. 16.000 m2 kapali alanin insaatina Ekim
2023’te baslanmistir. Eylil 2024 itibariyle %55 insaat ilerleme diizeyine gelmistir. Aralik 2025’te
yerleskeye tasinilmasi planlanmaktadir. Sirket, halka arz gelirlerinin %70’ine denk gelen 161,5
milyon TL tutar ile maliyetin karsilanmasi beklenirken artan insaat maliyetleri sonucu, bu tutar 300-
400 milyon TL bandina ylikselmistir. Aradaki fark 6zkaynakla finanse edilecektir. Bu yatirim ile
sirketin Gretim kapasitesinin artirilmasi ve bu sayede daha fazla yiiksek meblagli is almayi planladigi
ifade edildi. Bunun yaninda bu yerleskede 500-600 bin dolar bandinda bir maliyeti olacak, kendini
2,5 sene icerisinde amorti etmesi beklenen ve sirketin elektrik tliketiminin nerdeyse tamamini

karsilamasi hedeflenen bir GES yatirimi planlamaktadir.

2024 ve 2025 Yillari Beklentileri

Sirket, 2024 yilinda 1.700 milyon TL, 2025 yilinda ise 2.500 milyon TL net satis geliri
hedeflemektedir. ihracatin ciroya oranini ise 2024 yili i¢in %35, 2025 vyili icin %40
hedeflenmektedir. Bunun yaninda kisi basina disen ciro icin 2024 yili icin 150.000 dolar, 2025 yil
icin 160.000 dolar hedeflemektedir. FAVOK marji olarak 2024 yili icin %20, 2025 yil icin %25
hedeflemektedir. Temettli oraninda, dagitilabilir kara oran olarak 2024 ve 2025 yillari igin %35 ve
Ustli hedeflenmektedir. Personel sayisinda 2024 yiliigcin 270, 2025 yili igin 290 hedefi konulmustur.
Kadin personel orani 2024 yili igin %30, 2025 yili icin %32 hedeflenmektedir.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanhigi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Cekince: Bu bilgiler ve goriisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirrm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirim

konulu karar almadan dnce bir uzmandan goris alinmahdir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayl, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere
her tlrli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma
yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirm
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z
konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum ¢alisanlari ile Ulukartal
Holding A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu

bulunmamaktadir
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