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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %0,70 artigla 43.934 milyon TL olmustur.

Gegen yilin 2. geyreginde 970 milyon TL FAVOK agiklayan sirket, bu yilin 2. ceyredinde 532 milyon TL faiz
vergi ve amortisman éncesi zarar agiklamistir.

Net kan 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %62,81 azaligla 176 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 2G24’'te 43.934 mn TL satis geliri (kons: 43.518 mn TL; yillik: +%0,7), 532 mn TL faiz, vergi ve
amortisman oncesi zarar (kons: 214 mn TL; 2G23: 970 mn TL) ve 176 mn TL net kar (kons: 263 mn TL; yillik:
-%63) acgiklamistir. 2G24'te sirketin satis gelirleri yillik %0,7 yikselis kaydetmistir (Migros: yillik +%10,6). Brit
kar marjindaki 80bp’lik daralma sonrasi sirket negatif FAVOK ve 2.292 milyon TL faaliyet zarar agiklamistir.
Sirket dnceki ceyrekte de negatif FAVOK agiklamisti. Sirket, zayif faaliyet performansina ragmen parasal
kazanclar ve 115 milyon TL’lik ertelenmis vergi geliri sonrasi 176 milyon TL net kar aciklamistir. Geyreklik
bazda negatif FAVOK marji 40bp artmistir. 2G23'te 2.603 milyon TL, 1G24'te 353 milyon TL olan net borg,
2G24'te 527 milyon TL’ye gerilemistir. Diger taraftan net finansal nakdi, 2023 sonunda 4.203 milyon TL ve
1G24’te 6.893 milyon TL'ye karsilik 8.097 milyon TL seviyesinde gergeklemistir. Goriisimize gore, zayif
performansina ragmen gigli nakit Uretiminin nedeni, briit kardan cikanlip enflasyon muhasebesi
kapsaminda parasal kazanglar altinda muhasebelestirilen stok kazanglar ve tahakkuk eden nakit gikisi
yaratmayan faiz borg¢larinin nakit akisina geri eklenmesi olmustur. Sirket ayni zamanda TMS kapsamindaki
beklentilerini de dlstrmus olup, bu durum muhtemelen personel maliyetlerinin daha disik etkisi nedeniyle
Sirketin daha iyi bir 2Y24 calisma ortamina sahip olmasi gerektigini géstermektedir. Sirketin enflasyon
muhasebesi dahil beklentileri ise; satis gelirlerinde %5 (+/- %2,5) (6nceki: ayni) biiyiime, FAVOK marjinin %
0,5 (+/- %0,5) (6nceki: %2,5) olmasi ve yatinm harcamalari/satislarin %2,5 - 3,0 (6nceki: ayni) olmasi
seklindedir. Hisse 2024 yili beklentilerimize gére 21,1x FD/FAVOK ve 10,0x F/K ile islem gérmektedir.
Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1G24 2C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satislar 82.970 84.393 %1,7 39.342 43.628 40.459 43.934 %0,7 %8,6
Briit Kar 15.779 14.905 -%5,5 8.052 7.727 7.474 7.431 -%3,8 -%0,6
Faaliyet Kari -787 -4.375 %455,7 -214 -574 -2.084 -2.292 %299,5 %10,0
FAVOK 2.024 -1.169 - 1.053 970 -637 -532 - -%16,4
Net Parasal Pozisyon 4.935 6.201 %25,7 3.121 1.814 3.342 2.859 %57,6 -%14,4
Net Kar 1.509 165 -%89,1 1.036 473 -11 176 -%62,8 -
Brit Kar Marji %19,0 %17,7 -136bp %20,5 %17,7 %18,5 %16,9 -80bp -156bp
Faaliyet Marji -%0,9 -%5,2 - -%0,5 -%1,3 -%5,2 -%5,2 - -
FAVOK Marji %2,4 -%1,4 - %2,7 %2,2 -%1,6 -%1,2 - -
Net Kar Marji %1,8 %0,2 -162bp %2,6 %1,1 -%0,0 %0,4 -68bp 43bp
Net Borg 2.603 527 -%79,7 2.867 2.603 353 527 -%79,7 %49,2
Net Déviz Pozisyonu 397 1.542 %288,8 193 397 1.608 1.542 %288,8 -%4,1
Net Borg/FAVOK 0,5 0,3 -%36,7 0,6 0,5 0,1 0,3 -%36,7 %187,5

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Gozden Gegiriliyor

2C24 Finansal Sonuclari
Hisse Bil,

GIDA PERAKENDECISI
SOKM:TI/SOKM:IS

Bloomberg / Reuters Kodu
Fiyat (TL/hisse) 52,35
Hedef Fiyat

Gozden Gegiriliyor

Potansiyel Getiri Gozden Gegiriliyor

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 49,15-72,22
Piyasa Degeri(milyon TL) 31.059
Firma Degeri(milyon TL) 31.586
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 15.840
Odenmis Sermaye(milyon TL) 593
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %36,42

%37,66

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 3.429 5.548 7.700 9.072
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 183.817 309.790 466.537 549.362
Fiyat Araligi(TL/hisse) 52,3-54,8 52,3-59,5 52,3-66,5 50,6-71,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -11 -10 -18 -17
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -9 -6 -22 -30
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 46,35
TURKISH RETAIL INVESTMENTS B.V. 24,27
GOZDE GiRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI 23,66
EUROPEAN BANK FOR RECONSRTRUCTION AND DEVELOPMENT 5,72

Sirket Faaliyet Alani

Sirket perakende sektériinde hizli tiiketim mallan satis faaliyetlerini yuritmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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