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Aksa Enerji;

Sirket, toplantinin basinda 2024 yii sunumuna baslamadan once gecen yilki toplantida
taahhiit ettikleri islerde ne asamada olduklarim aktarda.

= Senegal’de ilk dogalgaz cevrim santrali olma o6zelligini tasiyan kombine santrali igin
calismalar1 baglamis durumda.

= Orta Asya’da artan enerji ihtiyacin1 karsilamak i¢in 430 MW’lik Talimercan dogalgaz kombine
cevrimici santrali ilk {initeleri devreye alinmis ve yil sonuna kadar tamami devreye alinmasi
hedefleniyor.

= Depolamali RES ve GES kurulumuna dair 6nlisanslarin yaklasik 900 MW’lik kadar1 alinmis ve
biitlin 6n ¢alismalar tamamlanmak iizere.

= KKTC’de kesintisiz enerjiye kavusma adma 35 MW’lik ilave yatirim yapilmis ve kapasitesi
188 MW seviyesine ¢ikarilmis.

Yatirimlari;

2024 yili konu bashklarinda sunumunda; enerji sektoriindeki kiiresel sektor ve trendleri, 2030
global stratejileri, 4 iilkede es zamanh devam eden yatirimlari, 2025 ve 2026 yillan icinde
faaliyete gececek santralleriyle one ¢ikan satir aralarina yer verildi.

Tiirkiye dahil 5 iilkenin 2250 MW’lik yatirimi tamamlanmis. Devam eden yatirimlardan;

Tiirkiye’de ilk hibrit yapiya doniistiiriilmiis maden sahasi igerisinde 35 MW’lik giines enerjisi
santrali devreye alma caligsmalar1 baglamis.

Tiirkiye’de 9 MW’lik depolamali RES ve GES santralleri kademeli olarak 2028 yilina kadar
devreye almay planlaniyor.

Ozbekistan Talimercan santrali, 430 MW lik kurulu giice sahip olacak. Devreye alinma tarihi
2025 Ocak’tir.

Kazakistan Kyzylorda santrali, 240 MW’lik kurulu giice sahip olacak. Santral 15 yil boyunca
yerel para birimiyle kapasite 6demesi alacak. Ilave olarak elektrik ve 1s1 satist planlaniyor.
Devreye alinma tarihi; 2026 ilk ¢eyrektir.

Gana Kumasi santrali ise 2 faz olacak sekilde (1. Faz: 2025/2.Ceyrek; 2. Faz: 2026/3.Ceyrek)
devreye aliacak. Santral, 350 MW’lik kurulu giice sahip olacak. S6zlesme, 20 y1l boyunca ABD
dolar1 bazl1 garantili satig anlagsmas1 igermektedir.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustie. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte clup alim satim karanni destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi kir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi rm——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dogurmayakilin, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirlU dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A% ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticilen ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Senegal santrali, 255 MW’lik kurulu giice sahip olacak. S6zlesme, devletin elektrik kurumu olan
Senelec ile ortaklik (%15 Senelec Pay1) & EUR ya endeksli 25 yillik alim garantisi ve gegisken
yakit maliyeti kapsamindadir. 2026 yil1 3 ¢eyrekte devreye alinmasi beklenmektedir.

831,41 MW’lik Depolamali Riizgar ve Giines Enerjisi Santrali kurumuna iligkin 6n lisanslar
EPDK tarafindan onaylandi.

Van’da 25MW’lik ve Kayseri’de 10MW’lik depolamali GES ile Sivas’da 25 MW’lik depolamali
RES 6n lisanslarinin 22 Temmuz 2024 tarihinde devir alinmasi ile kurulu giic 891,41 MW’a
ulasmustir.

100.08 MWe kurulu giice sahip olacak Mersin depolamali RES projesi Cevresel Etki
Degerlendirme (CED) siireci olumlu olarak tamamlanmustir.

Portfoylerindeki en yiiksek kapasiteye sahip olan Ali Metin Kazanc1 Antalya dogalgaz cevrim
santrali 2022 yilinda gerceklestirilen 16 milyon Euro omiir uzatma caliymalar: sayesinde
Tiirkiye’nin 100.000 saatlik calisma siiresine ulasarak ilk o6zel iiretim lisansh santrali
oldugunun alt1 cizildi. Bunun ek olarak, Ozbekistan’da Taskent B ve Buhara santrallerinde
caligmalar1 da tamamlanmak iizere. Toplam kapasiteyi 50 MW arttirilacak, yillik FAVOK ’{ine
%10 oraninda bir artis saglanmas1 bekleniyor.

Kibris Tiirk Elektrik kurumuyla yiiriitiilen ortaklikta Mayis 2024 itibariyle 35 MW’lik kapasiteyi
devreye alarak Kibris Kalecik Elektrik santralini kurulu giiciini 153 MW’tan 188 MW’a
cikartilmistir.

Sirketin belirttigi {izere, ticari alacaklarda bir sikinti yasamadigimi ve ticari alacaklardaki
performansini ayni sekilde devam edecegini belirtti. Yeni yatirimlar ile birlikte bor¢lanmasinin
artacagim1 2024 yilsonunda 3.3x carpan olarak hedefledigi; bor¢lulugunun 2030 yilsonunda
tekrardan 2022-2023 yili seviyelerine ulasacagini hedefledikleri ifade edildi.

Imzalanmasi planlanan yatirimlarla birlikte FAVOK’te yillar itibariyle kademeli olarak
her 1.5 sene olarak diisiiniildiigiinde 1-1.2 milyar dolar seviyelerine ulagsmayi planhyorlar.
Diisiindiikleri projeler icin; yurtdisi finansal kuruluslarla, banka kredileri ve
sendikasyonlar, bono olmak iizere farkh enstriimanlarla kullamlmak iizere goriismelerin
yapildig1 aktarilda.

2025 yilindan itibaren yeni projeler icin ortalama 7 centlerden ortalama satis fiyati
ongoriiyorlar.

Ozellikle vurguladiklar bir diger konu da kapasitelerinin 7850 MW siirh kalmadigimi ve
yeni firsatlarin bu rakama dahil olmadig ifade edildi.

Ayrica, Kazanc1 Holding biinyesinde Aksa Enerji de kapsaminda siirdiiriilebilirlik
anlaminda ¢cahismalar baslatildig aktarilda.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld bilgi, dedgerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyvasa kesullan ve glvenirlidgine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustie. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgi belli kir ge sadlanmasina yénelik olarak wverimemekte clup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve de bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi bir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi r——

alarak yorumilanmamahdir. Bu gdrasler mali durumunuz ile risk ve ri terciklerinize uygun almayakilir. Sadece burada ver alan bilgilere dayvanarak vatinm karar verilmes: beklentilerinize -

uygun senuglar dogurmayakilin. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her turld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglneu kisilerin ugrayabilecedi her thrll dogrudan velveya dolayh zararlardan dolay A1 Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler 8.5, il2 bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Madagaskar santralinin satilmasi1 hakkinda iilke riski, tahsilat acisindan performansi
biitiin Kriterler goz oniinde bulundurulmus. Ayrica, bu Kriterlere ek olarak 4 farkh proje
dikkate alindiginda gerekli konjoktiirlerde satisina karar verildigi belirtildi. Bu projede
tahsilatlar yapilmis ve elde edilecek MW basina karhilik maksimum seviyede olacak sekilde
satilmus.

2030 Global Stratejisi;

Sirket, 2030 Global Stratejisini olustururken “arz giivenligi tehdidi, iklim degisikligi ve enerji
doniisiimii” cercevesinde belirledigini aktardi. Onceligi siirdiiriilebilir biiyiime temasiyla;
faaliyet gosterdikleri Tiirkiye, Afrika ve Orta Asya bolgelerinde yeni dogalgaz ¢cevrim santrali
ve yenilenebilir enerji yatirnmlar1 yaparak kurulu giiciinii arttirmaktir. Bunlara ilaveten,
Avrupa, Kuzey Amerika ve Orta Giiney Amerika yatirnmlar yaparak biiyiimeyi amaclanmakla
birlikte enerji sektoriinde yeni is modellerini de planlanmaktadir.

= 2024-2030 yillar1 arasinda 4.9 milyar dolar yatirim harcamasi yaparak 5.297 MW yeni kurulu
giic meydana getirmeyi Ongoriiyorlar. 2030 yili sonunda 7.850 MW kurulum giicii ile
buglinkii kapasitesinin 3 katina ¢ikmasini hedefliyorlar.

= Mevcut kurulu giiciin %531 Tirkiye, %29’u Orta Asya’da ve %18’1 Afrika’dan olugmaktadir.
Sirket, 2030 y1l1 sonunda; %38’1 Tiirkiye, %25°1 Afrika ve Asya %5°1 Gliney Amerika, %3’
Avrupa ve Kuzey Amerika’dan olmasin1 amaglamaktadir.

= 2030 kapsaminda yapilacak yatirimlarin %40’1 yenilebilir enerjiden olusacaktir. Sirket’in
kurulu giicii igerisinde yenilenebilir enerji pay1 %28-%30 olmas1 bekleniyor.

* 2023 yilinda 268 milyon dolar olan FAVOK degerinin, 2030 yilinda 1.1 milyar dolar
seviyesine ¢ikarmayi dngoriiyorlar. FAVOK marji1, 2023 yilinda %27 iken; 2030 yilina kadar
%352 seviyesine ulastirmak hedefleniyor.

» 2030 y1linda, Net Bor¢/FAVOK carpan1 2.17° ye diisme beklentisi var.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustie. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte clup alim satim karanni destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi kir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi rm——
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dogurmayakilin, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirlU dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A% ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticilen ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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2024 Beklentilerti;

FINANSAL 2023 = 2024 BEKLENTILER "
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*  Yurtici, Tiirkiye ve KKTC operasyonlarini igermektedir.

= 2024 yatirim harcamalar1 beklentisi, potansiyel yeni yatirimlar: kapsamamaktadir.

Al CAPITAL ARASTIRMA

LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirla kilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandid tarih itibari ile mevout piyvasa kesullan ve gavenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek

derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustie. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizeca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte clup alm satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi kir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi r——

olarak yorumlanmarmalidir. Bu garagler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun almayabilir. Sadece burada ver alan bilgilers davanarak vatinm karan varilmesi baklentilerinize .

uygun sonuglar dogurmayakilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirlU dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U

Yatinm Menkul Degerler 4.3, ile bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklan serumlu tutulamaz.
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Gelir Tablosu (Mio TL) 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 2023 2024 2024% 6A23 6A24 6A24%
Net Satislar 13,887 87,102 35172 52719 -59.62 9,424 5,979 -36.55 24958 12,333 -50.58
Satislarin Maliyeti 11,809 76,511 27957 54791 -63.46 7425 4,566 -35.92 19,750 9,842  -50.17
Briit Kar / Zarar 2,079 10,591 7,215 409.49 -31.87 2,299 1,413 -38.52 5,208 2,491 -5217
Faaliyet Giderleri 173 612 810 253.67 32.23 257 330 2841 486 647 3312
Esas Faaliyet Kari / Zarar 1,906 9,979 6,406 423.65 -35.81 2,042 1,084 -46.93 4722 1,844 -60.95
Net Kar / Zarar 1,835 6,277 6,106 24203 272 1864 1,052 -43.58 3717 2137 -4250
Amortismanlar 568 2,395 1,547 321.74 -35.42 524 520 -0.75 996 998 0.23
FAVOK 2474 12,374 7,953 400.25 -35.73 2,566 1,603 -37.51 5718 2842  -50.29
Karlilik(%) 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 2023 % 2024 % Fark 6A23 6A24 Fark
Briit Kar Marji 1497 12.16 20.51 -2.81 8.36 24.39 23.64 -0.76yp 2087 2020 -0.67yp
Esas Faaliyet Kar Marji 13.72 11.46 18.21 -2.27 6.76 21.67 18.12 -3.55yp 1892 1495 -397yp
FAVOK Marj 17.81 14.21 2261 -3.61 8.40 2723 26.82 -0.41yp 2291 23.05 0.13yp
Net Kar Marji 1210 6.41 15.63 -5.69 9.22 1830 12,06 -6.23yp 1388 1223 -1.65yp
Ozsermaye Karliligi 2422 28.49 1591 4.27 -12.58 39.66 9.98 -29.68yp 1992 522 -14.70yp
Aktif Karlilik 11.14 14.72 8.81 3.57 -591 2047 5.26 -15.22yp 1028 275  -7.53yp
ROIC 14.10 28.03 10.51 13.93 -1752 2545 784 -17.61yp 3729 638 -3091yp
Biiylime(%) 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 2023 % 2024 % Fark 6A23 6A24 Fark
Net Satislar 92.07 52719 -59.62 43513 -586.81 -25.66 -36.55 -10.90yp 3441 -50.58 -85.00yp
Esas Faaliyet Kari 78.00 423.65 -35.81 345.64 -459.45 50.33 -46.93 -97.26yp 7282 -60.95 -133.77yp
FAVOK 61.02 400.25 -35.73 339.23 -435.98 52.02 -37.51 -89.52yp 7199 -50.29 -122.29yp
Net Kar 25737 232.29 -1.52 -25.08 -233.81 3442 -58.17 -92.5%p 4088 -5645 -97.33yp
Isletme Sermayesi 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 2023 2024 Fark 6A23 6A24 6A24%
Alacak Devir Hizi 3.73 9.05 291 5.32p -6.14p 343 183 -1.61p 852 172 -6.79p
Stok Devir Hizi 53.35 275.40 37.09 222.04p -238.30p 62.54 14.84 -47.70p 176.73 14.66 -162.07p
Ticari Borg Devir Hizi 8.44 27.67 7.28 19.23p -20.38p 13.90 5.62 -8.28p 3928 555 -33.73p
Finansal Yapi ve Likidite 2021 2022 2023 2022 % 2023 % 2023 2024 Fark 6A23 6A24 Fark
Net Borg / FAVOK(x) 1.84 0.98 1.85 -0.86 0.87 0.94 328 2.34p 065 4.14 3.49p
Net Borg / Aktifler % 2201 21.98 21.09 -0.03 -0.89 23.29 30.67 7.38yp 2329 3067  7.38yp
Fin. Kaldirac % 48.74 41.28 37.94 -746 -3.35 41.23 4249 1.25yp 4123 4249  1.25yp
FNA / Net Mall Borg(x) 20.69 6.56 51.79 -14.13 4523 137.83 14441 6.59 7894 4817 -30.77p
Faiz Kargilama % 3.81 3.90 2.82 0.09 -1.08 335.87 11395  -22192yp 256 230 -025yp
Cari Oran(x) 1.14 1.43 1.24 0.29 -0.19 141 0.87 -0.54p 141 087 -0.54p
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCE‘N OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her tirld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandhid: tarih itibari ile meveut pivasa kesullan ve gdvenirligine inamilan kaynaklardan elde edilerek !
derlenmigtir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistic. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlarina uygunlugu
tarafirmizca garanti edilmemektedir, Bu bilgiler belli bir getirinin sadlanmasina yinelik olarak verimemekte olup alim satim karanni destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi kir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi r——

olarak yorumlanmarmalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize -

uygun sonuglar dogurmayakilin, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirlU dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A% ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticilen ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalari
Ghstargier Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli P.i.vot . Kap?nls Destek Noktalari Pivot Direng Noktalari

Deder Karar Deder Karar Deger Karar  Yontemi  Fiyati psy ps2 ps3 Noktasi pr3 pr2  pr1
Stochastic 70.33  SAT 20.22 SAT 4930 AL Klasik 39.54 3719 38.05 38.79 39.65 40.39 41.25 41.99
RSI 59.09 AL 50.66 AL 54.13 AL Camarilla - 39.10 39.25 39.39 39.65 39.69 39.83 39.98
Williams%R -19.75 AL -18.75 AL -42.88 NOTR Fibonacci - 38.05 38.66 39.04 39.65 40.26 40.64 41.25
Momentum 105.16 AL 89.74 SAT 10253 AL Demarks's - = -13922 39.65 40.82 = =
MACD -0.04 AL -0.18 SAT 141 SAT
ADX 2141 AL 2212 AL 1739 AL
cal 17841 NOTR -20.06 NOTR -10.20 NOTR
Ultimate Oscillator ~ 52.38 NOTR  47.73 NOTR 48.02 NOTR
ROC 516 NOTR -10.26 NOTR 9.96 NOTR
Hareketli Ortalama 3842 NOTR  39.23 AL 3899 AL
Al Sayisi 5 < 5
Sat Sayisi 1 3 1
Notr Sayisi 4 3 4

Al CAPITAL ARASTIRMA

LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda wer alan her tdrld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyvasa kesullan ve glvenirligine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustie. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak veriimemekte clup alim satim karanni destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel garuslerine dayanmaktadir Herhangi kir vatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmarmalidir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak vatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayakilin, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullarilmasindan dogacak her torld maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglned kisilerin ugrayabilecedi her tirlU dogrudan velveya dolayl zararlardan dolay Al Capital
Yatinm Menkul Degerler A% ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticilen ve ortaklan sorumlu tutulamaz.
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CEKINCE...
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak

kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimii
tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin
bir teklif icermemektedir. Veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagch kullaniimasindan dogabilecek

zararlardan A1 CAPITAL Yatinnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirnm Menkul
Degerler A.S. Arastirma Boélimirne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin gériis ve
tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim gorus ve bilgiler nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon
sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL
Yatirnm ve diger grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini

veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her tirld bilgi, dedgerendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyvasa kesullan ve glvenirlidgine inamlan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir ve Al Capital Yatinm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustie. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlanna uygunlugu

tarafimizeca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir gstirini aglanmasina yanelik olarak verimemekte clup alim satim karanmn deft?kl=\.ﬂeh|lecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum v tav e bulunanlann kn_,n_,tl garuglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi r——
alarak yorumilanmamahdir. Bu gérasler mali durumunuz ile risk ve getiri terciklerinize uygun O|I'|'|=55bl|ll' Sadece burada ver alan bilgilere davanarak vatinm karar verilmes: beklentilerinize -

uygun senuglar dogurmayakilirn. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamlarak yap) lan islemlerden, yorum ve bilgilerin

kullzn ||mdsm dan dogacak her turld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uglneu kisilerin ugravabilecedi her thrll dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolay A1 Capital HISSE KOCU
Yatinm Menkul Degerler 8.5, il2 bagh kuruluslan, calizanlan, yoneticiler ve ortaklan serumlu tutulamaz.




