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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %17,48 azaligla 2.087 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %23,04 artisla 624 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 984 baz puan artisla %29,9 olmustur.
Gegen yilin 2. ceyreginde 1.124 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 2. ¢ceyreginde 39 milyon TL net
zarar agiklamigtir.

Sonug:

Sirket, 2C24’te 2.087 mn TL satis geliri (yillik: -%18), 624 mn TL FAVOK (yilik: +%23) ve 39 mn TL net zarar
(2G23: +1.124 mn TL) agiklamistir. 2G24’te satis gelirleri yillik %18 gerilemistir. Satis hacmi ise 1Y24’te %12
azalisla 71.223 bin ons (1Y23: 81.063 bin ons) olmustur. 1Y24’te nakit maliyeti ons basina %24 azalisla
1.688 dolar (1Y23: 1.988 dolar) olmustur. Operasyonel giderler %3 gerilerken, satislarin maliyeti yilik %16
diismiis ve briit kar marji 84bp’lik daralma kaydetmistir. Béylelikle sirketin FAVOK'lG 2G24'te yilllk %23
artarak 624 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket, 825 milyon TL yatinm faaliyetlerinden gelir (2G23: 2.925
mn TL gider), 1.706 milyon TL net parasal kayip (2G23: 1.268 mn TL) ve 628 milyon TL ertelenmis vergi
geliri (2G23: 92 mn TL) elde etmis olup, 39 milyon TL net zarar (2G23: +1.124 mn TL) acgiklamistir. Sirketin
net nakdi yillik %9, geyreklik %3 azaligla 10.656 milyon TL olmustur. Hisse 2025 yili beklentilerin gére 10,3x
FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse (zerindeki etkisini negatif olarak
degerlendiriyoruz.

Endekse Paralel Getiri

2C24 Finansal Sonuclari
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Fiyat (TL/hisse) 24,34
Hedef Fiyat 28,83
Potansiyel Getiri %18,45
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 18,52-29,72
Piyasa Degeri(milyon TL) 77.949
Firma Degeri(milyon TL) 67.293
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 22.605
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.203
Dolasimdaki Paylar (%) 29,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %22,14

%17,46

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 64.659 91.306 101.920 89.781
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 1.560.834 2.284.616 2.446.489 2.106.927
Fiyat Araligi(TL/hisse) 23,7-24,3 21,9-28,3 20,0-28,7 19,0-29,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 12A
Nominal Getiri -14 10 -13
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -16 20 -29

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
ATP INSAAT VE TICARET AS 45,01
Diger 30
KOZA-IPEK HOLDING A.S. 24,99

TLmn 2023/06 2024/06 A 1G23 2G23 1G24 2624 Alyly)  A(glo)
Net Satiglar 5.602 5.263 -%6,0 3.072 2.530 3.176 2087 %175 %343
Briit Kar 1.208 1.682 %39,3 400 808 1.033 649 %197 %372
Faaliyet Kari 33 631 %1822,6 270 303 469 162 -%46,5 %655
FAVOK 455 1450  %219,0 52 507 826 624 %230  -%24,5
Net Parasal Pozisyon 3378 2943 %129 -2.110 -1.268 -1.237 -1.706 %34,6 %38,0
Net Kar 730 238 - -394 1.124 -198 -39 - %801
Briit Kar Marji %21,6 %32,0  1.040bp %13,0 %31,9 %32,5 %31,1 -84bp  -146bp
Faaliyet Marji %0,6 %12,0 1.141bp %8,8 %12,0 %14,8 %7,8  -422bp  -701bp
FAVOK Marji %8,1 %27,5  1.943bp %1,7 %20,0 %26,0 %29,9 984bp 387bp
Net Kar Marji %13,0 %4,5 - %128 %44,4 -%6,2 -%1,9 - -
Net Borg 11675  -10.656 %8,7  -10.478  -11.675  -11.035  -10.656 -%8,7 %3,4
Net Déviz Pozisyonu 228 253 %10,9 -310 228 -635 253 %10,9  -%60,2
Net Borg/FAVOK 2,4 2,6 %9,3 2,1 2,4 2,7 2,6 %9,3 -%6,2

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Sirket Faaliyet Alani

Sirketin fiili faaliyet konusu, Ovacik-Bergama-izmir, Gukuralan-izmir, Kaymaz-Eskigehir,
MastraGimishane ve Himmetdede-Kayseri'de olmak lizere bes adet bolgede yedi altin
madeni vasitasiyla altin madenlerinin igletiimesi, Tirkiye'ye yaygin olmak (zere altin
madeni aramasi ve hélihazirda devam eden projeleri ile altn maden sahalarinin
gelistiriimesidir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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