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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %7,64 artigla 109.253 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %20,56 azalisla 3.657 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 119 baz puan azalisla %3,3 olmustur.
Net kan 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %13,26 artigla 4.521 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 2G24'te 109.253 mn TL satis geliri (yillk: +%8), 3.657 mn TL FAVOK (yillik: -%21) ve 4.521 mn TL
net kar (yillik: +%13) aciklamistir. 2C24’te sirket %7,6 azalisla 109.253 milyon TL satis geliri elde etmis olup
2024 yili ilk ceyregindeki %17,1’lik biylimenin ardindan gelir bilylimesinde ivme kaybi yasanmistir (Migros:
+%10,6; Sok: +%0,7). FAVOK mariji yillk 119bp’lik diisiisle %3,3 olmustur (Migros: +140bp; Sok: negatif
FAVOK marj). Diger taraftan 1.118 milyon TLlik ertelenmis vergi geliri sonrasi net kar %13 artis
kaydetmistir. Sirketin net borcu faiz oranlarinin bir fonksiyonu olan yiiksek kira borglari sonrasi yillik %146,3
artis kaydederken, ceyreklik artis %47,9 olmustur. 1G24’te 4.814 milyon TL olan net finansal nakdi de
2G24'te 4.697 milyon TL olmustur. Birebir satiglar, sepet buyikligi ve madaza trafigi sirasiyla %67,7, %62
ve 3,5'lik bliyime oranlar makul gérinmektedir. Sirket 2024 yili beklentileri; satis gelirlerinde %75 (+/-
500bp) biiyiime, FAVOK marjinin %7,5-8,0 (+/-50bp) olmasi ve yatinm harcamalarinin satislara oraninin %
3,0-3,5 (2023: %3,6) olmasi seklindedir. Hisse 2024 yili beklentilerimize gére 12,5x FD/FAVOK ve 13,9x F/K
ile islem gérmektedir. Diger gida perakende sirketleri olan MGROS 12,3x FD/FAVOK; 5,7x F/K ile islem
gormektedir. Finansal sonuglarin hisse tizerindeki etkisini sinirll negatif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/06 2024/06 A 1G23 2G23 1G24 2C24  Alyly)  A(g/g)
Net Satiglar 197.578  221.743 %122 96078  101.500  112.490  109.253 %7,6 -%2,9
Briit Kar 30549 37.669 %233 14631 15918 19357 18312 %15,0 -%5,4
Faaliyet Kari 1.031 1.264 %22,5 168 864 1.275 -11 - -
FAVOK 7.869 8.480 %7,8 3.266 4.603 4823 3.657 %206 -%24,2
Net Parasal Pozisyon 9.297  10.548 %13,5 5.130 4.167 6.162 4386 %53 -%28,8
Net Kar 5.255 8.725 %66,0 1.263 3.992 4.204 4521 %13,3 %7,6
Briit Kar Marji %15,5 %17,0 153bp %15,2 %15,7 %17,2 %16,8 108bp -45bp
Faaliyet Marji %0,5 %0,6 Shp %0,2 %0,9 %1,1 -%0,0 - -
FAVOK Marji %4,0 %3,8 -16bp %3,4 %4,5 %4,3 %33  -119bp -94bp
Net Kar Marji %2,7 %3,9 127bp %1,3 %3,9 %3,7 %4,1 21bp 40bp
Net Borg 10541 25961 %1463 10515  10.541  17.549 25961  %146,3 %47,9
Net Déviz Pozisyonu -87 205 %135,7 22 -87 -80 205 %1357 %1563
Net Borg/FAVOK 0,6 15 %1272 07 0,6 0,9 15 %127, %55,8

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C24 Finansal Sonuclari
Hisse Bil,

GIDA PERAKENDECISI
BIMAS:TI/BIMAS:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 538,50
Hedef Fiyat 645
Potansiyel Getiri %19,78

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 265,15-631,00

Piyasa Degeri(milyon TL) 326.977
Firma Degeri(milyon TL) 352.938
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 196.186
Odenmis Sermaye(milyon TL) 607
Dolasimdaki Paylar (%) 60,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %51,79

%51,90

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 3.573 3.431 3.381 3.938
Ortalama iglem Hacmi (000 TL) 2042283  1.949.396  1936.582  1.592.113
Fiyat Araligi(TL/hisse) 538,5-585,0 538,5-615,5 538,5-625,5 266,4-625,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -3 -3 55 102
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -4 5 39 69

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 73,32
MERKEZ BEREKET GIDA SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI 15,15
NASPAK GIDA SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETI 11,53

Sirket Faaliyet Alani

BIM, perakendecilik sektdriinde faaliyet gdstermekte olup, igerisinde 6zel markalarin da
bulundugu yaklagik 750 Uriinden olusan Urlin yelpazesini Tlrkiye capinda faaliyet
gosteren mag@azalar araciligiyla satmaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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