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istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Sektorel PMI® Agustos ayi Anketi:

istanbul Sanayi Odasi Tirkiye Sektérel PMI® endeksleri, S&P Global tarafindan, Tiirkiye imalat sektériinde faaliyet
gosteren yaklasik 800 sirketten olusan panelden elde edilen anket verileri kullanilarak olusturulmaktadir. 10 imalat
sektoru icin hazirlanan ve uretim, talep, kapasite, fiyatlar ve satin alimlari kapsayan endeksler, ilgili sektorlerin
ekonomik performansina iliskin 6ncu gostergelerdir.

iSO Tirkiye Sektérel PMI raporunun Agustos ayi verileri iki yildan biraz uzun bir siiredir ilk kez, takip edilen on
sektoriin tamaminda uretim daralmasi yasandi. Metalik olmayan mineral urlnler sektorl, bu daralmanin bir
dnceki aya gore hiz kestigi tek sektdér olmanin yani sira ayni zamanda en hafif gerceklestigi sektér oldu. Uretimde
en sert gerileme ise tekstil tGirlinlerinde kaydedildi.

Agustos’ta liretimde yasanan disils, yeni siparislerdeki zayifliktan kaynaklandi. Takip edilen on sektorin
tumuinde yeni siparisler yavaslama sinyali verirken, Uretimde oldugu gibi yeni siparislerde de en sert gerileme
tekstilde kaydedildi. En hafif ivme kaybi ise makine ve metal UrUnlerinde gergeklesti.

imalatgcilar genel olarak yurt disi miisterilerden yeni is almakta da zorlandi. Bu alanda iyilesme sergileyen tek
sektor, yeni ihracat siparislerinin son sekiz ayda ilk kez arttigi elektrikli ve elektronik tiriinler oldu.

Firmalar (retim gereksinimlerindeki diisiise istihdam hacmini azaltarak karsilik verdi. istihdam on sektérden
sekizinde azalirken kimyasal, plastik ve kauguk ile makine ve metal Uriinleri bu egilimin istisnalari oldu. istihdam
hacmindeki en belirgin dusus ise giyim ve deri Grunlerinde kaydedildi.

Girdi talebindeki azalisa ragmen girdi maliyeti enflasyonu uglincu ¢eyregin ortasi itibariyla tum sektorlerde belirgin
seyrini sturdurdi. Maliyet enflasyonundaki en hizli artis metalik olmayan mineral Uriinlerde gerceklesirken en
yavas artis ise makine ve metal Urunler sektortinde olguldd.

Benzer sekilde satis fiyatlari da -basta kara ve deniz tagitlari olmak tzere- takip edilen sektdrlerin tamaminda artig
gosterdi. En duslik satis fiyatlari enflasyonu ise tekstil sektériinde kaydedildi.

Girdi talebindeki yavaslama, Agustos’ta tedarik zincirleri Uzerindeki baskinin hafiflemesine katki sundu. Bunun
sonucu olarak, takip edilen sektorlerin yarisinda tedarikgilerin teslimat sureleri kisaldi. Tedarikgi performansindaki
en belirgin iyilesme kara ve deniz tasitlarinda kaydedilirken en guclu artis ise elektrikli ve elektronik Grun
firmalarinda gercgeklesti.

Sektorel PMI Genel Bakig _ Tirkiye Sektorel PMI Anketi
ma, >50 = Snceki aya gre iyilesme, Mar'24 - Agu'24 Kaynakla,ltanbul Sanayi Odasive SBP Global PMI. o0 o o0 aya gbre iylegme, Agustos 2024
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Oriinleri Ordnleri Ordinleri Oranleri Kauguk Oriinler Ki . T
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Kaynaklar: Istanbul Sanayl Odasi ve S&P Global PMI.

iSO Sektorel PMI Isi Haritasi:

iSO Sektérel PMI Verileri 2023/04 2023/05 2023/06 2023/07 2023/08 2023/09 2023/10 2023/11 2023/12 2024/01 2024/02 2024/03 2024/04 2024/05 2024/06 2024/07 2024/08
Gida Uriinleri 51,2 51,9 538 519 51,3 516 501 505 50,8 506 | 857 526 525 505 50,8 489 459
Tekstil Uriinleri 51,2 532 50,1 439 435 429 415 445 472 458 458 | 411 | 476 470 441 449
Glyim ve Deri Oriinleri 469 539 474 497 423 449 461 402 458 | 408 451 454 509 524 482 475 445
Agac ve Kagit Orinteri 44,5 48,0 48,3 48,9 46,3 46,6 45,7 46,1 48,3 46,4 44,4 48,4 50,0 51,7 47,9 48,2 45,0
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Uriinler ~ 50,6 520 51,0 471 490 462 479 478 457 525 512 489 477 482 459 471 470
Metalik Olmayan Mineral Uriinler 50,0 506 479 491 489 447 430 504 441 425 445 479 502 497 466 456 464
Ana Metal Sanayi 546 505 480 456 47,5 494 | 421 449 486 478 488 461 457 427 456 451 438
Makine ve Metal riinter 529 538 544 505 520 473 497 512 479 496 478 500 429 520 505 487 463
Elektrikli ve Elektronik Oriinler 508 519 526 503 51,9 465 490 493 500 445 502 436 437 463 454 440 434
Kara ve Deniz Tagitlan 561 562 491 518 525 497 477 537 503 475 4989 456 450 439 453 454 430
Tiim Sektorlerin Ortalamas: 509 522 50,3 489 485 470 463 479 477 468 483 470 476 484 470 465 446
2
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Gida Uriinleri: Gida Uiretimi Agustos ayinda (st Giste ikinci kez yavasladi ve diisiis son bir buguk yilin en yiiksek hizina
ulasti. Yeni siparigslerin 2020°deki COVID-19 salgini baslangicindan bu yana en sert diuslisii kaydetmesi
uretimdeki azalista etkili oldu. Ote yandan, istihdam hacmi Temmuz’daki artisin ardindan Agustos’ta geriledi.
Hem girdi maliyetleri hem de satis fiyatlari enflasyonu Agustos ayinda hizlandi, ancak her ikisi de seri
ortalamalarinin altinda kaldi.

PMI Endeks Ozeti
ma, >50 = &nceki aya gére iyilesme ma, 50 = Gniceki aya gore degisim yok
&0 — Tedarikgilerin
55 | Yeni | Yenilhracat | Birikmis Nihai Uriin ~ Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
PMI Uretim Siparigler | Siparigleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlari Miktan Siresi Stoku
50 03-24 526 51,0 543 526 537 528 551 683 50,8 58,0 48,5 529
45 04-24 525 56,6 50,7 498 504 516 544 728 65,7 553 50,2 534
05-24 505 479 494 505 480 544 51,2 638 58,0 50,2 493 52,1
40 06-24 508 52,2 503 51,4 52,1 474 50,0 613 53,5 529 478 533
35 07-24 489 46,6 480 446 498 519 50,7 59,1 52,7 489 48,7 478
'16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 08-24 459 44,1 424 46,1 498 493 48,1 62,5 54,8 41,0 49,7 47,5

Tekstil Uriinleri: Tekstil sektdriindeki yavaslama Agustos ayinda belirginlesti ve iiretimde Ekim 2022’den bu yana
en hizli disiis yasanirken, takip edilen on kategori icerisindeki en sert tUretim azalisi da tekstilde gozlemlendi.
Talep tarafinda da tium sektorler icinde son on ayin en keskin siparis daralmasi tekstil sektoriinde yasandi. Zayif
girdi talebine bagli olarak tedarikgilerin teslimat sureleri kisaldi, ancak girdi maliyetleri enflasyonu son bes ayin en
yUksek hizina ulasti. Satis fiyatlari enflasyonu ise degisim gostermedi ve takip edilen on sektor icerisindeki en
dislik diizeyde gergeklesti.

PMI Endeks Ozeti

ma, >50 = Bnceki aya gére iyilesme

60

ma, 50 = dnceki aya gore degisim yok

S Tedarikgilerin

55 Yeni  [Yeniihraca Birikmis Nihai Uriin Girdi Oriin Mal Alim Teslim Girdi
50 PMI Uretim Siparigler | Siparigleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktani Stresi Stoku
45 03-24 a,1 373 369 39,0 382 468 448 68,3 618 40,1 506 39,9
40 04-24 476 49,1 43,0 498 474 488 49,7 61,3 56,8 46,7 48,0 489
35 05-24 47,0 46,0 4.4 537 479 484 47,2 588 529 472 482 48,0
30 06-24 44,1 418 415 44,1 42,1 454 46,0 574 52,5 421 478 42,5
25 07-24 449 43,5 419 46,6 437 459 50,7 60,1 52,7 449 48,7 458

‘16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 08-24 405 37,0 364 405 a7 454 452 669 527 370 508 386

Giyim ve Deri Uriinleri: Temmuz’daki iiml artisin ardindan, giyim ve deri Grinleri sektdriniin Gretimi Agustos
ayinda yeniden yavaslama kaydederken, yeni siparislerdeki durgunluga bagli olarak Subat ayindan bu yana en
belirgin diizeyde gergeklesti. Uretim gereksinimlerindeki azalisa bagli olarak firmalar istihdam hacmini, satin alma
faaliyetlerini ve stoklarini azaltti. Sektordeki imalatgilarin girdi maliyetlerindeki artig, son dort ayin en dusuk hizina
gerilemesine ragmen yuksek seyrini sirdurdu. Satis fiyatlari da Ust Uste ikinci ay yukselis kaydetti.

PMI Endeks Ozeti

ma,>50 = Bncekd aya gore iyilesme ma, 50 = inceki aya gore degisim yok
60 — Tedarikgilerin
55 Yeni Yenilhraca  Birikmis Nihai Uriin ~ Girdi Oriin Mal Alim Teslim Girdi
50 PMI (retim Siparisler | Siparigleri isler istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktan Siresi Stoku
45 03-24 454 44,2 446 48,2 387 425 48,7 61,5 58,0 44,1 473 458
40 04-24 50,9 491 529 56,0 485 498 46,7 62,5 54,7 537 51,2 549
35 05-24 524 517 534 56,7 49,0 523 50,2 63,5 538 55,0 51,2 56,9
30 06-24 48,2 475 46,4 50,2 441 46,5 47,0 62,8 49,6 499 458 494
25 07-24 475 50,6 45,0 439 413 429 48,7 65,2 56,8 439 46,8 47,7

16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 08-24 445 431 424 446 425 453 48,1 62,5 54,8 400 49,7 435

Agac ve Kagit Uriinleri: Tiirk agag ve kagit Grinleri firmalarinda istihdam hacmi Agustos’ta iist iiste iigiincii kez
daralirken, diisiis Ekim 2023’ten bu yana en yiiksek oranda gergeklesti. istihdam kaybinin baslica sebebi, yeni
siparisler ve Uretimin daha da yavaslamasi oldu. Firmalar ayrica satin alma faaliyetlerini de azaltti ve bu durum
tedarikgilerin teslimat stirelerinin kisalmasini sagladi. Hem girdi maliyetleri hem de nihai tirtin fiyatlar keskin bir
sekilde artti, ancak s6z konusu artislar Temmuz ayina kiyasla hafif hiz kesti.

PMI Endeks Ozeti

ma, >50 = ncekl aya gbre yilegme ma, 50 = nceki aya gare degisim yok
60 — Tedarikgilerin
55 Yeni | Yenilhracat| Birikmis NihaiUriin ~ Girdi Uriin MalAlm  Teslim Girdi
50 PMI Uretim Siparigler | Siparigleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktari Siiresi Stoku
45 03-24 484 48,1 49,5 504 506 488 449 70,8 634 49,1 536 47,9
40 04-24 50,0 49,1 48,9 454 445 528 538 674 62,9 48,7 50,1 49,9
35 05-24 517 518 504 50,5 50,0 524 49,2 655 58,8 551 444 48,1
30 06-24 479 466 483 47,0 46,2 494 50,0 554 50,5 538 51,6 46,5
25 07-24 48,2 4756 45,0 506 518 499 49,7 64,1 598 479 477 498

16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 08-24 45,0 44,1 434 46,6 458 46,4 45,2 63,6 56,8 420 50,7 426
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Kimyasal, Plastik ve Kaucuk Uriinler: Kimyasal, plastik ve kauguk Griinler, Agustos ayinda istihdamini
genisleten iki sektorden biri oldu. Firmalar, Gretim ve yeni sipariglerdeki sert ve hizli distise ramen son 6 ayda ilk
kez ilave personel alimi yapti. istihdamdaki artis, firmalarin birikmis islerini Temmuz 2022'den bu yana en yiiksek
oranda azaltmalarina yardimci oldu. Agustos’ta girdi maliyetleri enflasyonu son dort ayin en yliksek seviyesine
ulasirken, nihai Uran fiyatlarindaki artis ise Temmuz ayindakine oldukga yakin gerceklesti.

PMI Endeks Ozeti
ma, >50 = Gnceki aya gore iyilesme ma, 50 = dnceki aya gdre degisim yok
&5 — Tedarikgilerin
60 Yeni | Yeniihracat | Birikmis Nihai Orin~ Girdi Oriin Mal Alim Teslim Girdi
55 PMI Uretim Siparisler | Siparisleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlari Miktan Suresi Stoku
50 03-24 489 481 48,5 536 496 46,7 47,7 67,3 56,2 50,1 465 49,9
04-24 47,7 44,2 46,0 48,7 43,7 498 537 745 61,0 458 471 458
45 05-24 48,2 47,0 454 483 46,8 474 50,2 65,5 56,0 50,2 42,2 47,0
40 06-24 459 438 418 421 44,2 484 50,0 57,2 49,6 42,4 478 484
35 | 07-24 471 46,6 450 45,5 42,7 44,8 48,7 62,1 558 399 46,8 498
'16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 08-24 47,0 453 43,6 48,8 40,7 513 49,1 673 55,7 42,1 46,8 435

Metalik Olmayan Mineral Uriinler: Metalik olmayan mineral Griinler sektériiniin girdi maliyetleri Agustos ayinda
keskin bir artis kaydetti ve enflasyon orani son dort ayin en yliksek seviyesine ¢ikti. Takip edilen kategoriler
arasinda en ylksek girdi maliyetleri artisi da bu sektérde gozlendi. Buna bagli olarak, firmalar nihai Grtn fiyatlarini
da daha yuksek oranda artirdi. Guglu fiyat baskilari, sektordeki talep durgunlugunda rol oynayan etmenlerden biri
oldu. Yeni siparislerde list liste 15. ay zayiflama kaydedildi ve bu durum Uretimin daha da yavaslamasinayol acti.

PMI Endeks Ozeti

m3, »50 = Gnceki aya gore iyilesme ma, 50 = bnceki aya gore dedisim yok
65 Tedarikgilerin
50 Yeni  |Yenilhracat | Birikmis NihaiUriin ~ Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
55 N el a PMI Uretim  Siparisler | Siparisleri isler istihdam  Stoku Fiyatlan ~ Fiyatlan  Miktan Silresi Stoku
i: w \\/\q v vﬁw “'W L 03-24 419 50,1 42,7 446 456 498 519 68,3 60,8 41,2 485 489
a0 | 04-24 50,2 511 479 486 485 508 52,7 75 61,8 53,7 480 508
35 05-24 497 499 484 504 500 514 523 66,8 61,0 452 50,3 50,0
30 06-24 46,6 475 424 44,8 451 474 51,0 633 535 48,0 488 484
25 07-24 45,6 42,7 43,1 41,5 438 49,0 48,7 64,9 54,7 391 48,8 449

‘16 'l7 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 08-24 46,4 46,2 434 48,7 445 49,3 471 69,7 578 44,0 50,7 45,5

Ana Metal Sanayi: Ana metal sektorinde tretim Agustos’ta list liste 15. ay yavaslama kaydetti ve bu yavaglama
Mayis 2020°den bu yana en belirgin diizeyde gergeklesti. Yeniihracat sipariglerinin yeniden dusuise gegcmesine bagli
olarak toplam yeni siparis hacmi son U¢ ayda ilk kez yavasladi. Ayrica firmalar istihdam ve satin alma faaliyetlerini
de azaltti. Zayif girdi talebi, tedarikgilerin Grlnleri daha hizli teslim etmesine katki sagladi. Girdi maliyetleri ve nihai
urun fiyatlari enflasyonu keskin bir sekilde hizlanarak sirasiyla dort ve alti ayin en yuksek seviyelerine ulasti.

PMI Endeks Ozeti

ma, >50 = &nceki aya gore iyilesme ma, 50 = 6neeki aya gdre dedisim yok
65 —— Tedarikgilerin
60 Yeni  |Yenilhracat| Birikmis Nihai Uriin ~~ Girdi Uriin Mal Alim ~ Teslim Girdi
55 {_j\ PMI Uretim  Siparigler | Siparigleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan  Fiyatlan Miktan Siiresi Stoku
50 M 03-24 46,1 46,2 428 4.1 456 478 46,9 62,2 56,9 453 476 431
45 \f‘/ \V/ 04-24 457 45,1 42,0 456 475 498 457 65,6 59,0 428 51,2 450
40 05-24 427 40,1 393 458 42,6 474 47,1 61,0 559 41,2 513 41,0
35 06-24 456 446 435 50,2 432 474 439 55,5 516 441 49,7 433
30 | . . ) ) 07-24 45,1 41,5 419 506 45,7 49,9 477 56,1 538 439 48,7 448

16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 08-24 43,8 390 433 468 40,7 473 423 61,5 609 40,0 50,7 416

Makine ve Metal Uriinler: Tirk makine ve metal Griinleri imalatcilarinin girdi fiyatlar Agustos ayinda keskin artis
egilimini surdurdl. Yine de enflasyon orani Temmuz ayina kiyasla geriledi ve anket kapsaminda takip edilen on
sektdr igerisindeki en dusuk seviyede gergeklesti. Nihai trlun fiyatlarindaki artis da uglincl ¢eyrek ortasi itibaniyla
hiz kesti. Yeni siparislerin daha da yavaslamasina bagli olarak sektértn Uretimi Ust Uste ikinci ay geriledi. Buna
ragmen istihdam son alti ayda besinci kez artis kaydetti.

PMI Endeks Ozeti

ma, >50 = dnceki aya gore iyilesme ma, 50 = 6nceki aya gdre dedisim yok
65 Tedarikgilerin
60 Yeni | Yeniihracat| Birikmig Nihai Uriin Girdi Oriin Mal Alim Tes\igm Girdi
55 PMI Uretim Siparisler | Siparigleri iler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktan Siiresi Stoku
50 03-24 500 501 46,6 48,1 456 538 509 673 61,0 54,0 506 539
45 04-24 429 361 393 48,6 416 50,7 478 62,1 54,7 419 51,2 46,0
40 05-24 520 528 514 49,1 51,0 554 48,1 58,0 55,0 49,2 513 50,0
a5 06-24 50,5 512 512 558 510 50,3 49,0 534 496 49,9 51,7 504
20 07-24 487 496 440 543 488 49,9 47,7 63,1 558 46,9 46,7 508

16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 08-24 46,3 433 44,6 487 429 503 443 56,3 54,7 46,1 48,8 37
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Elektrikli ve Elektronik Uriinler: Toplam yeni siparislerde yavaslama egilimi Agustos ayinda da devam etti ve
son iki yilin en yiliksek oranina ulasti. Bu durum, yurt disindan alinan yeni sipariglerin son sekiz ayda ilk kez
artmasina ragmen gercgeklesti. Elektrikli ve elektronik tiriinler sektori Agustos ayinda yeni ihracat siparislerini
artiran tek sektor oldu. Diger yandan, Uretimde devam eden sert dusus, COVID-19 salgininin 2020'deki ilk
dalgasindan bu yana en yiiksek hiza ulasti. istihdam hacminde de belirgin bir daralma kaydedildi.

PMI Endeks Ozeti

ma, >50 = Bnceki aya gore iyilesme ma, 50 = dnceki ayagire deg\sim Wk

60 —_— Tedarikgilerin

55 Yeni | Yeniihracat| Birikmis NihaiUrn  Girdi Oin -~ MalAlm  Teslim Girdi

50 PMI Uretim Siparigler |  Siparisleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktan Siiresi Stoku

45 03-24 436 41,1 426 49,2 380 478 434 66,7 56,2 45,1 52,7 395

40 04-24 437 419 409 48,7 40,2 477 445 69,8 60,2 45,7 543 458

35 05-24 46,3 449 442 494 42,7 473 47,0 65,1 57,2 44,1 483 458

30 06-24 454 408 454 44,9 371 474 427 623 51,6 44,1 478 42,2

25 ‘ . ‘ 07-24 44,0 40,7 399 44,7 45,8 49,0 41,9 629 581 420 488 439
16 '17 18 '19 '20 '21 '22 '23 ‘24 084 34 400 394 509 386 454 38,1 617 528 460 449 424

Kara ve Deniz Tasitlari: Agustos ayi verileri, kara ve deniz tasitlari sektérunun nihai triin fiyatlarinda keskin bir
artis gercekleserek, enflasyon seri ortalamasinin tzerinde ve takip edilen on sektor icerisindeki en yliksek oranda
kaydedildi. Satis fiyatlarindaki artis, girdi maliyetlerindeki gugli ve ivme kazanan yukselisten kaynaklandi. Fiyat
yonla baskilarin talebi sinirlayici etkisiyle yeni siparisler Nisan 2020'den bu yana en yliksek hizda daraldi. Yeni
ihracat siparisleri ise genel olarak istikrarli seyretti. Toplam yeni siparislerdeki tabloya paralel olarak, tretim,
istihdam ve satin alma faaliyetlerinde azalma yasandi.

Endeks Ozeti

:’:“}50 = Bnceki aya gbre iylleme ma, 50 = bnceki aya gore degisim yok

65 — Tedarikgilerin

60 | Yeni  |Yenilhracat | Birikmis Nihai Uriin ~ Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi

55 PMI Uretim ~ Siparisler | Siparisleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan  Fiyatlan ~ Miktan Siiresi Stoku

50 03-24 456 45,2 418 47,2 435 46,8 478 72,2 66,0 453 496 479

45 04-24 450 42 419 498 454 518 457 729 602 438 522 440

40 05-24 439 395 40,7 538 42,2 484 443 64,2 58,0 386 493 45,2

:[5) 06-24 453 42,7 40,6 439 47,0 474 49,0 61,6 527 48,0 478 514

25 | ‘ . ) . ) ) ‘ 07-24 454 43,5 419 474 49,7 47,9 48,7 66,8 64,2 459 49,7 478
16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 08-24 43,0 411 38,1 49,9 46,7 483 48,1 68,0 62,1 440 518 443

***Not: [stanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Sektdrel PMI® endeksleri, yaklasik 800 sirketten olusan paneldeki satin alma miidiirlerine
gonderilen anketlere verilen yanitlar kullanilarak S&P Global tarafindan olusturulmaktadir. Her bir sektor icin, tim anket
degiskenlerinin yayiim endeksleri hesaplanmaktadir. Endeks, “artti” cevaplarinin yluzdesi ile “ayni kaldi” cevabini verenlerin
ylUzdesinin yarisinin toplanmasiyla elde edilmektedir. Endeksler 0 ve 100 arasinda degismekte ve 50 degerinin lizerinde olgllen
endeks 6nceki aya gore genel anlamda artis oldugunu, 50 degerinin altinda 6lgulen endeks ise genel anlamda dusus oldugunu
gostermektedir. Endeksler daha sonra mevsimsellikten arindirilmaktadir. PMI, bes ayri alt endeksin agiriklandirmasi yoluyla
hesaplanan bilesik bir endekstir. Agirliklar su sekildedir: Yeni Siparisler (%30), Uretim (%25), istihdam (%20), Tedarikgilerin
Teslim Suresi (%15) ve Girdi Aumlarn (%10). PMI hesaplarinda Tedarikgilerin Teslim Siresi endeksi diger endekslerle
karsilastirilabilir ydnde hareket edecek sekilde ters ¢evrilmektedir.

Endeks Yorumu RS
ma, 50 = 6nceki aya gore degisim yok i
60 2 3 Uretim Mal Alim Miktan
Yeni Siparisler Tedarikgilerin Teslim Sdresi
55 1 4 Yeni Ihracat Siparigleri Girdi Stoku
5 istihdam Girdi Fiyatlan
50 ~ Birikmis isler Uriin Fiyatlan
10
Nihai Urtin Stoku
45
6 9 PMI Alt Endeks Agirliklan
40 T 8
R, 6 Degisim kaydedilmeyen bir 6nceki i Si i
1 BlyGdo ayin ardindan geriledi Yenl_Slparlsler
Uretim
2 Daha yiiksek oranda biiytdii 7 Daha yiiksek oranda geriledi lstihdar
3 Ayni oranda biyudi 8 Ayni oranda geriledi ng;rlkgllerln Teslim Sdresi
Girdi Stoku
4 Daha dislk oranda buyida 9 Daha diusik oranda geriledi

5 Buylume kaydedilen bir énceki ayin 10 Gerileme kaydedilen bir dnceki
ardindan degdisim gostermedi ayin ardindan degisim gdstermedi

Kaynak: https://www.iso.org.tr/projeler/iso-turkiye-sektorel-pmi/

Son s6z: “Anlayana sivrisinek saz, anlamayana davul zurna az!” Tirk ataso6zi
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https://www.iso.org.tr/projeler/iso-turkiye-sektorel-pmi/

Haftalik Ekonomik Veriler ve Veri Takvimi:

TCMB Para Politikasi Kurulu 19 Eylul tahindeki toplantisinda politika faizini %50 ile sabit tuttu. v
BDDK verilerine gore 13 Eylul haftasinda KKM haftalik olarak 10,4 milyar TL azalirken, toplam rakam 1,564 milyar

TL’na geriledi 3§

TCMB, FAizi UST USTE
6 TOPLANTIDA SABIT TUTTU

~ Agirlikli ortalama fonlama maliyeti (%)
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TCMB Verilerine gore 13 Eylul haftasinda 1-3 ay vadeli ortalama(bilesik) TL Mevduat Faizi %60,20’ye yukselirken,

Ihtiyac Kredisi Faizi %73,70’e,

BDDK verilerine gore 13 Eylul haftasinda yillk bazda Tiketici Kredileri %29,30,

biyudi. $§

TL MEVDUAT FAizi UG AY SONRA %60’IN UZERINDE

1-3 ay vadeli ortalama (Bilesik) TL mevduat faizi, % f\N\« o TSN
~ ihtiyag kredisi faizi, % S
= Ticari kredi faizi, %

13 Eylit
KAYNAK: TCMB

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)
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TiCARI KREDILERDE 7 AYIN EN DUSUK BUYUMESI
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KUR ETKISINDEN ARINDIRILMIS, %
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TCMB Verilerine gore 13 Eylil haftasinda yabancilar 1,646,6 milyar USD net tahvil alisi yaparken, hisse senetleri

tarafinda 320,6 milyon USD net satis gergeklegtirdi.x

YABANCILARIN TAHVIL ALIMI 3.5 AYIN ZIRVESINDE
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Hazine ve Maliye Bakanlgi verilerine gore Blitge acgigl aylik bazda 129,6 milyar TL’s1 olurken, yillik bazda ise

1,965 milyar TL’sina yukseldi.

TCMB verilerine gore Kisa Vadeli Dis Borg (Vadesine 1 yildan az kalan dis borg) 232,8 milyar USD’na geriledi. 3§

12 AYLIK BUTGE AGIGI 2 TRILYON TL’YE DAYANDI
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TUIK verilerine gére Agustos ayinda Konut Satislari aylik bazda 134 bin adete yiikselirken, yillik bazda da 1,23
milyon adete yukseldi. v

TCBM verilerine gore Agustos ayinda Konut Fiyatlan aylik bazda %3,6 oraninda artarken, yiluk bazda %34,4
oranina geriledi. v

KONUT SATISLARI AGUSTOS’TA YILIN ZIRVESINE GIKTI
AYLIK

w— YILLIK
(Sag eksen)

KONUT FiYATLARI AGUSTOS’TA AYLIK YUZDE 3.6;
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Bahcgesehir Universitesi Finansal Arastirma ve Uygulama Merkezi’nin (BFRC) yayinladig asagidaki grafiklere gore;
Konut fiyatlarinda hafif bir ylkselis yasandi. ASustos ayinda aylik bazda % 3,6 oraninda artan Konut Fiyat Endeksi,
yiluk nominal %34,3 oraninda artarken, reel olarak ise %11,6 diisiis kaydetti. istanbul’da konut fiyatlari yiluk %27
artarken, Ankara’da ise %36 artis kaydetti.

Konut Fiyat Endeksi Konut Reel Fiyat Endeksi
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Emtia piyasasi gegen hafta ataga kalkt:
Yatirim araglarinin haftalik performansi  16-20eviic

Emtia piyasasi, gegen hafta Fed'in 50 baz puanlik faiz indirimine gidecegine yonelik beklentilerin gli¢
kazanmas sonrasinda dolar ve tahvil faizlerindeki geri gekilmelerle ataga kalkti
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FINANCIAL TIMES’in web sitesinden aldigimiz asagidaki grafiklerde de goriilecegi lizere Amerikave Euro Bolgesi
Merkez Bankalari artan enflasyon kargisinda faiz artiglarini etkin bir sekilde kullanarak enflasyonu politika
faizlerinin altina indirmeyi basarmis gorunuyorlar. Ancak Tirkiye ve Japonya Merkez Bankalarinin faiz artisi
slrecine gec baglamalarinin etkileri de grafiklerde net olarak gorulebiliyor. Burada 6zellikle asagida yer alan
Japonya’nin grafigine dikkat etmek gerekiyor. Hatirlanacagi Uzere gectigimiz ay BoJ’'un (Bank Of Japan) %0,25
puanlik faiz artigl sonrasi klresel piyasalarda Carry Trade pozisyonlarindan kaynaklanan volatilite sarsici olmustu.
BoJ’'un da henuz istenilen seviyeye indiremedigi enflasyonu kontrol altina almak i¢cin dnimuzdeki aylarda faiz
artislarina devam etmesi kuresel piyasalarda volatiliteyi ve riskleri hizla artirabilir.

. ’ one .. N eae P
Amerika’nin Enflasyonu ve Politika Faizi Makasi Avrupa’nin Enflasyonu ve Politika Faizi Makasi
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Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gore 20 Eylul haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirimci sayisi
7,401,465 kisiye diiserken (6nceki 7,483,809), yapilan toplam yatirim miktari 13,29 trilyon TL (6nceki 12,86 trilyon
TL) olarak gerceklesti. Yatirnm Fonlarindaki yatirnmei sayisi 5,324,376 kisi (6nceki 5,251,577) olurken, yatirm
yapilan fonlarin toplam piyasa degeri ise 3,89 trilyon TL’na (6nceki 3,58 trilyon TL) ulasti.

MKK PiYASA VERILERI - 20.09.2024 PAY SEN EDi

TOPLAM PIYASA TOPLAM HESAP SAYISI  PAY iHRAG EDEN PAY SENEDI YATIRIM FONU

DEGERI YATIRIMCI SAYIS! SIRKET SAYISI 20.09.2024 tibariyla Pay Senedi Bakiyeli
ooo o =, Yatirimei Sayisi
- & = :
=¢ o o
18,68 Trilyont  Kayithi: 35,69 Milyon  Toplam: 84,14 Milyon  Toplam: 624 Sirket 1329 Triyon 3,89 Trilyon ¥
(18.683.392.022.882 TL) Bakiyeli: 10,97 Milyon Bakiyeli: 15,53 Milyon BIST Pay Pi asi: 569 1 Say um 465 Yatinme: Sayisi: 5.324.376
.401 465

DEVLET i¢ OZEL SEKTOR  YAPILANDIRILMI$ KIiTLE FONLAMASI TARIM URUNLERI HAMILINE PAY KAYIT
BORGLANMA BORGLANMA ARACI URUNLER SISTEMI PiYASASI SISTEMI
SENETLERI 20.09.2024 itibariyla Pay Senedi

: @ A ) Piyasa Degeri
B & ©  a#

1,08 Trilyon ¢ 389,63 Milyar t 32,48 Milyar ¢ 1,06 Milyar ¢ ELUS Uriin Gesidi: 17 Kayith Sirket Sayisi: 3.346
Yatinmes Sayist: 17.275 Yatinmes Sayisi: 56.082 Yatinme: Sayisi: 246.533 Y 0 a i

13,29 Trilyon £

TCMB’nin Haftalik Para ve Banka istatistiklerine gore 13 Eylil haftasinda toplam TL mevduatlar 366,58 milyar TL
artarken, parite etkisinden arindirilmis olarak YP Mevduatlar 2,67 milyar USD azaldi.. v/

Menkul Kiymetler tarafinda ise Yurt Disinda Yerlesiklerin Portfoylerindeki Net Degisimler; 13 Eylul haftasinda
Hisse Senetlerinde 320,6 milyon USD cikis olurken, DIBS (Devlet i¢ Borglanma Senetlerine) tarafinda ise 1,646.6
milyon USD giris oldu. Diger Yurt ici ve Disi Piyasalara yapilan ihraglarda ise toplam 164,6 milyon USD giris
oldu.

Haftahk Yurt icinde Y?V'I’Levﬂ‘:l':t"li:r:?'a"ka'a"daki Menkul 6 Eylil 2024 13 Eyliil 2024
Para ve Klymet {milyon $) {milyon $)
i FPPr . Net Degisim Genel Toplam 13845 1.490,6
Banka Istatistikleri
istatistikleri T YP
Mevduatlar Mevduatlar e ol e
19 Eyiil 2024 (milyar &) (milyar $) Yurt Diginda Yerlesik Kisilerin Hisse Senedi 50,8 3206
P Portféyiindeki Net Degisimler
13 Eylal 2024 10.371,62 170,24 — 8637 16468
6 Eylul 2024 10.005,04 172,19 ki ok i 32,1 487
Haftalik Degisim 366,58 -1,95 19 Eylal 2024 Yurt Dist Piyasa Toplam 4380 2133
i?l:tdelrﬁlt'::i;inden _ 267 Genel Yonetim ihraglari -381,9 1142
Haftalik Degisim Diger Yurt Disi Ihralar -56,1 327,5
Toplam Mevduat a o * KesinAbm P Merke:_Bankasi
icindeki Pay* 65425 s @ sy X

TCMB verilerine gore Ozel Sektériin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu Temmuz ayinda bir énceki aya (157,8
milyar USD) gore 2,9 milyar USD artarak 160,7 milyar USD’na yiikselirken, Kisa Vadeli Dis Borglar ise bir 6nceki
aya (12,4 milyar USD) gére 0,1 milyar USD azalarak 12,3 milyar USD’na geriledi.$§

TCMB verilerine gore Uluslararasi Yatinnm Pozisyonu 2023 yil sonuna (-316,2 milyar USD) gore -41,5 milyar USD
artarak -357,7 milyar USD seviyesine ylikseldi. (***Net Uluslararasi Yatirrm Pozisyonu; Turkiye'nin yurt disindan
alacaklariyla, Turkiye'nin yurt disina borglarinin net farkini isaret eder. Uluslararasi Net Yatirrm Pozisyonu =
Varliklar (Dogrudan Yatirimlar + Portfoy Yatirimlari + Diger Yatirnmlar + Rezerv Varliklar) — Yakimliliikler (Dogrudan
Yatirimlar + Portfoy Yatirimlari + Diger Yatirimlar)) b4

Ozel Sektoriin Uluslararasi
Yurt Disindan % Yatirm =
Sagladig Pozisyonu —
Kredi Borcu Haziran Temmuz
Net Uluslararasi Yatinm
Uzun Kisa Uzun Kisa Pozisyonu 2023 Yil Sonu Temmuz
Vadeli Vadeli* Vadeli Vadeli*
Temmuz 2024 157,8 12.4 .'60,7 12,3 Temmuz 2024 ‘31 6,2 '357,7
milyar$  milyar$ milyar$  milyar$ i ilyar$
i e i milyar $ milyar
(;B - Merkez_Bankas (;H S Merkez_Bankasi
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Gegtigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler:

e ABD’nin Agustos ayl Cekirdek Perakende Satislar beklentinin (%0,2) ve 6ncekinin (%0,4) altinda %0,1 olarak
aciklandi.

e ABD’nin Agustos ayl Perakende Satislari beklentinin (-%0,2) ustunde ve dncekinin (%1,1) altinda %0,1 olarak
aciklandi.

o ingiltere’nin Agustos ayi TUFE rakami yillik bazda beklentiye (%2,2) ve 6ncekine (%2,2) paralel %2,2 olarak
aciklandi.

e Euro Bélgesi’nin Agustos ayl TUFE rakami yillik bazda beklentiye (%2,2) paralel ve éncekinin (%2,6) altinda
%2,2 olarak agiklandi.

e ABD’nin Ham Petrol Stoklarindaki haftalik artis ya da azalis beklentinin (-0,200M) ve 6ncekinin (0,833M) altinda
-1,630M olarak agiklandi. (Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlari duser. Ham Petrol Stoklari duserse
ham petrol fiyatlari artar.)

e ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agustos ayi toplantisinda Faiz Oranini beklentinin (%5,25) ve
oncekinin (%5,50) altinda %5,00 olarak acikladi.

¢ ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Agustos ayi toplantisinda Faiz Oranini beklentiye (%5,00) ve éncekine (%5,00)
paralel %5,00 olarak agikladi.

e Tiirkiye Merkez Bankasi (TCMB) Agustos ayi toplantisinda Faiz Oranini beklentiye (%50) ve oncekine (%50)
paralel %50 olarak acikladi

e ABD issizlik Maasi Basvurulan beklentinin (230K) ve 6ncekinin (231K) altinda 219K olarak agiklandi.

e ABD Philadelphia FED imalat Endeksi Eyliil ayinda beklentiden (-0,8) ve éncekinden (-7,0) daha yiiksek 1,7
olarak aciklandi.

e ABD ikinci El Konut Satislan Agustos ayinda beklentiden (3,92M) ve 6ncekinden (3,96M) daha disiik 3,86M
olarak agiklandi.

Gegctigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler: Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:

Zaman  Déviz Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki Zaman  Déviz Onem Olay Aciklanan  Beklenti Onceki
UL U 23 Eyliil 2024, Pazartesi
Cekirdek Perakende Satiglar ”
15:30 B UsD 0,1% 0.2% 0,4% i Uretim Satin Aima Midiirleri
(Aylik) (Agu) 16:45 & UsD ) 48,6 479
16:30 & usD Perakende Satiglar (Aylik) (Agu) 0,1% -0,2% 1,1% Endeksi (PMI) (Ey)
18 Eylill 2024, Gargamba 16:45 & Usp Hizmet Satin Alma Midirleri 553 557
N Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ’ - Endeksi (PMI) (Eyl) ! !
09:00 i GBP R 2,2% 2,2% 2,2%
(Yillk) (Agu) 24 Eyliil 2024, Sal
. Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) o o N
1200 W EUR (V1K) (AGu) 26 22 2.6% 17:00 = USD Confersnce Board (CB) Takeic 1035 1033
Giiveni (Eyl)
17:30 = uUsD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol A.630M -0,200M 0.833M =
’ o Stoklari ! ' ' 25 Eyliil 2024, Gargamba
21:00 B UsD Federal Agik Piyasa Komitesi 17:00 & UsDh Yeni Konut Saliglari (Agu) T00K 739K
(FOMC) Ekonomik Planlari - L
Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol
1:00 & UsD Federal Agik Piyasa Komitesi 17:30 E UsD Stoklan -1,630M
2 - (FOMC) Agiklamasi
21:00 & usD Faiz Orani Karar 5,00% 5,25% 5,50% 26 Eyliil 2024, Persembe
21:30 B ysD FOMG Basin Toplantisi 15:30 = USD Gayri Safi Yurligi Hasila (GSYIH) 3.0% 1.4%
19 Eyliil 2024, Persembe - (geyrekiik) (2. Ceyrek)
14:00 & GBP Faiz Orani Karar (Eyl) 5,00% 5,00% 5,00% 1530 = UsD Igsizlik Haklanndan Yararlanma 210K
1400 @ TRY Ttndye BirHafia VadeliRePe 5 00w 50,00% 50,00% Begvutan
Faiz Orani (Eyl) . ) Fed Bagkani Powell'in
14:00 & TRY Gecelik Borglanma Faizi (Eyl) 47,00% 47,00% 16:20 = s Konusmasi
. Ingiltere Merkez Bagkani (BoE) -
30 = GBP Enflasyon Mektubu 27 Eykh 2024, Cuma
. Cekirdek Kisisel Tiiketim
Igsizlik Haklarindan Yararlanma
15:30 = ysp Bagvurulan 219K 230K 231K 15:30 & usD Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 2,6%
16:30 & usD Philadelphia Fed Imalat Endeksi 17 08 20 (Agll‘} — —
(Evl) Gekirdek Kisisel Tiiketim
15:30 & usD ! . ) . 0,2% 0.2%
17:00 B usD lkinci EI Konut Satislan (Agu) 3,86M 3,92M 3,96M Giderleri Endeksi (Aylik) (Agu)

Kiiresel Piyasalar Ozeti:

Performance of major global stock market indices since September 2022 (Indexed to closing prices on 13 Sep, 2022) Nasdaq Col

Magor Global Stock Tndices Major Global tncklndices 1D Chg| W Chg 13 Sep 2022=100
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TCMPB’nin yayinladigi 13.09.2024 haftasi agirukl ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirhikh Ortalama Faiz Oranlan 06.09.2024 13.09.2024|Bankalarca Agilan Mevduatlara Uygulanan Agirhkh Ortalama Faiz Oranlan  06.09.2024 13.09.2024
intiyag (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 71,65 73,65|1 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %) 0,88 0,82
intiyag (KMH Dahil)(TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%) 75,44 75,843 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %) 0,70 0,67
Tagit (TL ﬁ:erindenAqllan][Aklm Veri,%) 47,36 43,78| Toplam (EUR Ozerinden Agilan Mevduatlar)(Alkim %) 0,79 0,75
Konut (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 43,25 43,22|1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan duatlar)(Akim %) 54,09 54,01
Ticari (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 60,93 59,92|3 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Acilan Mevduatlar)(Akim %) 59,25 60,16
Ticari (EUR Uzerinden Agilan){Akim Veri,%) 6,81 6,99| Toplam (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar) (Akim %) 55,94 56,14
Ticari (USD Uzerinden Agilan){Akim Veri,%) 7,88 8,19|1 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %) 1,43 1,29
Ticari Krediler (TL Uzerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Harig)(Akim Veri,%) 57,77 56,59|3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %) 1,46 1,27
Tiiketici Kredisi (TL Uzerinden Acllan](|htiyag+Ta;|t+Kmm:NAklm Veri,%) 68,79 69,70| Toplam (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 1,44 1,28

Tiiketici Kredisi (KMH Dahil)(TL Uzerinden Agilan)(ihtiyag+Tagit+Konut){Akim Veri,%)

74,35

74,39

100,000.-USD’nin TL ve USD aylik getirileri ve basa bas noktalari

Eylal 24 Ekim 24 Kasim 24
USDTRY FWD Kuru 34,5528 36,1356 37,6640
USDTRY Ay Sonu 34,5528 36,1356 37,6640
USDTRY Ay Sonu Baga Bas 36,1061 37,7601 39,3572
TRY Mevduat Faizi 54,01 54,01 54,01
USD Mevduat Faizi 1,29 1,29 1,29
TL Anapara+Faiz £3.613.778 £3.779.320 £3.939.173
USD Anapara+Faiz $100.088 $100.088 $100.088

Aralik 24
39,2400
39,2400
41,0040

54,01
1,29
£4.103.995
$100.088

Ocak 25
40,8124
40,8124
42,6471

54,01
1,29

£4.268.453 £4.416.683

$100.088

Subat25  Mart 25
42,2297 43,7955
42,2297 43,7955
44,1281 45,7644

54,01 54,01
1,29 1,29

$100.088 $100.088

$4.580.450 £4.738.590

Nisan25  Mayis 25
45,3076 46,8666 48,3721
453076 46,8666 48,3721
47,3444 48,9736 50,5467
54,01 54,01 54,01
1,29 1,29 1,29
£4.901.648 £5.059.105
$100.088 $100.088 $100.088

Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25

49,9245 51,4734
49,9245 51,4734
52,1689 53,7874
54,01 54,01
1,29 1,29

£5.221.458 £5.383.455

$100.088

$100.088

Not: ***Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahmini ya da 6ngoéri degildir! Tabloda belirtilen ve
TCMB web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak, 100,000.-USD’nin ve
karsiigi TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki
Forward kurlari da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya ¢ikan kurlardir.***

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (20.09.2024):

Enerji Fiyat Giin
Ham petrol 71.000 ¥ 0,160
USDVaril

Brent 74.490 ¥ 0,390
USD/Varil

Dogal gaz 2.4340 0,0860
USD/MMBiu

Metaller Fiyat Gin
Altin 2621.59 34.38
USDA.oz

Gimiis 31.174 0,399
UsD/it.oz

Bakir 4.2810 'V 0,0050
ABD dolan/libre

Celik 3098,00 ¥ 40.00
Gin Yeni YiluT

Demir cevheri 91.93 ¥o0,10
ABD dolan/ton

Lityum 72500 0

Gin Yani YiluT

Platin 977.40 ¥ 7.50
UsDt.oz

Titanyum 44,00 0,00
Gin Yuan/Kg

Sicak Haddelenmig Gelik 704.00 V¥ 1.00
ABD dolan/ton

Aliiminyum 2490,00 ¥ 49.50
ABD dolan/ton

Tanmsal Fiyat Gin
Soya fasulyesi 1012.00 V125
ABD dolan/Bu

Bugday 569.50 4.00
ABD dolan/Bu

Misir 401.5117 V 4.2383
ABD dolan/BU

Kahve 252.20 0,00
ABD dolan/libre

Pamuk 71.67 0,00
ABD dolan/libre

Kakao 7679,43 0,00
ABD dolan/ton

Ure 315,00 0,25
ABD dolan/ton

Di-amonyum 554.00 0,00
ABD dolan/ton

Magnezyum 18700 V¥ 100
Cin Yeni YiluT
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%

-0,22%

-0,52%

3.66%

%

1.33%
1.30%
-0,12%
-1,27%
-0,11%
0,00%
-0,76%
0,00%

-0,14%

-1,95%

%

-0,12%
0,71%

-1,04%

0,00%

0,00%

0,00%

0,08%

0,00%

-0,53%

Haftalk

3.42%
4.02%

5.60%

Haftahk

1.67%
1.51%
%2,54
2,01%
-0,36%
0,00%
-2,06%
0,00%

0,86%

0,77%

Haftalik

0,57%

-4.25%

-2,84%

-1,58%

1.06%

0,13%

0,32%

-0,09%

-1,06%

Aylik YoY
-1.29% -19.61%
-2,05% -18.22%
11.81% -25.50%

Aylk YoY

4.33% 36.57%

5.31% 33.34%

%2,17 16.22%
-061% -17,76%
-6,56% -24.46%

-1,36% -58.21%

0,99% 6.33%

-5.38% -11.10%

4.76% -1,68%
0,12% 12.57%

Aylk YoY

5.38% -21.78%

9.57% -1.09%

0,82% -15.52%

%1,29 62.87%

3.34% -15.55%
-19.93% 113.61%
1.78% -27.17%
%2,21 5.52%
1.08% -27.66%

Tarih

Eyliil/20
Eyliil/20

Eylil/20

Tarih

Eyliil’20
Eylil/20
Eylil/20
Eylul’20
Eyliil’20
Eyliil/20
Eyliil/20
Eyliil’20

Eyllil/20

Eyliil/20

Tarih

Eylil/20

Eylil/20
Eyliil/20
Eyl/21

Eyl/21

Eyl/21

Eyliil/20
Eyliil/20

Eylal/20
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USD/TRY:

Dolar/TL haftaya 34,1503.-TL kurla basladi (Gegen hafta 34,0926.-TL kapanis). Anlik olarak ise 34,1539.-TL kurdan
yukari yonlu seyrediyor. Dolar Endeksi (DXY) 100,74 (Gecgen hafta 100,72 kapanis) ve Tiirkiye 5 Yiluk CDS’i ise
252,92 (Gegen hafta 258,34 kapanis) seviyelerinden haftaya basliyoruz. Dolar/TL’de analistler 33,8500.-TL trend
takip seviyesinin Ustlinde kaldigi middetce yukari yonli destegin mevcut oldugunu belirtiyorlar.

USD/TRY Grafigi

USD/TRY 5 1= 16 1A - ] H -~ £ = &2 (o] - * e Isim Alg Sabtig Yiiksek Diigiik Fark Zaman
- » USDTRY ON FWD 995.0000 1045,0000 1015.5500 1045.0000 0.0100 21/09
USD/TRY, H, Gergek Zamanli FX A v o K - mark | 46 0000 USDTRY TN FWD 286.8000 391.8000 286.8000 391,8000 -28.7800 21/09
USDTRY SN FWD 241.5300 441.5300 331.8000 338.1800 -90.2300 21/09
| USDTRY 1W FWD 2412.0000 2562.0000 2412.0000 2506.3000 0.2000 21/09
| 33 0000 USDTRY SW FWD 2412.0000 2562.0000 2412.0000 2506.3000 -0.1000 21109
- USDTRY 2W FWD 4904.9399 5304.9399 5031.7002 51065000  -122.9600 21/09
USDTRY 3W FWD 7393.3901 8679.5898 7968.2998 8168.2998 26.2000 21/09
[ o USDTRY 1M FWD 10888.5000  11171.5000  10888.5000  11171.5000 28.5000 21/09
| 30.0000 USDTRY 2M FWD 232230004 242239004 235810000 234235098  -349.1000 21/09
| 20.0000 USDTRY 3M FWD 34043 4609 35543.4609 34793.5703 34927 3203 -601.5400 21/09
USDTRY 4M FWD 458405000  47640.5000  46112.0000 464620000  -197.6300 21/09
e USDTRY 5M FWD 58056.7305  60056.7305  58109.6094  BO0S6.7305  -127.0400 21/09
| 27 nooo USDTRY 6M FWD 68781.1172  70981.1172  69652.0000  69678.0938  2643.9199 21/09
- USDTRY 7M FWD 80349.4688  83340.4688 803404688  83154.1172 -13.9000 21/09
USDTRY 5Y FWD 92076.8828  O5676.8828  95052.0000 945055391 -2975.1201 21/09

Investing com *> ' | 25.0000

USDTRY OM FWD  1024B0.1484  1066B0.1484  105806.0000 1044481016  -3311.8501 21109
i T 0834111 (WUTE+3) | % | lagaritmik o USDTRY 1Y FWD  135361.5312  141761.5312  140649.0000  138466.5000 -5270.4702 21/09

EUR/TRY:
Euro/TL 37,8634.-TL kurdan hafif disusle haftaya basladi (Gegen hafta 38,1066.-TL kapanig). Anlik olarak da
37,8670.-TL kurdan dusus egilimli seyrediyor. Dolar Endeksi (DXY) 100,74 (Gegen hafta 100,72 kapanis) ve Turkiye

5 Yiluk CDS’i ise 252,92 (Gecen hafta 258,34 kapanis) seviyelerinden haftaya basliyoruz.
EUR/TRY Grafigi

EUR/TRY 5 0m w1 - Ho- &% o oo (o] - = 3 Isim Alig Satig Yiiksek Diisiik Fark © Zaman
he Eum:;\ﬂ o erear 2amant K , . . — EURTRY ON FWD 383.7300 438.8600 411.2950 411,2950 00000  21/09
- EURTRY TN FWD 284.7000 508.0000 288.5000 506.8400  -83.0400  21/09
EURTRY SWFWD 27745000 20819600  2888.3000  2882.5901 364400 20009
EURTRY 2WFWD  5657.3301 63536099  5659.7998 63511001  -159.2100  21/09
[0 EURTRY 3W FWD 79871001 9874.7002 8578.0996 93547998  -668.6600 20109
EURTRY IMFWD  12337.9502 133545096 123445000 133467002  -43.0200  21/09
EURTRY ZMFWD 263898496 277367500 263960000 277340000  -387.3600  21/09
EURTRY M FWD 403476016 422923008  40350.5000  42269.1016  1008.9800 21/09
EURTRYGMFWD 795132500 822507960  79513.2500 817496016  650.0700  21/09
EURTRYOMFWD 1190953516 1241187031  119167.3516  123557.0000 915500 21109
EURTRY 1Y FWD 1576850062 163264.0938 1576859062  163264.0938 -2573.6101 20109
Investing con ) EURTRY2Y FWD  321707.9062 3331523125 3295541250 329943.1875 -6301.7900 20/09
. . . . " — EURTRYSYFWD 554076016  -106402002 -33023.8023  -33023.9023 0.0000 19009

10y | 1y | s | 78| 12 | Gow 09:37:19 (UTC-3, % ogaritmik o

EUR/USD:

EUR/USD 1,1161 seviyesinden yatay seyirle haftaya (Gegen hafta kapanis 1,1162 kapanig) basladi. Anlik olarak ise
1,1094 seviyesinden hafif asagi yonlu seyrine devam ediyor. EUR/USD paritesi 1,0835 ile 1,1275 arasindaki teknik
seviyelerinde hareketlerine devam ederken, analistler 1,1067 - 1,1200 seviyesini trend takip seviyesi olarak

izlemeye devam ediyor.
EUR/USD Grafigi

EUR/USD 5 15 16 1 - il | M o~ ¥ 5T (o] - * oI Isim Alig Sats Yilksek Diigiik Fark Zaman
- » EURUSD ON FWD 1.2700 1.3300 1.2700 0.5800 -0.7900 21i09
EUR/USD, H, Gergek Zamanl FX A ¥ D K o Market ; EURUSD TN FWD 0.3750 0.4990 0.4310 0.4560 -0.0350 2:36:08
e EURUSD SN FWD 0.4060 0.4680 0.4360 0.4490 -0.0260 2:36:08

o EURUSD SW FWD 3.1000 3.2700 3.1500 3.2400 -0.0500 2:36:08

EURUSD 2W FWD 6.2600 6.3200 6.2600 6.3200 -0.0200 6:06:33

11100 EURUSD 3W FWD 9.2900 9.4900 9.3200 9.4600 -0.0600 2:36:08

EURUSD 1M FWD 13.2500 13.5300 13.2900 13.4900 -0.0800 2:36:07

e EURUSD 2M FWD 26.3300 26.4300 26.3300 26.4300 1.9100 6:06:33

1.090€ EURUSD 3M FWD 36.6400 36.8400 36.6400 36.8400 0.2700 6:06:33

EURUSD 4M FWD 49.8400 50.1400 49.8400 50.1400 0.6400 6:07:29

e EURUSD 5M FWD 59,0400 59.4400 59.0400 58.4400 0.3600 6:06:33

. EURUSD 6M FWD 68.5500 69.0500 68.5500 68.0500 0.5400 6:06:33

e EURUSD 7M FWD 78.5300 79.1300 78.5300 79.1300 2.2000 6:06:33

1.0800 EURUSD 8M FWD 89.8300 90.5300 89.8300 90.5300 1.2900 6:06:33

) EURUSD 9M FWD 99.4400 100.2400 99.4400 100.2400 1.1400 6:06:33

o = e EURUSD 10M FWD 109.4200 110.3200 109.4200 110.3200 1.1700 6:06:33

: . e EURUSD 11M FWD 120.1500 121.1500 120.1500 121.1500 1.5400 6:06:33

= = 09:39:08 UTC+3) | % | logartmik o EURUSD 1Y FWD 130.8000 132.4000 130.8000 132.3400 2.2700 6:06:33
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Tahvil/Bono:
Tahvil/Bono piyasasinda 01.10.2025 vadeli 2 yillik gésterge tahvil %41,830 seviyesinden gline yukselisle basladi
(Onceki kapanis %38,14). Tiirk tahvillerin fiyatlarini en gok etkileyen unsur olan Turkiye 5 Yiluk CDS’i ise 252,92

(Gecen hafta 258,34 kapanig) seviyelerinden haftaya basliyoruz. Tahvil Bono tarafinda gegen hafta yabancilar
1,646.6 milyar USD net alis yapti.

Gectigimiz haftayr %3,574 seviyesinden kapatan 31.08.2026 vadeli ABD 2 yiluk tahvili, haftaya %3,599
seviyesinden hafif yukselisle basladi. Bu hafta FED’in faiz karari sonrasi tahvil piyasasi Amerikan Baskanlik
secimlerini fiyatlyor olacak.

Tirkiye 2 Yiluk (01.10.2025 vadeli) Tahvil Grafigi ABD 2 Yiluik (31.08.2026 vadeli) Tahvil Grafigi

TRZYT=XX 5 15 16 1A - ] H - o = 58 [c] - oI US2YT=X 5 1s 1% 1A - ] mH - & i 58 [c] -

Investing Investing
BIST100:

BIST100 gectigimiz hafta yabancilarin 320,60 milyon USD net satisinin ardindan haftayr 9,900.25 endeks
seviyesinden kapatti. Bu haftaya 9,959.21 seviyesinden hafif yikseligle baglasa da anlik olarak 9,922.90 endeks
seviyesinden yatay seyirle devam ediyor. Yabancilarin hareketleri bu haftada endeks Uzerinde etkili olmaya devam
edecektir. Analistler borsada 9,750 trend takip seviyesini izlerken, 9,427 ve 11,252 bant aralig| teknik olarak takip
ediliyor. BIST100 endeksi USD bazinda da 300 endeks seviyesi trend takibi acisindan analistler tarafindan
izleniyor.

BIST 100 Grafigi(TRY) BIST 100 Grafigi(USD)
XU100 5 15 16 1A | Ho- & & & (0] .
A
- L /\L‘ " 330,00
BIST 100, Tiirkiye, H, istanbul A % D K } ‘aj\ fm ‘\ﬂ
| AL | 20,00
(/ vV \\; | |
" | V | 310,00
s ‘\"”f\ " W, I 20000
H \ N W |~ YW fﬁ\ ¥ 290,23
| / \ i@ P
‘« N ny
\| J Y\ AN ! \/" 280,00
@ 8 M A J"\/\vl | [ | \/ ‘U‘
Y 1 \A‘ ‘,/\J‘
Vo 260,00
. . | /
14 TradingView \\‘/*‘/ 5000
Investing com b EX 2024 Mar May Tem £yl

ONS Altin (XAU/USD) ve ONS Giimiis (SIN4):

ONS Altin haftayr 2,646.20.-USD/ONS rekor fiyattan kapatirken, bu haftaya 2,645.95.-USD/ONS seviyesinden
basladi. Anlik olarak da 2,640.80.-USD/ONS seviyesinden yatay seyirle devam ediyor. Ons Altin icin analistlerin
2,546.-USD/ONS teknik takip seviyesinin Ustlinde kaldigi middetge orta ve uzun vadede yukari yonlu gorusu
halen gecerliligini koruyor. Jeopolitik risklerin giderek arttigi, 6zellikle ABD devlet borcundaki artan trend, FED’in
faizleri disurme ihtimali orta ve uzun vadede altinin yukari yonlu hareketlerini destekleyecek unsurlar olarak 6n
plana c¢ikiyor.

ONS Guimiis 31,505.-USD/ONS fiyattan haftalik kapanisin ardindan, bu haftaya 31,540.-USD/ONS seviyesinden
ylikselisle basladi. Anlik olarak da 30,733.-USD/ONS fiyattan hafif dislle seyrine devam ediyor. Ons Gumuste
27,07 ile 31,00 bant araliginda 30,24.-USD/ONS teknik takip seviyesinin Ustlinde analistlerin orta ve uzun vadede
yukari yénlu gorisu devam ediyor.

“blackdot
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https://www.bloomberght.com/altin

Altin Giimiis Rasyosu ise gectigimiz haftay1 84,12 ile kapatirken anlik olarak 86,06 seviyesinden yukselis egilimli
seyrine devam ediyor. Analistler 82,54 trend takip seviyesi olarak izliyor ve agsagisinda hareketleri alim firsati olarak

goruyorlar.
ONS Altin Grafigi
oc 5 15 16 1A - ] H - © wid L.y [c] - -

- ».

ONS Giimiis Grafigi

st ]

- -

Gold Futures, H, (CFD) A ¥ D 3 * Market o silver Futures, H, (CFD) A ¥
@

;;;;;

h‘vemngmm‘
Altin/Giimus Karsilastirmal Grafigi

= X (ihracat 7
Altin 2621.59 (+%4.73) GOmas 31.174 (+%8.04)
48 3000
40 2500
32 2000
24 1500
16 1000
8 500
] 1970 1880 1990 2000 2010 2020 8

1D 1H 1M 6M 1Y 5Y 10Y 25Y 50Y Tim

Brent Petrol:

Gegtigimiz haftayr 73,69.-varil/USD fiyat seviyesinden
kapatan Brent Petrol, haftaya 73,78.-varilUSD
seviyesinden hafif yukselisle basladi. Anlik olarak da
73,62.-varil/USD seviyesinden islem goruyor. Analistler
73.-varil/USD teknik takip seviyesinden yatay seyrine
devam etmesini beklerken, ABD’nin Rusya’nin elini
zayiflatmak igin petrol fiyatlar Uzerindeki baskisi ve
jeopolitik riskler fiyatlar tzerinde etkili olamaya devam
edecektir.

DXY (US Dollar Index) Endeksi:

Gegtigimiz haftayr 100,72 seviyesinden kapatan DXY,
haftaya yatay seyirle 100,74 seviyesinden basladi, anlik
olarak da 101,19 seviyesinden yukari yonll seyrine
devam ediyor. ***(Amerikan Dolar Endeksi, Amerikan

dolarinin 6 buyuk para biriminin (Japon Yeni, Euro, Kanada
Dolari, ingiliz Sterlini, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi)
olusturdugu doviz sepetine karsi degerini gosteren bir
endekstir. DXY kisaltmasiyla ifade edilir. Endeksin 100°’lin
altinda seyretmesi dolarin diger para birimleri karsisinda
zayifladigini, 100’lin Gizerinde seyretmesi ise dolarin diger
para birimlerine kargi deger kazandigini gésterir.)

“blackdot

Altin/Glimiis Rasyosu Grafigi

o~

XAU/XAG 5 G - H - & = I-¥1 (o] e .
- »
XAU/XAG, H, Gergek Zamanl FX A '3 D K ea [
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Q | 86.00
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Investing com
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Investing com
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VIX (Volatilite) Endeksi:

Gegen haftayr 16,15 seviyesinden kapatan VIX, an vix s ouw w24 H-N s 60 & &N
itibariyle 16,59’dan hafif yukari yonli seyrine devam “r b

etse de artan jeopolitik riskler ve bagkanlik secimi CBOE Volatility Index, ABD, A, CBOE (CFD) - 1 A15.55 Y23.76 D15.55 K * Herket Cosed | g9
yaklastikca yukari yonlu hareketine devam edecektir. it

***(Chicago Board Options Exchange (CBOE) Volatility Index
(VIX), piyasalardaki korkunun derecesini (Volatilite
beklentisini) o6lgen bir endekstir. S&P 500 hisse opsiyon e
fiyatlarini kullanan VIX, opsiyon fiyatlarinin piyasa volatilitesi 500
ile iliskisinden yola gikarak piyasanin "beklenen volatilitesini”
belirler. Endeks seviyesi olarak; 12'nin altindaki bir VIX degeri
"disuk", 12-20 arasi “normal”, 20'nin uzeri "yuiksek", olarak
kabul edilirken, 30’un lizerine cikmasi piyasadaki “risklerin 0 0 2w
arttigi”, 60’in ilizerine ¢ikmasi ise piyasalarda olusmasi r‘m

e e e I Investing com 1000
muhtemel ciddi bir tiirblilansin habercisidir.)

Turkiye 5 Yiluk CDS Risk Primi:

70,00

40.00

30.00

Gecgen haftayl 258,34 seviyesinden kapatan Turkiye 5 s LA B L AT _BESRE - 1L = |2
Yillk CDS Risk Primi, haftaya 252,92 seviyesinden e m..my;cossvsmusoém,-k.yc, H, Istanbul B

basladi. ***(Kredi Temerrit SWAP’I (Credit Default SWAP -
CDS), bir borglunun (genellikle bir hikimet veya sirket)
borcunu 6deyememesi durumuna karsi bir sigorta policesi gibi 50
koruma saglayan bir tur finansal turev aracidir. CDS risk primi, o
CDS sozlesmesinde belirlenen yillk prim miktari olarak ifade
edilir ve genellikle baz puan cinsinden (1 baz puan = %0.01)
belirtilir. Bu prim, CDS alicisinin, CDS’in vadesi boyunca yillik ;m
olarak o6dedigi tutardir. CDS priminin belirlenmesinde,
borclunun kredi degerliligi, piyasa kosullari ve talep gibi cesitli investing.con ' . _ . ‘
faktorler etkilidir.) THAR I e—— o

Baltic Dry (BDI) Endeksi:

Gecgen haftayl 1890 endeks seviyesinden kapatan Baltic Dry (BDI), haftaya 1977 endeks seviyesinden yiikselisle
basglarken yukari yonlli seyrini surdudriyor. ***Baltik Kuru Yik Endeksi (BADI), Londra merkezli Baltic Exchange
tarafindan gunlik yayinlanan bir ekonomik gostergedir. Adindan farkl olarak Baltik Denizi tlkeleriyle sinirli degildir. Endeks
Handysize, Supramax, Panamax ve Capesize dokme yuk gemilerinin tonajlari, sayilari, rotalari, tasidiklari yik ve fiyati goz
onunde tutularak hesaplanan bir degerdir. Endeks yiikseliyorsa diinya ticaretinde canlilik, diigliyorsa gerileme
oldugundan soz edilebilir.

Baltic Dry (BADI) Grafigi Freightos Baltic Endeksi [FBX] - Kiiresel Konteyner Endeksi
BADI 16 s HMov % @ 53 B - <oy cav DI Freightos - Freightos Baltic Endeksi [FBX] - Kiiresel Konteyner Endeksi (Haftalik)
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*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanlg kapsaminda degildir. Yatinm danismanlgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluglar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum
ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun G¢lncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zarardan dolayl 2blackdot Danismanlk ve Hakan Caliskantiirk
sorumlu tutulamaz.
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2 blackdot neler yapar?

A

| Stratejik Sirket Yénetim Danismanligi

A B

{ Veliaht ve Yonetici Koglugu Programlan

|
J
 Halka Arz ve Yurt Digi irket Kurulumu ) Sirketinizin degisim ve donusim yolculugunda;
|
|
|

Finansal check-up ve Finans Danigmanligi

bulundugunuz A noktasindan hedeflediginiz B noktasina
ulasmanizigin size “en kisa yolu” sunar.
“Esasen konu hep 2 nokta arasindadir.”

Nakit Akisi ve Biitge Yénetimi Goziimleri

Pazarlama ve Satig Stratejileri

Dig Ticaret Operasyon ve Finansman Cozimleri

Yalin Yonetim ve Yalin Uretim Teknikleri }

Ae ®B

ERP Surecleri ve Sistem Kurulumu ]

IK Stirecleri ve Dogru Ise Aum Siiregleri

Stratejik Yonetim Danismanlgi Turquality Danismanligi

)
TURQUALITY

En biiyiik siiper gii,
kendini degistirebilme yetenegidir.

Liderlik ve Veliaht Pazarlama ve Satis Finans ve Nakit Akis Yonetimi
Programlari Danismanlig Danismanligi

;hsilatlar "

SALES.  MARKETING.

insan Kaynaklari ve Yonetim Problemlerin Tanimlanmasi Sirket ve Aile Anayasasi
Danismanlig Catisma Yonetimi Calismalarni

Kidlin Y

o

"Problemi net bir sekilde
yazarsaniz, 0 zaman sorunun
yarisi ¢6zulmus demektir"

Uyum saglamis olmasi dogru yerde oldugu anlamina gelmiyor! MOR

“blackdot
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