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Jeopolitik Riskler ve Sicak Gelismeler:

BRICS' TURKIYE’YE NE GETIRIR?

Dinya ekonomisi ve dunya ticareti 2023'ten bu yana giderek daraliyor ve surecin bir middet bu sekilde devam
edecegi tahmin ediliyor. Dunya ticaretinin giderek daralmasi, iklim degisikligi gibi sorunlar tlkeleri yeni birliktelik ve
dayanigsma olusumlari icerisinde yer almaya zorluyor. BRICS’in giderek buytmesini de bu temel olguyla ifade etmek
mumkuandar.

BRICS nasil bir olusum?

Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin tarafindan 2006'da kurulan BRIC grubu 2011'de Gliney Afrika’nin da katilimiyla

BRICS ismini aldi. Misir, Etiyopya, iran, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) ise bu yilin basinda BRICS'e

uye oldu. BRICS'i 6nemli hale getiren, Cin ve Rusya’nin yani sira Brezilya ve Guney Afrika gibi kendi cografyalarinda

onemli tlkelerin de igerisinde yer almasidir.

e BRICS blinyesindeki Ulkelerin toplam nifusu 3,5 milyardir.

e BRICS ulkeleri duinya toplam nufusunun ylzde 45-50'sine sahiptir.

e BRICS, bluyuk ¢ogunlugu 35 yas alti gen¢ nufustan olusan dnemli ve etkin bir olusum.

e BRICS ulkelerinin ekonomilerinin toplam buayukligu 29 trilyon dolar seviyesindedir.

e BRICS ulkeleri Dlinya ekonomisinin yaklasik yuzde 30'unu kontrol ediyor.

e BRICS’in kalkinma surecindeki Ulkelerden olusuyor.

e BRICS ulkeleri dunya ham petroliintn yaklasik yuzde 45’ine sahiptir.

e BRICS Yeni Kalkinma Bankasini kurdu. 2022'ye kadar gelismekte olan Ulkelere yeni yol, képrl, demir yolu ve su
tedariki projelerinin gerceklestirilebilmesi amaciyla yaklasik 32 milyar dolar kredi sagladi.

Bati ve BRICS

Batili uzmanlar, BRICS’i Batili yaklagimlara bir tepki olusumu olarak degerlendiriyor. Batida Rusya'nin, Ukrayna-
Rusya BRICS’i guclendirmeye gayret ettigi ifade ediliyor. Bununla birlikte Bati’nin Dogu'ya olan ihtiyaci dogal gaz gibi
temiz enerji kaynaklarinin yani sira gelismis Ulkelerde giderek yaslanan nufusun olusturdugu boslugu geng nufusla
ikame zorunlulugu, ekonomik ilerleme ve bunun gibi sorunlara ¢6ziim saglanmasi konusunda belirgin bir sekilde
artti.

Tirkiye'nin BRICS basvurusu

Tuarkiye her zaman gerek AB ulyeligi sureciyle ilgili gerekse de NATO uyeliginden kaynaklanan yukumlulukleri
noktasinda kendi sorumluluklarinin farkinda olarak Tlrkiye BRICS’e aday Giye muracaat talebinde bulundu. Bunun
ne AB katiim slreci agisindan ne de NATO Uyeligi acisindan bir zafiyet anlamina gelmedigi, Turkiye’de en ust
makamlarca ¢ok net bir sekilde ifade edildi. (Ancak son donemde Tlrkiye adina vize serbestisi ve Gumruk Birligi'nin
gelistirilmesi yonunde higbir gelisme yok. Buna ragmen AB ile Uyelik sureci tikanmis olsa da bir Gumruk Birligi var
ortada.)

Bu arada Uye muracaat talebi ayni zamanda Turkiye’nin uluslararasi ve bolgesel olusumlarda daha etkin rolalmave
is birligini artirma yaklasiminin bir sonucu olarak degerlendirilmelidir. Ve Turkiye'nin BRICS basvurusu Dogu
ekonomisini Bati ekonomisiyle pekistirebilmek icin cografi olarak sahip oldugu Dogu-Bati arasindaki kopr
konumunu ekonomik bitinlesmeyle de saglamlastirma anlayisi olarak gorilmeli. Tlrkiye bu sekilde diinyaya ve
insanliga daha fazla katki saglama iradesini birgok platformda net bir sekilde ortaya koyuyor.

Tiirkiye'nin tiyeligine BRICS Uyelerinin yaklagimi?

Kurucu Uyelerden Rusya, hemen her firsatta Turkiye'nin BRICS'e katilmasi konusunda olumlu gorus bildiriyor. Ancak
bunun NATO'yu karistirmak icin diplomatik hamle mi, yoksa ciddi bir yaklasim mi oldugu ancak resmi Uyelik
yapildiginda anlamak mumkutn olabilecek.

Kremlin S6zclsu Peskov; "BRICS grubunun genislemesinin sinirlar vardir. Ve liye lilkeler, ka¢ ortaga sahip
olmak istediklerine kendileri karar verir" diyor.

e Bu kapsamda kurucu Uyelerden Cin ve Hindistan sessiz. Cin'in ekonomik c¢ikarlar igin 6ncelikli gordugu
Afrika'nin da karsisinda son dénemde surekli Turkiye'yi gormeye baslamasi, Pekin agisindan bir handikap. Turk
halkinin buyuk hassasiyetle izledigi Uygur meselesi hala gindemde.

" https://www.aa.com.tr/tr/analiz/turkiyenin-bricse-uyelik-basvurusu-nasil-degerlendirilmeli/3329344
2 https://www.ekonomim.com/kose-yazisi/brics-muammasi/764850
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Hindistan'da ise, Musliman nufusa karsi surekli yeni ayrimci yasalar uygulamaya koyan Hindu Milliyetgisi
Basbakan Modi yonetimi de sessiz. isimlerinin bas harflerini olusuma veren diger iki Uye, Brezilya ve Giiney
Afrika'nin ise Turkiye aleyhine buyuk bir sorun ¢gikarmasi pek olasi degil.

BRICS'e bu yilbasindan itibaren tye olan ulkelere bakildiginda bazi sorun ¢ikabilecegi ortada; Misirla, pek gok
sorun ve gorus ayriigi mevcut.

Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri’nin tavrini netlikle kestirmek mimkutn degil.

Etiyopya baglaminda Turkiye son gunlerde Afrika'da Etiyopya'nin sicak catismanin esiginde dolastigi Somali'yle
iligkilerini her gecen gun derinlestiriyor. Turkiye’nin Somali ve Etiyopya'yl baristirmak icin yaptig girisimler
devam ediyor.

iran ise, Ortadogu'da sessiz bir "etkinlik rekabeti" icinde oldugu Tiirkiye'nin 6niinii BRICS’le orta koridorda agar
mi1? Sorusuna cevap vermek su an i¢in zor. Suriye, Irak paradoksu ve ABD ambargosu yaninda israil etkilesimleri
bu cevabin alinma periyodunu uzatabilecek etkenler.

Bazi Sorular?®

[

ABD onculiginde Bati cephesinin kurdugu ekonomik diizeni -yikmak degilse bile- degistirmek tzerine politika
ureten BRICS, Tirkiye -eger gercekten- tercihini BRICS'e tam uyelik yoninde kullanirsa, AB ile ekonomik
iligkilerinin gelecegini Turkiye’yi nasil (konumlandirma noktasinda) dugtinecek?

BRICS’in gok yonlu dis politik kabiliyeti ne kadar? Turkiye’nin hangi jeopolitik ihtiyacina ne kadar ilag olacak?
BRICS uyeligi, Turkiye'nin kuresel alanlardaki Uyelik ve girisimleri baglaminda firsat maliyetini ne o6lclude
karsilayacak?

BRICS'in en buyuk iki ekonomisi Rusya ve Cin'le Turkiye'nin ekonomik iligkisine agik verirken (Turkiye'nin Cin’le
ticareti 1/10, Rusya ile ticareti ise 1/8 acik veriyor) Turkiye bu aciklari lehine kapatmak igin kisa degil, orta ve
uzun vadede ne gibi adimlar atarak bir dengeye gelecek?

BRICS+ jeopolitik sorunlarla kaplanmig bir goriintlii sunuyor. Turkiye bu sorun yumaginda kendini BRICS
dunyasinda ve Dogu- Bati aksinda nasil konumlandiracak?

BRICS olusumunun olusma nedenlerinden biri de yeni bir kiiresel rezerv para yaratma arzusunda Turkiye nerede
duruyor? ABD ve Bati ekonomisiyle nasil uyumlanilir? (BRICS ulkeleri bu rezerv para fikrini gerceklestirmek icin
bir banka bile kurdular)

Sonucg ve Degerlendirme

1.

Turkiye'nin ¢ok boyutlu ve aktif diplomasi anlayigi uluslararasi iliskilerde daha esnek ve pragmatik bir durus

ortaya koymasini saglayacaktir. Bu yaklasim Turkiye'nin hem bolgesel hem de kiresel dlgekte daha gucglu ve

etkili bir aktér olmasina katkida bulunacaktir.

Tirkiye “Gok kutuplu bir diinyada bagimsiz bir aktor olarak kendini konumlandirmak ve hatta kendi basina

bir gii¢ kutbu haline gelmek” istiyor olabilir. Turkiye’nin ¢ikari BRICS ile iliski kurmaktan yanadir. Bu grup hem

ticaret hem yatirim anlaminda bize ciddi firsatlar sunuyor.®

Gugclu sanayisi ve pazar yapisiyla diinyanin 6nde gelen gelisen ekonomilerinden Tlrkiye'nin®;

e BRICS'in ekonomik glictine ve ticaret hacmine de katki saglayacagl 6ngorulirken, gugli imalat sektoruyle
Birlik tiyesi tlkeleri bu alanda destekleyebilecegi disunuluyor.

e Turkiye'nin olasi BRICS uyeliginin, birligin pazar blUyukligunu ve ticaret hacmini genisletmesi, Uye ulkeler
arasinda yatirim, ticaret ve ekonomik is birligi icin yeni firsatlar yaratmasi da bekleniyor.

e Ozellikle altyapi gelistirme konusundaki uzmanligiyla Tirkiye, BRICS'in kritik altyapi aciklarini giderme ve
bolgeler arasinda ekonomik baglantilari kolaylastirma ¢abalarinda da tamamlayici bir rol oynayabilir.

e BRICS uyeliginin, Turkiye'ye dlnyanin en buyuk gelisen pazarlarindan bazilarini igeren genis ve dinamik bir
ekonomik bloka daha faza erisim firsati saglayabilir, bunun da Turk ihracatcilar icin avantajlar yaratma
potansiyeli var.

Tim bu avantajlar, yukarida sordugumuz sorulara cevap verilmeden realize edilmesi gu¢ gozuiken igeriklere sahip.
Herkese iyi haftalar.

3 https://www.ekonomim.com/kose-yazisi/brics-bizim-icin-alternatif-olur-mu/766303

4 https://www.aa.com.tr/tr/analiz/analiz-turkiye-brics-ve-cok-kutupluluk-jeopolitik-bir-dengeleme/3247499
5 https://www.ekonomim.com/kose-yazisi/brics-bizim-icin-alternatif-olur-mu/766303

& https://www.aa.com.tr/tr/dunya/turkiyenin-olasi-brics-uyeligi-karsilikli-onemli-ekonomik-avantajlar-
saglayabilir/3257362
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M BRICS M Yeni katilanlar

BlBlc

Prof.Dr. Murat KOG / Cag Universitesi Bolgesel Glivenlik Calismalari Uygulama ve Arastirma Merkezi
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Cok Kutuplu Diinya Diizeninde Ekonomik olarak BRICS!

BRICS NEDIR?

Baslangicta Guney Afrika'yl icermeyen BRIC kisaltmasi, 2001 yiinda déonemin Goldman Sachs bas ekonomisti Jim
O'Neill'in Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin'in bliylime potansiyelini vurgulayan bir arastirma makalesinde ortaya
atildi. Ardindan uluslararasi sistemde daha fazla esitlik igin gabalayan etkili bir Kiresel Gliney Ullkeleri bloguna
doénustu ve 2006 yilinda Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin'in katilimiyla "BRIC" grubu kuruldu. 2010 yiinda ise Gliney
Afrika'nin da katilmasiyla grup “BRICS" adini aldi ve 2009 yiinda ABD ve Batili muttefiklerinin egemen oldugu diinya
duzenine karsi Uyelerine bir platform saglamak amaciyla gayri resmi bir kulip haline déntstd. Kulubin amaci;
dunyanin en 6nemli gelismekte olan ulkelerini bir araya getirerek, Kuzey Amerika ve Bati Avrupa'nin daha zengin
ulkelerinin siyasi ve ekonomik guctine meydan okumakti.

Goldman Brezilya, Rusya, Gliney Afrika’nin BERICS’in Suudi Arabistan, Misir,
Sachs Hindistan, Cin’in da katibmiyla Kalkinma Etiyopya, iran, BAE
Makalesi katimiyla ERIC grubun adi ERICS Bankasi BRICS’e katildi. Cezayir,
grubu kuruldu. oldu. NDB (New Azerbaycan, Banglades,
Development Belarus, Bolivya, Kiiba,
Bank) kuruldu. Kazakistan, Maldivler,
Myanmar, Nijerya, Tirkiye
BRICS’e katilma

basvurusunda bulundu.

BRICS’e katilan yeni lyelerle birlikte G7 Ulkeleri karsisinda oldukga biiyiik bir yapiya déniisiirken, BRICS (iyesi
tlkeler Kiresel GSYiH’nin %29’unu, Diinya Niifusunun %46’sini, Kiiresel Petrol Uretiminin %43’ini, Mal
ihracatinin %25’ini temsil eder hale geldi.

VISUALIZING THE 2023 BRICS, a bloc of developing countries

formed in 2010, is set to welcome six new

BRICS Expands Footprint BRICS EXPANSION 7 b

. A vemvers A Newniembers /A Applcator
in the Global South
G7 and BRICS member countries (as of Jan. 4, 2023)

I ARGENTINA -
Argentina is a major producer
of lithium, a critical metal for

the clean energy transition. S SOUTH AFRICA

o

SHARE OF GLOBAL

GDP 2023 EoY PROJECTION _ BRICS total with new members

m G7
M BRICS

m™ 20%, SeudiAnbis the only trillion-dollar
B New BRICS ‘\ POPULATION 2023
Members* °l- = 4G Adding high-population-growth countries ike Ethiopia means

BRICS could soon represent over half the world's population.

* 2= s 4'3(y ‘The addition of Saudi Arabia, Iran, and the UAE will
Formally joined on Jan. 1, 2024 /© more than double BRICS' share of global oil production.

Source: Statista research EXPORTS OF GOODS* 2022
]

statista%a

D59,  BRICS share of global exports willincrease
0 slightly, continuing to be led by China.

S ol e i ko P W e i visslcaptais.com ()
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Kiresel GSYiH’den alinan paylara baktigimizda 2023 yil sonu itibariyle G7 Ulkelerinin toplam GSYiH’si 45,9
trilyon USD iken, BRICS Ulkelerinin toplam GSYiH’si 30,8 trilyon USD seviyesinde olup, geride kalan ilkeler ise
28,9 trilyon USD GSYiH’ye sahiptir.

Gegmisten bugline gelisme baktigimizda ise 1995 yilinda G7 Ulkelerinin payi %44,90 iken, bugliin BRICS’i olusturan
ulkelerin payl %16,9 seviyesindeymis. 2010’a gelindiginde G7 ulkelerinin payl %34,3’e gerilerken, BRICS’in payi
%26,6’ya yukselmis. 2023 yiinda baktigimizda ise G7 Ulkelerinin payl %29,9’a gerilerken, BRICS ulkelerinin payi

%32,1’e yukselmis olup, IMF ve OECD projeksiyonlarina gore 2060 yilinda G7 Ulkeleri %19’a gerilerken, BRICS’in
payinin %45’e yukselmesi 6ngorullyor.

G7 vs BRICS

| The Rise of the BRICS The Rise of BRICS
G7 $45.97 romal BRICS $30.8T rora (Share of world GDP in PPP terms)
G7 and BRICS countries’ share of global GDP
at purchasing power parity

45%

BG7 WEBRICS 43%

32%

30%

Japan | Germany

$4.4T7 $4.3T7
) | © Russia $2.1T =
$3.21 Newmembers $3.1T
Rest of World eS80 G7 BRICS G7 BRICS G7 BRICS
$28.9T Ml st 2023 data based on IMF estimates as of April 2023
g&w&:‘%mm Source: IMF World Economic Qutlook m 2023 m

statista% Cop R

tlook: Policy rion

Diger taraftan BRICS iilkelerinin en temel hedeflerinden biri kendi ortak para birimini olusturup, en azindan
kendi aralarinda yaptiklari ticareti Amerikan Dolari yerine kendi ortak para birimlerini kullanmak. IMF’in verilerine
baktigimizda halen diinya ticaretinin %80’den fazlasi Amerika Dolan ile yapilirken, Ulkelerin resmi doviz
rezervlerinin yaklasik %60’1 da yine Amerikan Dolaridir.

FED’in web sitesinde yayinladigi gtincel verilere gore 100.-USD’Iin basim maliyeti 0,094.-USD. Yani basilan her
100.-USD 0,094.-USD’a mal olurken, FED her 100.-USD ilizerinden 99,91.-USD senyoraj geliri elde ediyor. Yani
aslinda Amerika’nin en biiyiik ihrag¢ triinii aslinda dolar. Peki durum boyleyken Amerika dolarin kuresel rezerv
para konumunu kaybetmesine seyirci kalir mi? Hele Amerika’nin borglari her 100 ginde bir 1 trilyon dolar
artarken, Amerika kliresel ticaretteki hakim para birimi konumunu kaybetmek ister mi?

DOLLAR DOMINANCE Amerika Birlogik Devietleri Hikimet Borcu

USD RETAINS DOMINANT POSITION IN GLOBAL TRADE FINANCE AND FX RESERVES

Ozst  Tahmin etmek  Indirmek =
RMB SHARE IS RISING, NOTABLY IN TRADE FINANCE, BUT FROM A VERY LOW BASE

TRADE FINANCE EX RESERVES [ 1y sY 1ov MaksivuMm Il Karsiastrs Givacat G ap
(PERCENT) (PERCENT Mivon ABD Dola
BMuso W ER Moy M RrRMB M Others Wuso W eEvR Moy M RvB M Others
100 100 Ajustos2024  2M
P ———————— — B SEy
90 i 90 35,3 Miyon USD Milyon
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9.4 cents per note

Son soz: “Her tercih bir vazgecistir!” Jean Paul Sartre
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Haftalik Ekonomik Veriler ve Veri Takvimi:

TCMB verilerine gore 06 Eylul haftasinda TCMB’nin Briit Rezervi 146,8 milyar USD’a gerilerken, SWAP Hari¢c Net
Rezervleriise 17,4 milyar USD’a geriledi.

BDDK verilerine gore 06 Eylul haftasinda KKM toplami 19,7 milyar TL dusilisle 1,575 trilyon TL’na geriledi. v

TCMB’NIN SWAP HARIG NET REZERVI KKM’DE 10 HAFTANIN EN YAVAS DUsUSU

3 HAFTADA 8.3 MILYAR DOLAR AZALDI
25.7 3.408
g, 174 W HAFTALIK DEGISIM (SAG EKSEN)

w— KKM

M SWAP HARIG NET REZERV

; [ | l I P i
BRUT REZERV (SOL EKSEN) 1 I l I A I l 1 l I I I X 3.000

¥
OCA. SUB. MAR
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Nis. HAZ. TEM. AGU. GEYL. & 2024
2024 KAYNAK: TCMB, MILYAR DOLAR KAYNAK: BDDK, MILYAR TL

Bloomberg (€) Bloomberg &)

TCMB verilerine gore 06 Eylul haftasinda 1-3 ay vadeli ortalama bilesik Mevduat Faizleri %59,30 ile yatay
seyrederken, , ihtiyac Kredi Faizleri ise %71,70’¢ geriledi. 3

BDDK verilerine gore 06 Eylul haftasinda yiluk bazda Tiiketici Kredileri %28,90 oraninda buylrken,
oraninda buyuda. 3§

MEVDUAT FAiZi YATAY SEYREDERKEN iHTiYAG KREDI BUYUMESI EYLUL’E YATAY BASLADI

KREDISI FAiZzi iKi AYDA 6.3 PUAN GERILEDI :
s TUKETICI KREDILERI
s TICARI KREDILER

13-HAFTALIK, YILLIKLANDIRILMIS,
KUR ETKISINDEN ARINDIRILMIS, %

Oca. Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. Mar. May. Tem. Agu. SEyl

2022 2023 2024

2024 6 Eylil
KAYNAK: BDDK, TDM

KAYNAK: TCMB

Bloomberg @)

Bloomberg (€}

TCMB’nin yaptig Sektorel Enflasyon Beklentileri anketine gore; 12 ay sonrasi igin enflasyon beklentileri Agustos
ayinda Piyasa Katilimcilan (Finansal kesim) tarafinda %27,50’ye (6nceki %30) diserken, Reel Sektor tarafinda
%53,80’e (6nceki %55) gerilemis, Hane Halki tarafinda ise %73,10’a (6nceki %72) yikselmis. $§

TUIK verilerine gére Temmuz ayinda issizlik orani %8,80 olarak agiklanirken, genis taniml issizlik %26,50’ye
geriledi.

TUIK: i$SiZLIK TEMMUZ’DA YUZDE 8.8
GENi$ TANIMLI i$SizLiK YUZDE 26.5 OLDU
2949

PiYASANIN ENFLASYON BEKLENTiSi DUSMEYE DEVAM EDIYOR
100 Piyasanin yil sonu TUFE beklentisi
2024 igin %43.1; 2025 icin %25.3 diizeyinde
we |$SIZLIK ORANI %

ATIL ISGUCD ORANI %
(GENIS TANIMLI IgSizLiK) /

80 i
Piyasa katiimailan

= Reel sektor
Hanehalk:

60
r~J

40

20

5
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Tem.
Kaynak: TUIK

Bloomberg (€)

0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Agu.
KAYNAK: TCMB, SEKTOREL ENFLASYON BEKLENTILERI, 12 AY SONRASI, %

Bloomberg @)

TCMB verilerine gére Yabanci Yatirimcilar 06 Eylil haftasinda Devlet Tahvili ve i¢ Borglanma Senetleri (DIBS)
tarafinda 864 milyon USD net satis yaparken, Hisse Senetleri tarafinda ise 51 milyon USD net satis yaptllar.x
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TAHVIL PiYASASINDA ‘YABANCI’ iSLEMLERI
2.833

1.404
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-1. ozs
Ocak2024  Subat  Mart  Nisan  Mayis  Haziran  Temmuz  Agustos GEyl
KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGISIM

Bloomberg @)

-564

YABANCILARIN AGUSTOS'TA EN COK ALDIGI HISSELER B ¥
[ siekeT  MIKTAR(MILYONS) |

THY 92
ANADOLU EFES BIRACILIK 56,7
KOZA ALTIN 33,7
ENKA INSAAT 22,8
MAVI GiYiM 19,7
TAV 16,2
PEGASUS 14,8
ASELSAN 13,2
ENERYA ENERJI 8,5
TAB GIDA 7,7
ANADOLU HOLDING 7,3

YABANCILAR BES AYDA 2.8 MILYAR DOLARLIK HiSSE SATTI
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos 6Eyl.
2024 KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGISIM

Bloomberg @)

YABANCILARIN AGUSTOS'TA EN GOK SATTIGI HISSELER B F
SIRKET MIKTAR (MILYON $)

iS BANKASI 154,4
SABANCI HOLDING 101,2
KOG HOLDING 95,4
YAPI KREDI 78,4
GARANTI BBVA 733
AKBANK 58
BiM
TURKCELL
FORD OTOSAN
TUPRAS

TCMB verilerine gore 2024 yilinda Yurt ici Yerlesiklerin Yurt Disinda Gayrimenkul Yatirimlari 1,99 milyar USD’na

yiikseldi. 3

TUIK ve TCMB verilerine gére Temmuz ayinda yillik bazda insaat Maliyeti %46,40 diiserken, Konut Fiyatlari da

%38,70 oraninda geriledi. v/

YURT DISINDA GAYRIMENKUL YATIRIMI
2 MILYAR DOLARA ULASTI

M Yurt ici yerlesiklerin
yurt digindaki
gayrimenkul alimlan

= = .
0.20 0.21
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2024*
KAYNAK: TCMB *2024 TEMMUZ ITIBARIYLE SON 12 AYLIK, MlLVAR $
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TUIK verilerine gére Temmuz ayinda aylik bazda Sanayi Uretimi %0,4 artarken, yillik bazda ise Sanayi Uretimi %3,9

oraninda daraldl.x

TUIK’in hazirladigl Perakende Satis Endeksine gore Perakende Satislar aylik bazda %0,8’e gerilerken, yillik bazda

ise %5,4 oraninda geriledi.$§

TUIK: SANAYi URETIMI TEMMUZ’DA
AYLIK %0.4 ARTTI, YILLIK %3.9 DARALDI
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bu hafta yaptigi toplantida faiz oranini %0,25 puan dusurerek %3,50 seviyesine ¢ekti.
Ote yandan Enflasyon Beklentilerini degistirmeyerek yil sonu tahminini %2,5 olarak devam ettirdi. Ancak Bilyiime
Tahminlerinde ise revizyona giderek 2024 yil sonu i¢in %0,8’e, 2025 sonu i¢in %1,3’e, 2026 sonu igin ise %1,5’a
dasurdu.

AMB, ENFLASYON TAHMINLERiNi DEGiSTIRMEDI

AMB, GELECEK 3 YILIN BUYUME TAHMINiNi DUSURDU

5 1.6 1.6

1
1.4 1.3
I \y

2024 2025 2026

2.5 25
3

2.
22 2.2
I 21 2.0 19 1.9 1.9 1.9
14 »(I *
|

2024 2025 2026
Aralik tahmin Mart tahmin Haziran tahmin M Eyliil tahmin
KAYNAK: AMB, %

Aralik tahmin Mart tahmin Haziran tahmin W Eylil tahmin
KAYNAK: AMB, %

Bloomberg ) Bloomberg @

TUIK verilerine gore Sanayi Uretimi Temmuz ayinda yillik %3,9 diisiisle 2023 Subat sonrasi en biyik 2. yillik
daralmasini yasadi. Yillk bazda Imalat Sanayi %5,1 daralirken, Dayanikli Tiketim Mallarinda %3,6, Dayaniksiz
Tiiketim Mallarinda %2,8 ile son aylarin en buyiik genislemesi dikkat cekiyor.

TUIK reel getiri istatistiklerine gére Agustos ayinda en yiiksek reel getiri %4,01 ile Kiilce Altinda gerceklesirken,
onu %1,4 ile Euro takip etti. BIST100 ise %10,80 reel getiri kaybl ile son sirada yer aldi.

TUFE'ye Gore Reel Getiriler

Segili Sanayi Uretim Endeksleri 5
o

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig
Ara Mallar Dayanikh Tiketim Mallar Aylik 3 Aylik
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Zozt~o!-ln(!;z;-k;r]zl‘( 2024-09-09/ Kaynak:TOIK
Son Ver:2024-07~ i
Son Veri: Agusios 2024
TCMB Piyasa Katilimcilari Beklenti Anketi gnerjide Diga Bagimlilik Yaklagik 370 Clvarinda

Odemeler Dengesi Tanimli Enerji ithalati, 12 Aylik Toplam, Milyar USD
2024- 2024- 2024- 2024- 2024-  2024-

Veri 04 05 06 07 08 09 Seviye I PSR TSINS ]
o5
TUFE' Yilsonu 4416 43.64 43.52 42,95 43.31 43.14 /\/\ w "
L] 85
TUFE' 24, 3517 33.21 3179 30.02 2871 27.49
0 Sonra % 2 : > - & " - °
=8 .75
usD/TL Yilsonu 40.01 3878 37.75 37.37 37.28 37.16 Jk n- -7
wa . .
USD/TL 12 Ay 42,47 41.80 41.41 4152 42,03 4243 /\/ 5 J
Sonra
55
7 . 50 50
Cari Denge’ Yilsonu -32.11 -30.53 -28.99 -27.59 -25.48 -22.17
a5 R
a 40 - - 40
CariDenge’ Gelecek Yil -30.66 -28.74 -28.44 -27.14 -25.66 -24.32 / . -
£ 30
Biiyiime \/\/\
1 Vil ; ; 4 .37 5 A
ettt lisonu 329 332 333 33 335 3.9 . 2 =
P
Biiyiime \
Boklontisi’ GelecekYil 371 367 366 361 351 3.36 .

' Bir Onceki Yila Gére Dedigim
I 2024-09-12/Kaynak: VDS
Milyar ABD Dolari Son Veri:2024-06-01

Kaynak: EVDS Grafik:Efe Giilkan

Grafikler: Bahgesehir Universitesi Finansal Arastirma ve Uygulama Merkezi
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Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gore 13 Eylul haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirimci sayisi
7,347,010 kisiye diiserken (6nceki 7,428,793), yapilan toplam yatirim miktari 13,09 trilyon TL (6nceki 13,22 trilyon
TL) olarak gerceklesti. Yatirnm Fonlarindaki yatirimci sayisi 5,296,906 kisi (6nceki 5,286,970) olurken, yatirm
yapilan fonlarin toplam piyasa degeri ise 3,81 trilyon TL’na (6nceki 3,73 trilyon TL) ulasti.

MKK PiYASA VERILERI - 13.09.2024 PAY SENEDI

TOPLAM PiYASA TOPLAM HESAP SAYISI PAY IHRAG EDEN PAY SENEDI YATIRIM FONU

DEGERI YATIRIMCI SAYIS! SIRKET SAYISI 13.09.2024 itibariyla Pay Senedi Bakiyeli
000 ° Yatirimci Sayisi
= Sk Vg i = e
18,33 Trilyon ¢ Kayithi: 35,66 Milyon  Toplam: 84,02 Milyon Toplam 624 Sirket
(18.331.648.053.012TL)  Bakiyeli: 10,9 Milyon Bakiyeli: 15,45 Milyon  BIS 5 7 o
. . 7. 34.01 (o)

DEVLET i¢ OZEL SEKTOR YAPILANDIRILMI$ KITLE FONLAMASI TARIM URUNLERI HAMILINE PAY KAYIT
BORCLANMA BORGLANMA ARACI URUNLER sisTemi PivasAs! SiSTEMI

SENETLERI 13.09.2024 itibariyla Pay Senedi

@ ® At Piyasa Degeri
:% 8% r;\.r.\ ool 5

1,02 Trilyon © 383,87 Milyar 31,41 Mllyar t 1,04 Milyar ¢ ELUS Orin Gesidi: 17 Kayith Sirket Sayisi: 3.341
ayisi 3 59 m ay's| Ya 13 6

13,09 Trilyon £

TCMB’nin Haftalik Para ve Banka istatistiklerine gore 06 Eylil haftasinda toplam TL mevduatlar 181,02 milyar TL
azalirken, parite etkisinden arindirilmis olarak YP Mevduatlar da 0,85 milyar USD artt1. 3¢

Menkul Kiymetler tarafinda ise 06 Eyllul haftasinda Yurt Disinda Yerlesiklerin Portfoylerindeki Net Degisimler;
Hisse Senetlerinde 50,6 milyon USD cikis olurken, DIBS (Devlet i¢ Borglanma Senetlerine) tarafinda ise 863,70
milyon USD cikis oldu. Diger Yurt ici ve Disi Piyasalara yapilan ihraglarda ise toplam 471,3 milyon USD cikis
oldu.

Haftahk Yurt icinde Yerlesiklerin Bankalardaki Menkul 20 Agustos 2024 6 Eyliil 2024
Para ve Mevduatlar: Kiymet (milyon 5) {milyon 5)
Ban ka istatistikleri Net Degisim Genel Toplam 426,2 -1.385,5
istatistikleri TL YP e T 642,7 9463
Mevduatlar Mevduatlar
12 EyiGl 2024 (milyar &) (milyar $) Yurt Diginda Yerlesik Kisilerin Hisse Senedi 19,5 50,6
Portfyiindeki Net Degisimler
6 Eylul 2024 10.003,11 172,07 DiBs* 682,9 _863,7
29 Agustos 2024 10.184,13 171012 Diger Yurt igi ihraclar -20,7 32,1
Haftalik Degisim -181,02 0,95 12 Eyloi 2024 Yurt Digi Piyasa Toplam 2164 -439,2
Parite Etkisinden Genel Yanstim ihraglan 1296 3831
Arndirilmis - 0,85
Haftalik Degisim Diger Yurt Digi Ihraclar 86,8 56,1
e %6316 LR — [ v s

TCMB’nin acikladigl @demeler Dengesi istatistiklerine gore Temmuz ayinda Cari islemler Hesabindaki acik aylik
bazda 600 milyon USD fazla verirken, yillik bazda Cari A¢ik rakami 19,1 milyar USD’na geriledi. v/

TCMB’nin yaptig Piyasa Katiimcilari Anketine goére Eyliil ayinda 12 ay sonrasi i¢in TUFE beklentisi %27,49’a
gerilerken, 24 ay sonrasi igin TUFE beklentisi %18,38’e geriledi.

Odemeler Piyasa Katilimcilan
Dengesi @ Anketi [T

Istatistikleri
12 Ay Sonrasi 24 Ay Sonrasi
Gaiilsiomieritiesabs Haziran Temmuz TUFE Beklentisi TUFE Beklentisi
Ayhk 12 Aylik Ayhk 12 Ayhk
Agustos Eylul ABustos Eylal
Temmuz 2024 (O} -25,0 0,6 -19,1 Eylol 2024 %28,711  %27.,a9 %19,30 %1838
milyar $ milyar $ milyar $ milyar $
Merkaz_Bankasi Merkez_Bankasi
@ mnossem T omens casy X]
Grafik 9: Cari Yil Sonu ABD Dolar Kuru Grafik 10: 12 Ay Sonrasi1 ABD Dolar Kuru
Beklentisi ($/TL) Beklentisi ($/TL)
Cari Yil Sonu 12 Ay Sonras:
42,0 48,0
41,0 44,0
40,0 / 40,0
39,0 36,0
38,0 32,0
37,0 28,0
) 36,0 ! . . . . : v : . v v r » 24,0
=T =T =T =T =T =T =T - - oy fag] oy o -t - e -t - - e - -
& & 5 ~ ] 5 = ~ ~ =~ o] (] o~ =~ ] ] ] 1 ] ] ba] ~
= = = = = b= = = = zZT =2 = & 5 s 85 332 S5 s5 5 82 =
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Gegtigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler:

Gectigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler:

Almanya’nin Agustos ayi TUFE rakami aylik bazda beklentiye (-%0,1) paralel ve éncekinin (%0,3) altinda -%0,1
olarak agiklandi.

ingiltere’nin Temmuz ayr GSYiH rakami beklentinin (%0,2) altinda ve dncekine (%0) paralel %0 olarak
gerceklesti.

Tirkiye’nin Temmuz ayi Perakende Satiglar aylik bazda 6ncekinin (%1,7) altinda %0,8 olarak agiklandi.
ABD’nin Agustos ayi Gekirdek TUFE rakami aylik bazda beklentinin (%0,2) ve déncekinin (%0,2) Gstiinde %0,3
olarak aciklandi.

ABD’nin Agustos ayl TUFE rakami aylik bazda beklentiye (%0,2) ve éncekine (%0,2) paralel %0,2 olarak
aciklandi.

ABD’nin Agustos ayl TUFE rakami yillik bazda beklentiye (%2,5) paralel ve éncekinin (%2,9) altinda %2,5 olarak
aciklandi.

ABD’nin Agustos ayi UFE rakami aylik bazda beklentinin (%0,1) ve &ncekinin (%0) Ustiinde %0,2 olarak
aciklandi.

ABD Ham Petrol Stoklarindaki haftalik artis ya da azalis beklentinin (0,900M) altinda ve 6ncekinin (-6,873M)
ustinde 0,833M olarak agiklandi. (Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlari duser. Ham Petrol Stoklari
duserse ham petrol fiyatlari artar.)

ABD’nin issizlik Maasi1 Basvurulari beklentinin (227K) ve 6ncekinin (228K) tistiinde 230K olarak aciklandi.

Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:

Zaman  Déviz Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki Zaman  Déviz Onem Olay Aciklanan  Beklenti Ongeki
10 Eyliil 2024, Salh LAV 0ee e
Gekirdek Perakende Satiglar
Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi 16:30 = usp Ayhle) (A3 0.2% 0.4%
09:00 ™ EUR ; : 0,1% 0,1% 0,3% (Aylik) (Agu)
(TUFE) (Aylik) (Agu) 15:30 = usD Perakende Satislar (Aylik) (AGu) 0,2% 1,0%
11 Eyliil 2024, Carsamba 18 Eylil 2024, Garsamba
09:00 o= GBP GSYIH (Aylik) (Tem) 0,0% 0,2% 0,0% 00:00 & cBP EJII:II‘E:;‘.(\:éﬁlEndeksw (TUFE) 22% 2.2%
10:00 TRY s Fermence Satgan 0,8% 1,7% Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
i ] ;| ; ) ici Fiy: i y
(Aylik) (Tem) 12:00 M EUR il (Agw) 2,2% 2,6%
Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol
15:30 & UsD G . 0,3% 0,2% 0,2% 17:30 = usbp 0,833M
(TUFE) (Aylik) (Agu) Stoklari
PR P . - Federal Agik Piyasa Komitesi
1530 B USD TMATMEneTRE) . 0% 02% Zuo0 = uso (FOMG) Ekonomik Planlan
(Aylik) (Agu) ) )
. 2100 = uso Federal Agik Piyasa Komitesi
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE : *
15:30 = UsD ketici jya ndeksi ( ) 25% 25% 29% (FOMC) Agiklamasi
(Yillik) (Agu) 21:00 == usD Faiz Oram Kararn 5,25% 5,50%
Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol 21:30 = UsD FOMC Basin Toplantisi
17:30 & UsD 0,833M 0,900M -6,873M
Stoklari 19 Eyliil 2024, Persembe
12 Eyliil 2024, Persembe 14:00 & GBP Faiz Orani Karari (Eyl) 5,00% 5,00%
1515 @ EUR Mevduat Hesap Orani (Eyl) 350%  3,50% 3,75% 1400 @ TRY Trkiye Bir Hafta Vadsll Repo 50,00% 50,00%
Faiz Orani (Eyl)
15:15 H EUR Faiz Orani Karari (Eyl) 3,65% 3,65% 4,25% 14:00 & TRY Gecelik Borglanma Faizi (Eyl) 47.00%
g Issizlik Haklarindan Yararlanma 14:30 - Ingiltere Merkez Bagkani (BoE)
15:30 & UsD - 230K 227K 228K : & cep Enflasyon Mektubu
- T SR Issizlik Haklarnindan Yararlanma
Uretici Fiyat Endeksi (UFE) 15:30 == UsSD 232K 230K
15:30 & UsD i A 0,2% 0,1% 0,0% Bagvurulari
(Aylik) (Agu) 1530 - Philadelphia Fed Imalat Endeksi 06 70
HiE WAk Avrupa Merkez Bankas! (ECB) : & UsD Ev) b e
' Basin Agiklamasi 17:00 = ysD lkinei El Konut Satiglan (Agu) 3,80M 3,95M
Kiiresel Piyasalar Ozeti:
Masor Global Stock Trd: Major Global Stock Indices Close| 1D Chg 1W Chg|06 Sep 2022=100
lajor Globa ock Indices " ¥ ,
erformance of maor sisbal stock market indices snce A 202 (mdesed o closa prces on 05 Sep. 20721 Nasdag Composite Index 1660083 -2.55%. -5.77% 144.57
e oo e . NYSE Composie Index 18663.14  -114%  -3.26% 127.5
N 225 IHDEX T conroane e S&P 500 Index 540842 -173%  4.25% 138.30
e ——Hana sena e vse composiTE mpEX Dow Jones Industrial Average Eq 1229259 -1.05% -3.14% 125.80
Stoxx Europe 600 Index 506.56 ¢ -1.07%: -3.52% 122.25
DAX Performance Index 1830190 © -148%: -3.20% 142.19
. CAC 40 Index 735230 -1.07%: -3.65% 120.44
Nikkei 225 Index 3630147 . -0.72%: -5.84% 131.73
- Hang Seng Index 1744430 - 0.00%: -3.03% 90.84
o Shanghai Composite Index 2765.81: -081%: -2.69% 85.27
Australia S&P/Asx 200 Index 801340: 0.39%: -0.97% 117.39
Gep-22 ar-23 sep-23 " sen-24 As of 06 5ep 2024 ’
& EquityRT e EQUItyRT

“blackdot




TCMPB’nin yayinladigi 06.09.2024 haftasi agirukl ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirhkh Ortalama Faiz Oranlar

30.08.2024 06.09.2024|Bankalarca Agilan Mevduatlara Uygulanan Agirhkh Ortalama Faiz Oranlan

30.08.2024 06.09.2024

intiyag (TL Uzerinden Agilan){Akim Veri,%)

Ihtiyag (KMH Dahil)(TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Tagit (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Konut (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ticari (TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ticari (EUR Uzerinden Agilan){Akim Veri,%)

Ticari (USD Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ticari Krediler (TL Uzerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Harig){Akim Veri,%)
Tilketici Kredisi (TL Uzerinden Acilan)(ihtiyac+Tagit+Konut)(Akim Veri,%)

Tiiketici Kredisi (KMH Dahil)(TL Uzerinden Agilan)(ihtiyag+Tasit+Konut){Akim Veri,%)

72,24
74,56
49,60
43,48
59,73

6,45

7,98
56,45
69,49
73,55

71,65|1 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ve basa bas noktalar

Ocak 24 Subat 24 Mart 24

USDTRY FWD Kuru 30,6333 31,5961 32,8293
USDTRY Ay Sonu 30,2952 31,1597 32,2854
USDTRY Ay Sonu Basa Bag 31,5209 32,4901 34,0030
TRY Mevduat Faizi 49,61 51,89 64,30
USD Mevduat Faizi 2,37 1,94 1,97
TL Anapara+Faiz $3.157.167 $3.253.294

USD Anapara+Faiz $100.161 $100.132 $100.134

Nisan 24
34,1247
32,3001
34,1350

68,06
1,80

£3.404.854 £3.417.671

$100.122

0,95 0,88

75,44]3 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %) 0,79 0,70

47,36] Toplam (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %) 0,90 0,79

43,25|1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %) 53,94 54,09

60,93|3 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %) 59,33 59,25

6,81] Toplam (TL Dzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %) 55,28 55,94

7,88]1 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %) 1,13 1,43

57,77|3 Aya Kadar Vadeli (USD Ozerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %) 1,65 1,46

68,79] Toplam (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %) 1,32 1,44

74,35

Mayis 24 Haziran 24 Temmuz 24 Agustos 24  Eyliil 24 Ekim 24 Kasim 24  Aralik 24
28,2493 29,9411 31,5634 33,1653 34,6901 36,2640 37,7835 39,3498
32,1918 32,8853 31,5634 33,1653 34,6901 36,2640 37,7835 39,3498
33,6793 34,3663 32,9929 34,6580 36,2485 37,8931 39,4809 41,1176
56,08 54,78 54,52 53,94 54,09 54,09 54,09 54,09
2,00 2,10 1,43 1,13 1,43 1,43 1,43 1,43
$3.372.508 #3.441.530 $3.302.494 £3.468.465 ¥3.628.371 $3.792.994 $3.951.922 #4.115.752
$100.136 $100.143 $100.097 $100.077 $100.097 $100.097 $100.097 $100.097

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahminiya da 6ngorii degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB
web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak, 100,000.-USD’nin ve karsiligi
TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward
kurlan da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya ¢ikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (13.09.2024):

Enerji Fiyat Giin

Ham petrol 68.650 V¥ 0,320
USDVaril

Brent 71.610 V¥ 0,360
USDVaril

Dogal gaz 2.3050 ¥ 0,0520
USD/MMBtu

Metaller Fiyat Gin
Altin 2578,48 20.03
USD/t.oz

Giimiig 30.709 0,790
USD/t.oz

Bakir 4.1590 0,0260
ABD dolanfibre

Gelik 3037.00 V¥ 43.00
Gin Yeni YiwT

Demir cevheri 92.26 ¥ 0,80
ABD dolan/ton

Lityum 72500 0

Gin Yeni YiwT

Platin 998,00 15.50
USD/t.oz

Titanyum 44.00 0,00
Gin Yuan/Kg

Sicak Haddelenmis Celik 698,00 0,00
ABD dolan/ton

Alliminyum 2471.00 55.50
ABD dolan/ton

Tarimsal Fiyat Gin
Soya fasulyesi 1006.25 V¥ 4.50
ABD dolan/Bu

Bugday 595,25 16.75
ABD dolan/Bu

Misir 413.2603 7.2603
ABD dolan/BU

Kahve 256.24 0,00
ABD dolan/ibre

Pamuk 69.13 V0,65
ABD dolan/libre

Kakao 7669.60 0,00
ABD dolan/ton

Ure 313.50 V¥ 1.00
ABD dolan/ton

Di-amonyum 554.50 Y050
ABD dolan/ton

Magnezyum 18900 0

Gin Yeni YiwT
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%

-0,46%
-0,50%

2.21%

%

0,78%
2,64%
0,63%
-1.40%
-0,86%
0,00%
1,58%
0,00%

0,00%

2.30%

%

-0,45%
2,90%

1.79%

0,00%

-0,92%

0,00%

-0,32%

-0,09%

0,00%

Haftalik

1.45%

0,77%

1.32%

Haftalik

3.68%

9.95%

3.60%

2.81%

0,71%

0,00%

8.43%

0,00%

-0,29%

5.51%

Haftalik

0,39%

7.59%

1.73%

6.78%

3.28%

2,60%

1,05%

-0,27%

0,00%

Aylik YoY Tarih
-10.82% -22,70% Eyl/13
-10.22% -22,95% Eyl/13

3.88% -22,73% Eyl/13

Aylik YoY Tarih
5.27% 34.98% Eyl/13
11.33% 35,70% Eyl/13
2,95% 9.72% Eyl/13
7.50% -18.40% Eyl/13
-7,00% -23.47% Eyl/13
-5.23% -60.92% Eyl/13
8.16% 10.12% Eyl/13
-7,37% -11.10% Eyl/13
5.76% -1.27% Eyl/13
5.80% 11.08% Eyl/13

Aylik YoY Tarih

5.84% -26.04% Eyli/13

11.31% 0,25% Eyl/13

3.12% -13.99% Eyl/13

7.04% 61.92% Eyl/14

4.40% -19.67% Eyl/13

-9.23% 104.14% Eyl/14
-1.26% -26.24% Eyl/12
%2,21 5.62% Eyl/13
0,53% -25.88% Eyl/13
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USD/TRY:

Dolar/TL haftaya 33,9184.-TL kurla hafif ylkselisle basladi (Gegen hafta 33,8762.-TL kapanis). Anlik olarak ise
33,9321.-TL kurdan yukari1 yonlu seyrediyor. Dolar Endeksi (DXY) 100,80 (Gecen hafta 101,11 kapanis) ve Turkiye
5 Yiluk CDS’i ise 267,90 (Gecen hafta 272,59 kapanis) seviyelerinden haftaya basliyoruz. Dolar/TL’de analistler
33,3800.-TL trend takip seviyesinin Gstlinde kaldigi middetce yukari yonli destegin mevcut oldugunu belirtiyorlar.

USD/TRY Grafigi

usorTRY 56 16 - H - % @ & o O- ~ Isim Alis Satis Yiiksek Diigiik Fark : Zaman
- - USDTRY ON FWD 957.8000 1007.8000 957.8000 1007.8000 -7.4900 14/09
USD/TRY, H, Gergek Zamanl FX A v b K *warker closed | USDTRY TN FWD 314.8000 384.8000 408.2000 357.0600  -733.1500 14109
USDTRY SN FWD 304.2900 404.2900 3258500 375.8500 74.8600  9:25:49

e USDTRY 1W FWD 2588.3099 2618.3999 25883999 26183809  477.1000  6:00:09

[ 300 USDTRY SW FWD 2168.8999 3030.6001 2261.1001 29052000  -125.4000 13/09

[ 32000 USDTRY 2W FWD 5131.1201 5331.1201 5229.7002 5304.7002 257.1200  9:25:48

[ 41,0000 USDTRY 3W FWD 7882.8999 7962.8999 7882.8999 7962.8999 314.5000  6:00:09

L 500000 USDTRY 1M FWD 11196.7500 11478.2500 11287.5000 11387.5000 139.7500  9:28:28

| 28,0000 USDTRY 2M FWD 23910.9902  24410.9902 240458008  24245.8008 143.9900  9:25:48

| 28,0000 USDTRY 3M FWD 34993.5808  35743.5898 353555000  35555.5000 626.6400  9:25:48

| 270000 USDTRY 4M FWD 472504688  48150.4688 472504688  47489.8984  483.2700  9:25:48

o USDTRY 5M FWD 60298.2812  61298.2812 602982812  61298.2812 630.7800  9:25:48

[ USDTRY 6M FWD T0979.3438 72079.3438 71311.5000 71511.5000 439.3400 9:25:48

[ USDTRY 7M FWD 82080.6016 833168984 829806016  83316.8984  580.6000  6:00:09

I USDTRY 5Y FWD 94213.2109 96013.2109 94699.7031 95172.3084 200.7100  9:25:48

Lolie: o . : . : ». | 23,0000 USDTRYOMFWD  106201.0781  108301.0781  106819.6016 1074332031 484.0800  9:25:48
.| o ; o USDTRY 1Y FWD 139986.3438  143186.3438 1399863438  143132.0000 786.2400  9:25:48

10y ty | 1a | 79 | 19 Gota.. 13:28:34 (UTC-3) % logaritmik

EUR/TRY:
Euro/TL 37,5542.-TL kurdan disusle haftaya basladi (Gegen hafta 37,6247.-TL kapanis). Anlik olarak ise 37,6417.-
TL kurdan hafif yukari yonliu islem goruyor. Dolar Endeksi (DXY) 100,80 (Gecgen hafta 101,11 kapanig) ve Tiirkiye 5

Yiluk CDS’iise 267,90 (Gegen hafta 272,59 kapanig) seviyelerinden haftaya basliyoruz.
EUR/TRY Grafigi

EURTRY 10| A - Ho- o a5 o - = | ox Isim Alig Satig Yiiksek Diisiik Fark Zaman
. mm:m . Gereck Zamans X R ; . . e EURTRY ON FWD 421.1800 471.4700 446.3250 446.3250 0.0000 14/09
EURTRY TN FWD 365.3500 454.0300 365.3500 454.0300 25700 9:30:30
EURTRY SW FWD 2971.4099 3218.4299 3024.7000 3030.5000 -10.3000 9:30:30
as.0000 EURTRY 2W FWD 5933.7700 6209.3901 6065.1001 6070.2002 2047700  9:30:29
e EURTRY 3W FWD 9155.2002 9160.2998 9155.2002 9160.2998  380.3000  0:25:10
J:u EURTRY 1M FWD 129622500 133659004 131364004 131437002  224.2500  9:30:29
32,0000 EURTRY 2M FWD 27196.1992 277325000 274685996 274843008  -189.2000  9:30:29
oo EURTRY 3M FWD 40863.2500 41629.9492 40863.2500 41629.9492  356.7500  9:30:30
) EURTRY 6M FWD 81856.5000 829557500  81856.5000  §2077.2031 88.6000  9:30:30
EURTRY 8M FWD  123011.0469 1250208984  123011.0469  124937.3984  -204.1500  9:30:30
o EURTRY 1Y FWD  161968.6562 1650047969 1634225938  163087.4062  748.3500  9:30:30
Investing con » [ EURTRY 2Y FWD 3305948125 3307765000 3306060938 3307765000 5778.3999 14109
. . . e e . . EURTRY 5Y FWD  -55407.6016  -10640.2002  -33023.9023  -33023.9023 0.0000 12/09

1y |y | 1a | 7a | 1w | Gene 13:31:08 (UTC lgaritmik o

EUR/USD:

EUR/USD 1,1076 seviyesinden haftaya yatay seyirle (Gegen hafta kapanis 1,1076 kapanig) basladi. Anlik olarak ise
1,1103 seviyesinden yukari yonll seyrine devam ediyor. EUR/USD paritesi 1,0835 ile 1,1275 arasindaki teknik
seviyelerinde hareketlerine devam ederken, analistler 1,1155 seviyesini trend takip seviyesi olarak izlemeye
devam ediyor.

EUR/USD Grafigi

EUR/USD s 15 16 1A - ol H - & aad Fx-3 o - . oI Isim Alg Satig Yiiksek Digiik Fark Zaman
- > EURUSD ON FWD 0.6200 0.7200 1.4920 0.6480 -0.8800 14/09
EUR/USD, H, Gergek Zamanli FX N v o « . EURUSD TN FWD 0.4300 0.5840 0.4800 0.5400 -0.0680 2:36:16
12300 EURUSD SN FWD 0.4690 0.5460 0.4800 0.5400 0.0110 2:36:15
- EURUSD SW FWD 3.5200 3.5500 3.5200 3.5500 0.1000 8:06:36
" EURUSD 2W FWD 7.0500 7.1000 7.0500 7.1000 0.0500 8:06:36
I“Eﬁ EURUSD 3W FWD 10.4500 10.5200 10.4500 10.5200 0.1000 8:06:36
EURUSD 1M FWD 14.8300 14.8500 14.8300 14.9500 0.0200 8:06:36
o EURUSD 2M FWD 30.0000 30.1900 30.4100 30.1900 0.3200 10:00:53
- EURUSD 3M FWD 41.8100 42.1100 42.3000 42.1100 -0.0100 10:00:53
EURUSD 4M FWD 55.6900 55.9900 56.7000 55,9900 -0.6300 10:00:53
o EURUSD 5M FWD 66.5100 66.9100 66.5100 66.8100 0.0500 10:00:53
o EURUSD 6M FWD 76.8700 76.4700 75.8700 76.4700 0.5500 10:00:53
EURUSD 7M FWD 84.6000 89.4500 84.6000 89.4500 -0.0100 2:36:15
1.0800 EURUSD 8M FWD 97.5300 98.2300 97.5300 98.2300 0.5100 10:00:53
EURUSD 9M FWD 108.8700 107.7700 106.9700 107.7700 4.7900 10:00:53
= - EURUSD 10M FWD 114.2100 121.1200 114.2100 121.1200 -0.0100 2:36:15
""""s.t'"””" . : : ’ : § B PPN EURUSD 11M FWD 127.0000 128.0900 127.0900 128.0900 3.0600 10:00:53
b Go to. = 14:57:31 (UTC+3) L logaritmik o EURUSD 1Y FWD 136.9700 138.5700 136.9700 138.5700 4.4600 10:00:53
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Tahvil/Bono:

Tahvil/Bono piyasasinda 01.10.2025 vadeli 2 yillik gosterge tahvil %42,275 seviyesinden gline yukselisle basladi
(Onceki kapanis %38,51). Tiirk tahvillerin fiyatlarini en gok etkileyen unsur olan Turkiye 5 Yiluk CDS’i ise 267,90
(Gecen hafta 272,59 kapanig) seviyelerinden haftaya basliyoruz. Tahvil Bono tarafinda yabancilar gegen hafta
863,70 milyon USD satis yapti. Bu hafta da yabanci islemleri tahvil fiyatlarinda belirleyici olmaya devam edecek.
Gectigimiz haftayr %3,576 seviyesinden kapatan 31.08.2026 vadeli ABD 2 yiluk tahvili ise haftaya %3,555
seviyesinden hafif dususle basladi. Bu hafta FED’in faiz karari fiyatlamalarda ¢ok etkili olacak.

Tiirkiye 2 Yiluk (01.10.2025 vadeli) Tahvil Grafigi ABD 2 Yillik (31.08.2026 vadeli) Tahvil Grafigi
Investing "m(.‘,l . | 3507 |
BIST100:

BIST100 gegtigimiz hafta yabancilarin 50,6 milyon USD net satisinin ardindan haftayr 9,685.49 endeks
seviyesinden kapatti. Bu haftaya 9,537.20 seviyesinden hafif yikseligle baglasa da anlik olarak 9,662.79 endeks
seviyesinden saticili olarak devam ediyor. Yabancilarin bu haftaki hareketleri endeks tGzerinde etkili olmaya devam
edecektir. Analistler borsada 9,750 trend takip seviyesini izlerken, 9,404 ve 11,252 bant araligi teknik olarak takip
ediliyor. BIST100 endeksi USD bazinda da 289 endeks seviyesi trend takibi acisindan analistler tarafindan
izleniyor.

BIST 100 Grafigi(TRY) BIST 100 Grafigi(USD)
XU100 5 15 16 1A - ] H -~ & & 5 (0] > e
<l a f\‘/»/\‘ 325,00
| SRLER
BIST 100, Tirkiye, H, Istanbul A Y D K . 11600.00 ‘f“u”“ A j \\ 300,00
" “ﬂ“ | ﬂ w" \‘ / ‘v oy 28557
i [ 275,00
e, | \/
[ Y 250,00
s Y
[ W\ 225,00
: A \
wml 1A
- M /"‘ Y . | 200,00
Y [ \
[+ \/ .1‘ 1 v, MM A " J/ V 175,00
- Y A 0.0
L SR, LA ‘)r 50,00
1/ TradingView | WiV
Investing com 2020 Tem 2021 Tem 2022 Tem 2023 Tem 2024 Tem

ONS Altin (XAU/USD) ve ONS Giimiis (SIN4):

ONS Altin gectigimiz haftay1 2,610.70.-USD/ONS fiyattan kapatirken, bu haftaya 2,606.60.-USD/ONS seviyesinden
hafif dususle basladi. Anlk olarak da 2,616,15.-USD/ONS fiyattan yukari yonli hareket ediyor. Ons Altin igin
analistlerin 2,500-USD/ONS trend takip seviyesinin Ustlinde kaldigi middetce orta ve uzun vadede yukari yonlu
gorusu halen gecerliligini koruyor. Jeopolitik risklerin giderek arttigi, 6zellikle ABD devlet borcundaki artan trend,
FED’in faizleri disurme ihtimali orta ve uzun vadede altinin yukari yonlu hareketlerini destekleyecek unsurlar olarak
on plana ¢ikiyor. Bu haftaki FED’in faiz karari altin Gzerinde ¢ok etkili olacak.

ONS Gimius 31,074.-USD/ONS fiyattan haftalik kapanigin ardindan, bu haftaya 31,067.-USD/ONS seviyesinden
hafif disusle baslasa da anlik olarak 31,387.-USD/ONS fiyattan yukari yonlu seyrine devam ediyor. Ons Gumuste
29,05.-USD/ONS trend takip seviyesinin Ustlinde analistlerin orta ve uzun vadede yukari yonlu gorustu devam
ediyor. FED’in faiz karari sonrasi Altin’daki hareketlerin Gumusge yansimalarini dikkatle takip etmek gerekiyor.

Altin Gimus Rasyosu ise gectigimiz haftayl 83,97 seviyesinden kapatirken, haftaya 83,46 seviyesinden dususle
basladi. Analistler 87,00 trend takip seviyesi olarak izliyor ve asagisinda hareketleri alim firsati olarak goruyorlar.

“blackdot
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https://www.bloomberght.com/altin

ONS Altin Grafigi

GC ML Ho- O 5T (o] M -
- »,

Gold Futures, H, (CFD) A ¥ D K

Investing com

Altin/Gumiis Karsilastirmali Grafigi

M ~ = Y @lhracat L]
Altin 2578.48 (+%3.01) Gumisg 30.709 (+%6,42)
48 3000
40 2500
32 2000
24 1500
16 1000
8 500
i 1970 1980 1990 2000 2010 2020 ©

1D 1H 1M BM 1Y 5Y 10Y 25Y 50Y Tim

Brent Petrol:

Gectigimiz haftayr 71,61.-varil/USD fiyat seviyesinden
kapatan Brent Petrol, haftaya 72,09.-varil/USD
seviyesinden yukselisle baslasa da anlk olarak da
71,90.-varil/USD seviyesinden yatay seyrine devam
ediyor. Analistler 72,60.-varil/USD trend takip
seviyesinden yatay olarak seyrine devam etmesini
beklerken, ABD’nin Rusya’nin elini zayiflatmak igin
petrol fiyatlar Gzerindeki baskisi ve jeopolitik riskler
fiyatlar Uzerinde etkili olamaya devam edecektir.

DXY (US Dollar Index) Endeksi:

Gectigimiz haftayr 101,11 seviyesinden kapatan DXY,
haftaya hafif dusule 101,04 seviyesinden basladi, anlik
olarak da 100,80 seviyesinden asagl yonlu seyrine
devam ediyor. ***(Amerikan Dolar Endeksi, Amerikan
dolarinin 6 blyuk para biriminin (Japon Yeni, Euro, Kanada

Dolari, ingiliz Sterlini, isve¢ Kronu ve isvigre Frangi)
olusturdugu doviz sepetine karsi degerini gosteren bir
endekstir. DXY kisaltmasiyla ifade edilir. Endeksin 100’lin
altinda seyretmesi dolarin diger para birimleri karsisinda
zayifladigini, 100°lin lizerinde seyretmesi ise dolarin diger
para birimlerine karsi deger kazandigini gosterir.)

“blackdot

ONS Giimius Grafigi
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Altin/Gumius Rasyosu Grafigi
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VIX (Volatilite) Endeksi:

Gegen haftayl 16,56 seviyesinden kapatan VIX, haftaya vx s 66 kW fl £ H-8 a8 A0 &GN
17,03 seviyesinden basladi. Artan jeopolitik riskler ve “r b

baskanlik secimi yaklastikga yukari yonli hareketine = CBOE Volatility Index, United States, A, CBOE (CFD) o Haket Cised | g9
devam edecektir. ***(Chicago Board Options Exchange (ST o

(CBOE) Volatility Index (VIX), piyasalardaki korkunun
derecesini (Volatilite beklentisini) dlgen bir endekstir. S&P 500
hisse opsiyon fiyatlarini kullanan VIX, opsiyon fiyatlarinin 800
piyasa volatilitesi ile iligskisinden yola c¢ikarak piyasanin
"beklenen volatilitesini” belirler. Endeks seviyesi olarak;
12'nin altindaki bir VIX degeri "dusiik", 12-20 arasi

“normal”, 20'nin Uzeri "yiiksek", olarak kabul edilirken, 00
30’un iizerine cikmasi piyasadaki “risklerin arttigi”, 60’in [F) 0 law
lzerine ¢cikmasi ise piyasalarda olusmasi muhtemel ciddi )
bir tiirbiilansin habercisidir.) Investing con
Turkiye 5 Yiluk CDS Risk Primi:

Gecen haftayr 272,59 seviyesinden kapatan Turkiye 5 e LEELAS SR NECSELIME 4L RRLANE - TL_Le > |z

Yiluk CDS Risk Primi, haftaya 267,90 seviyesinden = Turkey COS 5 Years UsD, Turkiye, H, stantud
diususle basladi. ***(Kredi Temerrit SWAP’I (Credit Default

SWAP - CDS), bir bor¢clunun (genellikle bir hikiimet veya sirket)
borcunu 6deyememesi durumuna karsi bir sigorta policesi gibi
koruma saglayan bir tur finansal turev aracidir. CDS risk primi,
CDS so6zlesmesinde belirlenen yillik prim miktari olarak ifade
edilir ve genellikle baz puan cinsinden (1 baz puan = %0.01)
belirtilir. Bu prim, CDS alicisinin, CDS’in vadesi boyunca yillik
olarak odedigi tutardir. CDS priminin belirlenmesinde,

t 220,00

borglunun kredi degerliligi, piyasa kosullari ve talep gibi ¢esitli Investing con 2| a0

Tam 2024

faktorler etkilidir.) | o

Baltic Dry (BDI) Endeksi:

Gecen haftayl 1927 endeks seviyesinden kapatan Baltic Dry (BDI), haftaya 1890 endeks seviyesinden diislisle
baslarken yatay yonliu seyrini surdurtyor. ***Baltik Kuru Yiik Endeksi (BADI), Londra merkezli Baltic Exchange tarafindan
gunluk yayinlanan bir ekonomik gostergedir. Adindan farkl olarak Baltik Denizi tlkeleriyle sinirli degildir. Endeks Handysize,
Supramax, Panamax ve Capesize dokme yuk gemilerinin tonajlari, sayilari, rotalari, tasidiklari yuk ve fiyati g6z 6nuinde
tutularak hesaplanan bir degerdir. Endeks yiikseliyorsa diinya ticaretinde canlilik, disiiyorsa gerileme oldugundan s6z
edilebilir.

Baltic Dry (BADI) Grafigi Freightos Baltic Endeksi [FBX] - Kiiresel Konteyner Endeksi
BADI LR U S | BRI L SRR UK - S T o O- &4 +» 1 Freightos - Freightos Baltic Endeksi [FBX] - Kiresel Konteyner Endeksi (Haftalik)
-
1 Baltic Dry Index, United Kingdom, A, Londra = Market Clased | gooo o0 % Paylagmek | m
A N v ® s800.00 zoom &m YTD 1y 3y Gy [l
- - “"I.‘I‘I’
00.00 IV |V Yot
400000 | \
— | b
| Lo
200000 N
20000 /
S — N T _ e
o 5 au.:uu

2014 2016 2018 2020 2022 2024
o 10w | % semik

*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanugi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danigsmanligl sézlesmesi gergcevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum
ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lGg¢lncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zarardan dolayl 2blackdot Danismanlik ve Hakan Galiskantiirk
sorumlu tutulamaz.
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2 blackdot neler yapar?

A

| Stratejik Sirket Yénetim Danismanligi

A B

{ Veliaht ve Yonetici Koglugu Programlan

|
J
 Halka Arz ve Yurt Digi irket Kurulumu ) Sirketinizin degisim ve donusim yolculugunda;
|
|
|

Finansal check-up ve Finans Danigmanligi

bulundugunuz A noktasindan hedeflediginiz B noktasina
ulasmanizigin size “en kisa yolu” sunar.
“Esasen konu hep 2 nokta arasindadir.”

Nakit Akisi ve Biitge Yénetimi Goziimleri

Pazarlama ve Satig Stratejileri

Dig Ticaret Operasyon ve Finansman Cozimleri

Yalin Yonetim ve Yalin Uretim Teknikleri }

Ae ®B

ERP Surecleri ve Sistem Kurulumu ]

IK Stirecleri ve Dogru Ise Aum Siiregleri

Stratejik Yonetim Danismanlgi Turquality Danismanligi

)
TURQUALITY

En biiyiik siiper gii,
kendini degistirebilme yetenegidir.

Liderlik ve Veliaht Pazarlama ve Satis Finans ve Nakit Akis Yonetimi
Programlari Danismanlig Danismanligi

;hsilatlar "

SALES.  MARKETING.

insan Kaynaklari ve Yonetim Problemlerin Tanimlanmasi Sirket ve Aile Anayasasi
Danismanlig Catisma Yonetimi Calismalarni

Kidlin Y

o

"Problemi net bir sekilde
yazarsaniz, 0 zaman sorunun
yarisi ¢6zulmus demektir"

Uyum saglamis olmasi dogru yerde oldugu anlamina gelmiyor! MOR
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