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Jeopolitik Riskler ve Sicak Gelismeler:

TURKIYE SURIYE iLISKILERINDE NORMALLESME ADIMLARI'
Turkiye ile Suriye arasinda, iliskileri normallestirmek icin gectigimiz yillarda da girisimler olmus ancak bunlar olumlu
sonuglanmamisti.

Son slreg, Mayis 2023’teki bakanlar dlzeyindeki gorismeler ardindan tikanmisti. Ancak sureg, Haziran ayinda
yeniden canlanma emareleri gostermeye basladi. Cumhurbaskani Erdogan 28 Haziran’da yaptigl agiklamada Suriye
ile iligkilerin normallesme istegini yansitan mesajlar verdi.

Son yillarda Suriyeli yetkililer, normallesme surecinin baslamasi i¢in Turk askerlerinin Suriye topraklarindan
cekilmesi gerektigi yonunde agiklamalar yapmisti.

Ancak Suriye lideri Besar Esad, 25 Agustos’ta Halk Meclisi’'nde yaptigi konugsmada, normallesme konusunda
temkinli ifadeler kullanmakla birlikte gorusmelere baslamak icin Turk askerlerinin cekilmesinin bir 6n kosul
olmadigini soyledi.

Suriye Devlet Bagskani Besar Esad’in son konusmasinda normallesmenin baslamasiicin Tlirk Ordusunun Suriye’den
cekilmesinin 6n sart olmadigini sdylemesini, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in Suriye acgiklamalarina
karsilik olarak yorumlandi.

Suriye’nin eski Ankara Buyukelgisi Dr. Nidal Kabalan, Turkiye ile Suriye arasindaki normallesme gindemiyle ilgili
“havada olumlu isaretlerin oldugu” yorumunu yapti.

Turkiye Disigleri Bakani Hakan Fidan ve Suriyeli mevkidagi Faysal Mikdad’la kisisel tanisikligi 6numuzdeki strecte
karsilikli adimlarin atilmasini hizlandiracak etkenlerden ve baglamda 6ntmuzdeki surecte istihbarat birimlerinin
ardindan disisleri bakanlari seviyesinde bir gérisme bekleniyor.

Siyasi kaynaklara gére Suriye’nin 14 yillik siirecte onceligi degisti ve artik lilkesinde tam kontrolu hedefliyor.
e Bundaisrail’in bélgede yarattigl yayilmaci etkinin énemli bir payi var.
e LUbnan lGzerinde artan baski Suriye’yi yeni guvenlik se¢ceneklerine zorluyor.
e Rusya’nin Turkiye ile gelistirmis oldugu guivenlik iligkisi ve bolgesel yakinlasmasinin da gelinen durumda
onemli bir katkisi var.

Diger taraftan Suriye Hiikiimeti tarafindan PKK ve Halk Savunma Giiglerini (YPG)’ne karsi gelistirilen “Ayrilikci
olusum hayali miizakere konusu degil” yaklasiminin belirginlestigi bir siirec icindeyiz.

Diger taraftan Ruslar, ayrilikgi terorist gruplara kararlarini vermeleri ve Suriye hukimetiyle iletisim kurmanin bir
mekanizmasini bulmalari gerektigi ydonunde sert mesajlar verdikleri ydonunde baz bilgiler mevcut olsa da arka
planda;

e ABD etkisiyle nasil bir dengenin mevcut oldugu, (Bolgesel segimler, petrol gelirleri vs.)
e iran etkisinin tim denklemi nasil etkiledigi konusunda bir dizi belirsizlik mevcut.

Askeri acidan bakildiginda Tiirkiye’nin bir dizi hakli beklenti icinde oldugu tiim taraflarca biliniyor:

e Suriye’nin toprak butlinliguna ve birligini muhafaza etmek Uzere teror unsurlarindan arindirilmasi

e Suriye’nin kendi halkiyla, kendi halkinin mesru talep ve beklentileri temelinde 2254 sayili BM Guvenlik
Konseyi karari gercevesinde gergcek bir ulusal uzlasi saglamasi;

e Bununla baglantili olarak gtivenli ve onurlu geri donusler icin gerekli kosullarin olusturulmasi;

e insaniyardimlarin kesintisiz sekilde siirmesi.

Suriye’nin eski Ankara Buyukelgisi Dr. Nidal Kabalan, “Suriye’de Kiirt olsun olmasin, YPG olsun olmasin, PKK
olsun olmasin hicbir ayrilik¢i ya da terorist gruba yer olmayacaktir. Suriye ordusuna karsi silah tasiyan her bir
grup ortadan kaldirilacaktir. inaniyorum ki Suriye; egemenligini, istikrarini ve giivenligini tehlikeye atmadigi
siirece, sinirlart boyunca her tiirlii giivenlik endisesini ortadan kaldirmak icin Tiirkiye ile el ele gcalismaya
hazirdir.” Bu konuda Sam’in yaklasimini aktarirken bir donemsellestirme yapan Kabalan, “Geg¢mis yillarda
farkliydi. Simdi Suriye hiikiimetinin 6nceligi, Suriye'nin tiim boélgelerinin kontroliinii yeniden ele gegcirmek ve
son 14 yilda ciddi sekilde zarar goren altyapiyl yeniden insa etme siirecine baslamaktir” dedi.

Ancak iki tilke arasindaki normallesmede en zor konu “gecici koruma altindakilerin” dontisii oldugu asikar.

e Avrupa ulkelerinin son dénemde Suriye’ye ddnenlerin barinmasina yardim igin bazi adimlar atmasi ve
yakinda Suriye’de buyuk bir af gcikmasini bekleniyor. Bu af, yasadisi yollarla baska Ulkelere gidenler de dahil

' https://www.bbc.com/turkce/articles/c1w75np7nwlo
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olmak tzere Ulkeyi terk eden herkesi kapsayacak. Bunun geri donmek isteyenlerin geri donusune kesinlikle
ve buyuk 6lgide yardimci olacagi dusunuliyor.

Ancak geri donus planlarinin basariya ulagsmasi icin uluslararasi toplumun finansal ve lojistik destegine
ihtiyag var. Uluslararasi Af Orgiuti’niin de aralarinda bulundugu cesitli insan haklari 6rgitlerine gore
Suriye’de geri donus agisindan glvenli bir ortam yaratilmak zorunda.

Sirecteki ikinci zor konu ise Suriye yonetimi karsiti silahli muhalif gruplara ne olacagi.

Dr. Kabalan bazi muhalif gruplarin orduya entegrasyon yonteminin giindeme gelebilecegi kanisinda. Teror eylemi
gerceklestirmemis olanlarin muhtemelen Suriye ordusuna entegre edilmesi s6z konusu.

Degerlendirme?:

1.

9.

Komsu iki ulkenin sorunlarini konusarak bir ¢c6ziUme ulastirmasi bolgesel ve kuresel krizlere karsi "hazir"
olmayi kolaylastirabilir.

Esed savas ve savasin yayllmasi olasili§ina karsi yeni bir yonelim ve siyasi yaklasima dahil olma ihtiyaci
duyuyor.

Turkiye, Esed rejimine kargi "6fke" icinde olan magdur Suriyelilerin ikna edilmesine ve adil bir siyasi sureg
sonrasinda demokratik bir Suriye’nin kurulmasina katkida bulunabilir.

Boylece basta PKK olmak Uzere Suriye’deki glvenlik ve egemenlik bosluklarini istismar eden terdr
orgutlerinin de dayanaklari ortadan kalkacaktir.

Esed, normallesme sureciyle itibarini gliglendirebilir. Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri'nin (BAE)
destegini ozellikle israil tehdidine karsi kalkan olarak kullanmak isteyen Esed rejimi, Tirkiye ile
normallesince kendini giiclenmis hissedecek. Ote yandan béyle bir dénisim siyasi sirecin ve
demokrasinin basarilmasina bagli.

israil-Hizbullah ¢atismasinin muhtemel sonuglari Esed’i yeni bir giivenlik ittifaki ve yapilanmasi icerisine
girmesini gerektiriyor.

Tirkiye bolgesel alamda yan yana durabilecegi yegane Ulke.

Zira Rusya, Suriye’nin hava sahasini kontrol etmesine ve S-400’leri konuslandirmis olmasina ragmen israil’e
mudahale etmiyor.

Diger taraftan Suriye’nin iran etkisiyle muhtemel bir israil-Hizbullah savasinda kendisini "durumdan" tecrit
etmesi mumkdn gérinmuyor.

10. iki Glkenin tehdit algilarindaki misterek noktalar var:

e Bu noktada terér 6rgiitii PKK, DEAS, israil ve kontrol edilemeyen bélgesel gelismeler 6n plana ¢ikiyor.

e Aralarindarekabet olsa da teror 6rgutleri konusunda uzlasi icinde olan Amerika Birlesik Devletleri (ABD),
Rusya ve iran’in PKK/PYD’ye verdigi destek aslinda Suriye’nin toprak bitiinligiini tehdit eder nitelikte
oldugunu ve bunun bir bolgesel glivenlik problemi yarattigini her iki tulke de gortyor.

e Esed bu resmin farkinda ve Suriye’nin kuzeydogusunda yerel segim kartinin agilmasiyla tlkenin
boélundugunu goruyor. Turkiye ise Suriye’den ¢ok 6nce bu konunun farkina varmis ve gerekli uyarilarini

yapmisti.

YATIRIMCILARA NOTLAR?:

Turk firmalarn acisindan Suriye firsatlari baglaminda muhtemel normallesme sonrasi donemde simdiden
incelenmesi gereken, ticari ve yatirim is birlikleri agisindan 2010’dan beri tespit edilen ve 6nemini kaybetmemis
oncelikli sektorler ve ¢ok yoénlu firsatlar zinciri mevcut. Ancak boélgede Fransiz ve Ruslarin (+AB ulkeleri, (;iN,
Brezilya, Hindistan) yakin ilgisi nedeniyle yasanacak ciddi bir rekabet sureci var. Turkiye’nin bolgeye yakinligl, pek
cok rekabet avantaji olusturan 6geyi tetikliyor. Bu sektorler:

Saglik sektortiiniin modernizasyonu, e Otomotiv yedek parga,

Altyapinin yeniden ingasi, e Petrolve dogal gaz alanlarinin tetkiki, tretim ve
Basta cimento olmak lzere gesitli insaat isletmesi,

malzemeleri, e Turizm,

Ulastirma ve enerji sektorlerinin modernizasyonu, e Otelcilik,

Makine imalati, e insaat,

Gida imalati, e Mobilya,

2 pegerlendirme bolimiinde agirikli olarak Hasan Kalyoncu Universitesinden Dog. Dr. Murat Aslan ‘in 01.07.2024 tarihli
(https://www.aa.com.tr/tr/analiz/analiz-suriye-ile-normallesmeye-yesil-isik-ne-anlama-geliyor/3262684)
makalesinden istifade edilmistir.

3 https://www.deik.org.tr/uploads/suriye_is_yapma_rehberi.pdf (Suriye is Yapma Rehberi 2010)
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e (Gidaisleme, ambalaj ve tekstil makineleri, o Tekstil,
e Tibbi ekipmanlar, o Elektrikli cihazlar ve teghizatlar,
e Sulama sistemleri,

Olarak goze carpmaktadir. Ayrica Suriye’de onumuzdeki dénemde toplu konut projeleri, aritma tesisi ve
kanalizasyon, toprak islahi, baraj ve gunes enerjisi santralleri konularinda cok sayida firsat gelisecegi
degerlendirilmektedir. Ayrica liman, demiryollari ve havaalanlarinin iyilestirilmesinin s6z konusu olacagi
dusunulmektedir.

R ESAEEILER:S
Gaziantep-Halep: 120 Km.
IRAK | Halep-5am: 355 Km.
Halep-Hama: 146 Km.
Hama-Humus: 47 Km.,
Humus-Palimira: 153 Km.
Humus-Sam: 162 Km.

Malula-Sam: 60 Km.

Resmi Adi Suriye Arap Cumhuriyeti
Bagimsizlik Tarihi 17 Nisan 1946
Yonetim Sekli Sosyalist Demokratik Halk Cumhuriyeti
Devlet Bagkani Besar Esad
Baskent ve Onemli Sehirler Sam, Halep, Humus, Hama, Hasake, Idleb, Lazkiye, Tartus
Yizélcuma 185.180 km-
NGfusu 20,367 milyon (2010 Tahmini Rakam)
Ortalama Yasam Suresi Sadm70

Erkek 68
Okuma Yazma Orani (%6) 769
iklim Giney'de Akdeniz ikliimi, Kuzey'de lliman iklim
Resmi Dil Arapca
Din islam, Hristiyanhk
Etnik Durum Arap, Turkmen, Kirt, Ermeni, SGryani, Cerkez
Para Birimi Suriye Lirasi (Pound da kullaniliyor)
Zaman Dilimi Tarkiye ile ayni

Prof.Dr. Murat KOG / Cag Universitesi Bolgesel Guvenlik Calismalari Uygulama ve Arastirma Merkezi
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Diinya Kalkinma Raporu 2024 “Orta Gelir Tuzag)”

Dunya Bankasinin Dunya Kalkinma Raporu 2024°Gn hazirlanmasi icin 23 tlkeden arastirmacilarin galismasi sonucu
ortaya ¢ikan asagidaki tabloya gore; Ulkelerin yatay eksende 1990 yiindaki kisi basi milli geliri ile dikey eksende ayni
Ulkelerin 2021 yiindaki kisi basi milli gelirinin karsilastirmasi sonucu son 34 yilda sadece 34 lilke orta gelir
seviyesinden yiiksek gelir seviyesine yiukselebildi. Bu iilkelerin toplam niifusu yalnizca 250 milyon! Tabloda
Turkiye “Orta Gelir Tuzagl” iginde dusuk orta gelirden, yuksek orta gelir seviyesine yukselmis gorunuyor.
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Kisi bagi milli gelir, ABD dolari (1990)

Arastirma ekibi icinde yer alan Chicago Universitesinden Prof.Dr. Ufuk Akgigit’in hazirladigi asagidaki tabloya gére
1980 yiinda 1,480.-USD kisi basi milli gelirle hemen hemen ayni durumda olan Turkiye ile Kore’nin

karsilastirmasinda guinimuzde Kore’nin kisi basi milli geliri 35,990.-USD olurken, Tiirkiye’nin kisi basi milli geliri
11,650.-USD’da kalmistir.
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Uretim Verimliligi karsilastirmasinda da 1974 yilindan bugiine Tiirkiye’nin Uretim Verimliligi (Soldaki Grafik)
azalan trendde devam etmektedir. Turkiye’de Ekonomik Bilyiimenin Bilesenlerine (Sagdaki Grafik) baktigimizda
ise son 2 yilda Ekonomik Verimlilik negatife donerken, yillar boyunca ekonomik buyumenin agirlikli olarak
Sermayeye, kismen isgiiciine bagli oldugu birgok dénemde ise verimliligin negatife déndiigu goriilmektedir.
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Ulkelerin Ar-Ge Harcamalarinin Gayri Safi Yurt ici Hasilaya (GSYiH-Milli Gelir) orani karsilastirmasinda (Soldaki
Grafik) da Turkiye yaklasik %1,5 oran ile siralamada sonlarda yer alirken, yillar itibari ile Kisi Basi Patent Sayisinda
da (Sagdaki Grafik) ABD, Cin ve OECD Ulkelerinin oldukga gerisinde gériinmektedir.

AR-GE / GSYiH (%, 2022) Kisi basi patent sayisi (100 bin kisi)
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Raporda Tirkiye’de Verimlilik Biyiimesi Kamu iktisadi Tesebbisleri(KiT) tarafinda negatifken, Piyasa
Yogunlasmasinda ise agirligin KiT’lerde olmasina ragmen, Ar-Ge Harcamalarinda ise agirigin Ozel Firmalarda
olduguna dikkat gekilmigtir.

Verimlilik Bilytimesi (Firmalar) Piyasa Yogunlagmasi Ozel Firmalarin Toplam
o (Biitlin sektorler) Ar-Ge Harcamasi
025 (Sektorel)
0.15 126
02 124
0.1 122
0.15 12

0.05

0 o 114
Ozel
0.05 112
0,05
11
0 108

o Ozel KiT Ozel KiT
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Raporda OECD Ulkelerinin ihracati igindeki Yitksek Teknolojinin payi (Soldaki Grafik) bakimindan da Tiirkiye en
son sirada yer almaktadir. Adeta bu veriyi teyit edercesine ulkede Yiiksek Lisans ve Doktora yapanlarin toplam
nufusa orani karsilagtirmasinda da (Sagdaki Grafik) Turkiye en sonlarda yer almaktadir.
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Raporda Tirk Saglik Arastirmacilarinin Tirkiye’den Gitme Olasiligi hesaplamasina da yer vererek, ozellikle
2015’ten sonra bu olasiligin artan trendde olduguna dikkat ¢ekilmistir.
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Raporda Beyin Gogli Paradoksuna da yer vererek, asagidaki grafikte Turkiye'den yurtdisina gidenler ile yurt
disindan Turkiye’ye dénen arastirmacilar, kaliteye gore dlzenlenmis yayinlarina gore bes esit buyuklukte verimlilik
grubuna ayrilarak yapilan calisma sonucunda, akademik yayin kalitesi agisindan yurt disina en yliksek verimliler
giderken, yurda geri donenlerin ise tam tersi oldugu vurgulanmistir.
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Son s6z: “Hayatta en hakiki mirsit ilimdir!” M.Kemal Atatiirk

“blackdot



Haftalik Ekonomik Veriler ve Veri Takvimi:
TCMB verilerine gore 23 Agustos haftasinda TCMB’nin Briit Rezervi 150,4 milyar USD’a gerilerken, SWAP Harig

Net Rezervleriise 21,4 milyar USD’a geriledi. §

BDDK verilerine gore 23 Agustos haftasinda KKM toplami 40,5 milyar TL diisiisle 1,619 trilyon TL’na geriledi. v

TCMB’NIN SWAP HARIG NET REZERVI
GEGEN HAFTA 4.3 MILYAR DOLAR AZALDI

W SWAP HARIG NET REZERV
BROT REZERV (SOL EKSEN)

W=

L—sss

OCA. B. R. Nis. MAY. HAZ. TEM.
2024 KAYNAK: TCMB, MILYAR DOLAR

Bloomberg @

KKM GEGEN HAFTA 40.5 MILYAR TL DUSUSLE
1.62 TRILYON TL OLDU
3.408
I HAFTALIK DEGISIM (SAG EKSEN)
—— KKM

i

2024
KAYNAK: BDDK, MILYAR TL

Bloomberg @)

TCMB Verilerine gore 24 Agustos haftasinda yabancilar 1,026 milyar USD net tahvil satisi yaparken,  {

Hisse senetleri tarafinda 66 milyon USD net alis gerceklestirdi. v/

YABANCILARDAN YUKLU TAHVIL SATISI
2.833

1.339
1 570
1.480 1. 361 1.404

192
94 | I 3A u

162

761
604 |
a5 I
4 A I
-259
" -679 .1oo -1.026
Ocak 2024 Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz 24 Agu.

KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGISIM

Bloomberg @

BDDK verilerine gore 23 Agustos haftasinda Ticari Kredilerde yillk buyime %21,3’e gerilerken, Tiketici
Kredilerindeki yiluk buyime ise %30,8 olarak gerceklesti. 3§

TiCARi KREDILERDE BUYUME HIZI
6 AYIN EN DUSUGUNDE

s TUKETICI KREDILERI
= TICARI KREDILER

13-HAFTALIK, YILLIKLANDIRILMIS,
KUR ETKISINDEN ARINDIRILMIS, %

0
Oca. Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. Mar. May. Tem. 23Agu.

2022 2023 2024
KAYNAK: BDDK, TDM

Bloomberg @)

TUIK verilerine gére Agustos ayinda Gida Fiyatlari yilik %58,9 artarken, Tiirk-is’e gére artis yiluk %58 olarak

gerceklesti. 3§

TURK-i$: GIDA FIYATLARI AGUSTOS’TA
AYLIK %0.19; YILLIK %58 ARTI$ KAYDETTI

4 KIiSiLIK ALE iGIN
AGLIK SINIRI 19.271TL
YOKSULLUK SINIR! 62.772TL

s TORK-I$ GIDA FIYAT ENDEKSI
== TOIK GIDA FIYAT ENDEKSI

2021 2022 2023
KAYNAK: TUIK, TORK-IS, YILLIK DEGISIM %

Bloomberg @)
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YABANCILAR 5 HAFTA SONRA HiSSE ALDI
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BANKACILIK SEKTORUNUN NET KARI TEMMUZ’DA
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Bloomberg HT anketine gore piyasalar Agustos ayinda aylk %2,6, yillk %52,1 enflasyon beklerken, anket
sonuglarina gore piyasalarin 2. Ceyrek yiluk biiyiime beklentisi ise yillik %2,95 olarak agiklandi.

PIYASA AGUSTOS'TA AYLIK %2,6;
YILLIK %52,1 ENFLASYON BEKLiYOR

AGUSTOS AYI ENFLASYON BEKLENTILERI

AvLik | VILLIK. 2024
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MEDYAN 2.6 52.1 43
MAKSIMUM 3 52.8 45
MiNiMUM 1.9 51.1 40

KAYNAK: BLOOMBERG HT ANKETI
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PiYASA iKiNCi CEYREKTE DONEMSEL %0,6 DARALMA,
YILLIK %2,95 BUYUME BEKLiYOR
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TCMB’nin blogundayayinlanan Temmuz ayina ait Parasal Gelismeler Raporuna gore; Genis para arzi M3 (Tasarruf
hesaplari, vadeli mevduatlar ve diger likit olmayan finansal varliklari kapsiyor), Temmuz 2024 déneminde yillik
%44’e gerilerken, en dar para tanimi olan M1’in (Dolasimdaki para ile bankalardaki vadesi mevduatlar) yiluk
buyume orani ise Temmuz ayinda %27,3 olarak gerceklesmistir (Grafik 1). Buradaki gerileme Merkez Bankasinin
siki para politikasinin sonuglarini net olarak gostermektedir.

TCMB’nin siki para politikasinin dogal sonucu olarak bankalar tarafindan verilen kredilerin yiluk artis hizida,
hanehalkii¢gin Temmuz ayinda %46,3’e gerilerken, Finansal olmayan kuruluslara verilen krediler de Temmuz ayinda

%36,8’e gerilemistir. (Grafik 2).

Grafik 1. Parasal Buayuklakler (Temmuz 2024,
Yilhk 2% Bayame)

Grafik 2. Verilen Krediler (Temmuz 2024, Yilhik %%
Bayume)
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Genis para arzi (M3) bilesenlerinin para arzindaki yiluk biliyiimeye (%44) katkisi incelendiginde; vadeli
mevduatlarin (%26,43) para arzina en buyuk katkiyl saglayan kalem oldugu, bunu vadesiz mevduatlarin (%14,51)

izledigi gortulmektedir. (Tablo 1)

Genis para arz1 (M3), Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore 642 Milyar TL’lik artis gostermistir. Ayni donemde en dar
taniml para olan dolasimdaki para ve vadesiz mevduatlar (M1), 79 Milyar TL artmis olup, bu artista vadesiz YP

mevduatlar etkili oimustur (Grafik 3).

Tablo 1: M3 Para Arzindaki Yillik Bilyiimeye Bilesenlerin Katkisi (Temmuz 2024) Grafik 3. M3 Para Arzi ve Bilegenlerinin Aylik Degigimi (Milyon TL)

M3 Yilhk Blyimeye M3 Aylik Blyiimeye

P?ra Arzi Bilesenlerin Katkisi Bilesenlerin Katkisi
(Milyon TL)
(%) (%) M3 I 642.213
M3 16.968.202 44,04 3,93 M3-M2 I 187.276
M3-M; 1.194.063 3,10 115 Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar Il 62.250
Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 505.774 1,31 0,38 Para Piyasas! Fonlari . 115775
Fﬂfa Piyasasi Fonlari 650.696 1,69 0.73 Ihrag Edilen Menkul Degerler | 5.251
ihrag Edilen Menkul Degerler 37.593 0,10 0,03 M2-M1 I =761
M2 10-184.287 aets 230 Vadeli Mevduat (TL) — 7517
Vadeli Mevduat (TL) 8.307.382 21,56 230 Vadell Mevduat (YP) 13
Vadeli Mevduat (YP) 1.876.905 4,87 0,00 M1 . 72.776
M1 5.589.852 o s Bankalar Disindaki Para § 13.834
Bankalar Digindaki Para 570.718 1,48 0,08 Vadesiz Mevduat (TL) 21505 W
dadesiz Mevaual =21,
Vadesiz Mevduat (TL) 1.580.159 410 -013 Vad Mevduat (YP) . c6.247
adesiz Mevdua :
Vadesiz Mevduat (YP) 3.438.976 8,93 0,53
Kaynak: TCMB -200000 0 200000 400000 600000 800000
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Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gore 30 Agustos haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirnmci sayisi
7,430,342 kisiye diiserken (6nceki 7,483,809), yapilan toplam yatirim miktari 13,34 trilyon TL (6nceki 12,86 trilyon
TL) olarak gerceklesti. Yatirnm Fonlarindaki yatirnmei sayisi 5,262,237 kisi (6nceki 5,231,993) olurken, yatirm
yapilan fonlarin toplam piyasa degeri ise 3,6 trilyon TL’na (6nceki 3,58 trilyon TL) ulasti.

MKK PiYASA VERILERI - 30.08.2024 PAY SENEDi

PAY SENEDI YATIRIM FONU

30.08.2024 itibariyla Pay Senedi Bakiyeli
Yatirimci Sayisi
f;Ewﬂ & o [e] o
13,34 Trilyon ¢ 38TnlyonY.
7.430 342

YAPILANDIRILMIS KITLE FONLAMASI TARIM URUNLERI HAMILINE PAY KAYIT
URUNLER SISTEMI PiYASASI SISTEMI

TOPLAM PIYASA
DEGERI

020 [e)
= S5k O 2

18,3 Trilyon ¢ Kayith: 35,6 Milyon Toplam: 83,76 Milyon Toplam: 621 Sirket
(18.302.893.139.717 TL)  Bakiyeli: 10,96 Milyon Bakiyeli: 15,5 Milyon  BIST Pay Piyasasi: 566

TOPLAM
YATIRIMCI SAYISI

HESAP SAYISI PAY IHRAG EDEN

SIRKET SAYISI

DEVLET i¢ OZEL SEKTOR
BORCLANMA BORGLANMA ARACI
SENETLERI

30.08.2024 itibariyla Pay Senedi
f Piyasa Degeri

sidi: 17 Kayith Sirket Sayisi: 3.331
12381 Pay Sahibi Sayisi: 11.838

13,34 Trilyon £

TCMB’nin Haftalik Para ve Banka istatistiklerine gore 23 Agustos haftasinda toplam TL mevduatlar 20,59 milyar
TL artarken, parite etkisinden arindirilmis olarak YP Mevduatlar 2,02 milyar USD artti.

Menkul Kiymetler tarafinda ise Yurt Disinda Yerlesiklerin Portfoylerindeki Net Degisimler; 23 Agustos
haftasinda Hisse Senetlerinde 66 milyon USD giris olurken, DIBS (Devlet ic Borglanma Senetlerine) tarafinda ise
1,026.4 milyon USD cikis oldu. Diger Yurt igi ve Disi Piyasalara yapilan ihraglarda ise toplam 402,6 milyon USD
cikis oldu. |

yYurt iginde Yerlesiklerin Bankalardaki
Haftahk € Mefduatlan Menkul 16 Adustos 2024 23 Agustos 2024
Para ve Kiymet milyon $) Imilyon §)
Banka istatistikleri Net Degisim Genel Toplam 1980 -1.363,0
Istatistikleri TL YP
Mevduatlar Mevduatlar Yurt lgi Piyasa Toplam L0248 3817

29 AQUSLOS 2024 (milyar &) (milyar $) Yurt Diginda Yerlesik Kisilerin Hisse Senedi -2976 66,0

23 At_‘.iustos 2024 10.225,83 172,43 Portfoylindeki Net Degisimler S G P

16 Agustos 2024 10.205,24 169,01 ORe YUkt hraciar 23 23

Haftalik Degisim 20,59 3,42 29 Agustos 2024 Yurt Disi Piyasa Toplam -896,8 -381,3

Parite Etkisinden s

AR s _ 202 Genel Yonetim ihraglari -779%6 -2N,2

Haftalik Degisim Diger Yurt Digl ihraglar -n72 -170,1

Toplam Mevduat %63,66 B * Kesin Al Merkez_Bankasi

oy
icindeki Pay* %36,34 @B

MERKEZ BANKAS!

TCMB’nin Sektorel Enflasyon Beklentileri Anket sonuclarina gore; Piyasa Katiimcilan (Finans kesimi) 12 ay
sonrasi i¢in enflasyon beklentisini %30'dan %28,7'ye iyilestirirken, Reel Sektoriin enflasyon beklentisi %55'ten
%53,8'e gerilemis. Buna karsilik Hane halkinin (Vatandas) enflasyon beklentisi %72'den %73,1'e ylikselmis.

TCMB verilerine gore; imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Agustos ayinda binde 2 diiserek, %75,7’ye gerilemis.

Sektorel imalat Sanayi —
Enflasyon 12 Ay Sonrasi Yillik Enflasyon Beklentileri Kapasite Kullanim | | |
Beklentileri Orani

Agustos 2024

Piyasa
Katihmailari

Reel Sektor

Hanehalki
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%30,0

%55,0

%72,0

%28,7

%53,8

%73,1

Agustos 2024

ABustos 2024
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Temmuz
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Gegtigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler:

e Almanya’nin 2. Geyrek GSYiH rakami beklentiye (-%0,1) paralel ve 6ncekinin (%0,2) altinda -%0,1 olarak
gerceklesti.

e Almanya’nin Agustos ayl TUFE rakami aylik bazda beklentinin (%0) paralel ve déncekinin (%0,3) altinda -%0,1
olarak gerceklesti.

e Euro Bélgesinde Agustos ayl TUFE rakami yiluk bazda beklentiye (%2,2) paralel ve éncekinin (%2,6) altinda
%2,2 olarak gercgeklesti.

e ABD’nin Conference Board (CB) Tiiketici Gliiven Endeksi Agustos ayinda beklentinin (100,9) ve dncekinin
(101,9) ustinde 103,3 olarak gergeklesti.

e ABD Ham Petrol Stoklarindaki haftalik artis ya da azalis beklentiden (-2,700M) ve 6ncekinden (-4,649M) daha
dusuk -0,846M olarak aciklandi. (Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlari duser. Ham Petrol Stoklari
duserse ham petrol fiyatlar artar.)

e ABD’nin issizlik Maasi Basvurular beklentinin (232K) ve 6ncekinin (233K) altinda 231K olarak agiklandi.

e ABD’nin 2. Geyrek GSYiH rakami beklentinin (%2,8) ve 6ncekinin (%1,4) Ustiinde %3,0 olarak gerceklesti.

e ABD’nin Cekirdek Kisisel Tiikketim Giderleri Endeksi Temmuz ayinda beklentiye (%0,2) ve 6ncekine (%0,2)
paralel %0,2 olarak gerceklesti.

e ABD’nin Gekirdek Kisisel Tliketim Giderleri Endeksi yillk bazda beklentinin (%2,7) altinda ve dncekine (%2,6)
paralel %2,6 olarak gerceklesti.

Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:

Gectigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler:

Zaman  Déviz Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki Zaman  Déviz Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki
26 Agustos 2024, Pazartesi 2 Eyliil 2024, Pazartesi
TmGin g Tatil Birlesik Krallik - Resmi Tatil Tim Gin g€ Tatil ABD - Il Bayram
- . " P s o n Tiirkiye Gayri Safi Yurtigi Hasila o
Tim Gin g Tatil Birlegik Krallik - Resmi Tatil 10:00 & TRY (GSYIH) (Yilk) (2. Geyrek) 3,2% 5,7%
27 Agustos 2024, Sah 3 Eyliil 2024, Sah
Almanya Gayri Safi Yurtigi 1000 Ty Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) 52.20% 6178%
09:00 - EUR Hasila (GSYIH) (geyrekiik) (2. 0,1% -0,1% 0,2% b (Yillik) (Agu) ' '
Geyrek) Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
10:00 & TRY . 2,64% 3,23%
1700 uso Conference Board (CB) Tilkelici 1033 1009 1o (Aylik) (Agu)
N L . N . . ), »
Gilveni (Agu) 1645 w UsD Iélrzlwr: Sa:;l.ﬂ\lma Mdddrleri 48.1 48,0
28 Agustos 2024, Carsamba ndeksi (PMI) (Agu}
Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol 17:00 & uUsD ISM Imalat Satin Alma Midrler 475 4638
17:30 & usD Stokia 0,846M  -2,700M -4,649M Endeksi (PMI) (Agu)
r
4 Eylil 2024, Garsamba
29 Agustas 2024, Pergermbe 17400 Is Imkanlari ve Personel 8.000M 8 .184M
1500 R Almanya Tilketici Fiyat Endeksi 0.1 0% 0% ! £ usb Degisim Orani (JOLTS) (Tem) ! .
- L~ =17 3 v
(TUFE) (Aylik) (Agu) 5 Eyliil 2024, Pergembe
Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH 1515 = usD ADP Tanim Digi Istindam (Agu 136K 122K
1530 B USD v Sal T VY 14% = ® (o
(ceyreklik) (2. Ceyrek) Igsizlik Haklarindan Yararlanma
15:30 = usD 231K
Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan
15:30 & usD 231K 232K 233K N -
Bagvurulan Hizmet Satin Alma Midiirleri
16:45 = usD Endeksi (PMI) (Agu) 55.2 55,2
30 Agustos 2024, Cuma naskst u
ISM
TimGin g Tatil Trkiye - Zafer Bayrami 1700 = usD M Iinalat Digt Satin Alva 50,9 514
Miidiirleri Endeksi (PMI) (Agu)
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Enerii Bilgisi Idaresi Ham Petrol
12:00 E EUR N 2,2% 2.2% 2,6% - nerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol ]
(Yillik) (Agu) 1800  EE UsD Staklar 0.846M
Cekirdek Kigisel Tlketim 6 Eyliil 2024, Cuma
1530 i Giderleri Endeksi (Aylik) (Tem) 0.2% 0.2% 0% Ortalama Saatlik K: Aylik
\y 15:30 = UsD 7a lama Saatlik Kazang (Aylik) 0.3% 0.2%
Gekirdek Kigisel Tiketim (Agu)
15:30 & usD Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 2,6% 2,7% 2,6% 16:30 B usD Tanim Disi Istihdam (Agu) 164K 14K
(Tem) 15:30 == usD Igsizlik Orani (Agu) 4.2% 4,3%

Kiiresel Piyasalar Ozeti:
Major Global Stock Indices

Performance of major global stock market indices since Aug 2022 (indexed to closing prices on 23 Aug, 2022) CIOSE ID ' IW Ch I 23 All 2022:1‘]0
NASDAQ COMPOSITE INDEX ——DAX PERFORMANCE INDEX Nanaq Composite Index 17 877.79 1.47% 1.40%
NIKKEI 225 INDEX e SHANGHAI COMPOSITE INDEX NYSECOmpUSltE Ind@x 1g109348 1.29% 1.81%
“ ety S oo S8P 500 Index 503461 1.15%  145%
- Dow Jones Industrial Average 12 537.61 1.04% 1.27%
Stoxx Europe 600 Index 51813 :  046%: 131%
o DAX Performance Index 18633.10 :  0.76%:  170%
CAC 40 Index 757704 070%  171%
= Nikkei 225 Index 3836427 040%  0.7%
Hang Seng Index 1761210 . 0.16%:  1.04%
s Shanghai Composite Index 285437 0.20% -0.87%
Australia S&P/Asx 200 Index 802390  -0.04%  0.66%

Feb-23

Aug-23 Feb-24 Aug-24

e EquityRT

Asof 23 Aug 2024

@ EquityRT
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TCMPB’nin yayinladigi 23.08.2024 haftasi agirukl ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirhkh Ortalama Faiz Oranlan

16.08.2024 23.08.2024' Bankalarca Agilan Mevduatiara Uygulanan Agirhkh Ortalama Faiz Oranlan

16.08.2024 23.08.2024

intiyag (TL Ozerinden Agilan){Akim Veri,%) 73,68
Intiyag (KMH Dahil)(TL Ozerinden Agilan){Akim Veri,%) 74,97
Tagit (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 52,13
Konut {TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 43,56
Ticari (TL Uzerinden Agilan){Akim Veri,%) 60,34
Ticari {EUR Uzerinden Agilan){Akim Veri,%) 6,80
Ticari (USD Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 8,07
Ticari Krediler (TL Uzerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Harig)(Akim Veri,%) 57,79
Tiiketici Kredisi (TL Uzerinden Acilan)(ihtiyag+Tagit+Konut){Akim Veri %) 71,19
Titketici Kredisi (KMH Dahil)(TL Uzerinden Agilan)(ihtiyag+Tagit+Konut)(Akim Veri,%) 74,06

73,22|1 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
75,17| 3 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
50,63| Toplam (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
43,49|1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
59,31|3 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)

6,74| Toplam (TL Uzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %)

8,21]1 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)
56,993 Aya Kadar Vadeli (USD (zerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)
70,35]| Toplam (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)

74,08]

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ve basa bas noktalar

Ocak 24  $ubat 24 Mart 24
USDTRY FWD Kuru 30,6333 31,5961 32,8293
USDTRY Ay Sonu 30,2952 31,1597 32,2854
USDTRY Ay Sonu Basa Bag 31,5209 32,4901 34,0030
TRY Mevduat Faizi 49,61 51,89 64,30
USD Mevduat Faizi 2,37 1,94 1,97
TL Anapara+Faiz $3.157.167 £3.253.294 £3.404.854
USD Anapara+Faiz $100.161 $100.132 $100.134

Nisan24 Mayis 24 Haziran24 Temmuz 24 Agustos 24

34,1247
32,3091
34,1350

68,06
1,80
£3.417.671
$100.122

29,1095
32,1918
33,6793

56,08

2,00
£3.372.508
$100.136

30,7928 32,4178
32,8853 32,4178
34,3663 33,8860

54,78 54,52
2,10 1,43
£3.441.530 £3.391.893
$100.143  $100.097

34,0201
34,0201
35,5478
53,92
1,25

£3.557.802 £3.717.750 £3.882.681 #£4.041.954
$100.085 $100.085

$100.085

Eylil 24  Ekim 24
35,5495 37,1266
35,5495 37,1266
37,1460 38,7939

53,92 53,92
1,25 1,25

0,99
0,98
0,98
53,82
59,21
55,32
1,51
1,82
1,63

0,98
1,02
1,00
53,92
59,04
55,47
1,25
1,58
1,38

Kasim 24 Arahk 24
38,6496 40,2200
38,6496 40,2200
40,3852 42,0262

53,92 53,92

abd

125

£4.206.189

$100.085 $100.085

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahmini ya da 6ngorii degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB
web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak, 100,000.-USD’nin ve karsilig
TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmstir. Ust satirdaki Forward
kurlari da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya ¢ikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (30.08.2024):

Enerji

Ham petrol
UsDVaril

Brent
USD/Varil
Dogal gaz
USD/MMBtu

Metaller

Altin
USD/t.oz
Gimiis
USD/t.oz
Bakir

ABD dolan/libre
Gelik

Gin Yeni Yily/T
Demir cevheri
ABD dolan/ton
Lityum

Gin Yeni YiluT
Platin
USD/t.oz
Titanyum
Gin Yuani/Kg

Sicak Haddelenmis Celik
ABD dolan/ton

Alliminyum
ABD dolan/ton

Tanmsal

Soya fasulyesi
ABD dolan/Bu
Bugday

ABD dolan/Bu

Kahve

ABD dolan/libre

Pamuk
ABD dolan/libre

Kakao

ABD dolan/ton
Ure

ABD dolan/ton
Di-amonyum
ABD dolan/ton

Magnezyum
Gin Yeni YiuT

“blackdot

Fiyat

73.550
76.930
2.1270
Fiyat
2503.12
28.855
4.1526
3137.00
98,70
74500
926.00
44.00

714.00

2453.00
Fiyat
980,00

531,72

246,55
69.67
9668,98
307.50
556.00

18900

Giin

¥ 2.360

V¥ 1.890

¥ 0,0100

Giin

V 16.43

VY o,518
0,0051
5.00
0,07
500

V¥ 11.80
0,00

¥ 11.00

¥ 4.50

Giin

7.29

7.22

0,00

0,00
¥ 0,50

14.00

%
-3.11%

-2,40%
-0,47%
%
-0,65%
-1,76%
0,12%
0,16%
0,07%
0,68%
-1.26%
0,00%
-1,52%

-0,18%

%

0,75%

1.38%

0,00%

0,00%

0,00%
-0,16%
%2,58

0,00%

Haftalik

-1,71%
-2,64%
-2,43%
Haftalik
-0,26%
-3.25%
-1.15%
4.71%
0,66%
0,00%
-3.58%
-5.38%
-2,86%

-3,50%

Haftalik

2,91%

5.87%

-1,62%

-0,99%

-1.92%
0,00%
%2,58

%2,16

Aylik

-5.60%
-4.84%
4.47%
Aylik
2.35%
-0,65%
-0,57%
6.56%
-6.83%
-10.78%
-5.37%
-9.28%

1.42%

7.09%
Aylik
-4.86%

0,85%

7.90%

4.46%

19.64%
-2,38%
2,96%

0,53%

YoY

-11.34%
-10.79%
-%32,41
YoY
20.04%
18.09%
9.45%
-15.90%
-9.78%
-63.21%
-%4,29
-11.10%

0,56%

11.10%

YoY

-28.40%

-11.67%

60.72%
-22.256%
166.14%

-15,75%

5.20%

-21.41%

Tarih

Agu/30
Adu/30
Agu/30
Tarih
Agu/30
Agu/30
Agu/30
Agu/30
AGu/30
Agu/29
Agu/30
AGu/30
Agu/30
Agu/30
Tarih
Agu/30

AGu/30

AJu/31
Agu/31
Agu/31
Agu/30
A§u/30

AGu/30
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USD/TRY:

Dolar/TL haftaya 34,0402.-TL kurla hafif dislsle basladi (Gegen hafta 34,0711.-TL kapanis). Anlik olarak ise
34,0758.-TL kurdan yukari yonlu seyrediyor. Dolar Endeksi (DXY) 101,73 (Gegen hafta 101,70 kapanis) ve Turkiye
5 Yiluk CDS’i ise 265,87 (Gecgen hafta 265,60 kapanis) seviyelerinden haftaya basliyoruz. Dolar/TL’de analistler
33,2500.-TL trend takip seviyesinin Ustlinde kaldigi muddetce yukari yonlu destegin mevcut oldugunu belirtiyorlar.

USD/TRY Grafigi

USD/TRY 5 1s 16 1A - o H - &

- »

USD/TRY, H, Gercek Zamanh FX A Y D
Q

Tem 2024

EUR/TRY:

19:48:58 (UTC+3) iogaritmik

Isim

USDTRY ON FWD
USDTRY TN FWD

USDTRY SN FWD

USDTRY 1W FWD
USDTRY SW FWD
USDTRY 2W FWD
USDTRY 3W FWD
USDTRY 1M FWD
USDTRY 2M FWD
USDTRY 3M FWD
USDTRY 4M FWD
USDTRY 5M FWD
USDTRY 6M FWD
USDTRY 7M FWD
USDTRY 5Y FWD

USDTRY 9M FWD
USDTRY 1Y FWD

Alg
2449.0000
547.0700
450.0500
3057.8000
3376.1001
6386.5498
B8838.9004
13027.7500
25762.1191
37827.2305
50514.9414
63772.4883
75319.9922
87931.9609
100628.1406
112826 4297
146137.6562

Satig
2479.0000
601.4700
650.0500
3757.8000
3526.1001
6711.5498
9750.9004
13310.5000
26412.1191
38577.2305
51819.3203
64922.4883
76719.9922
89731.9609
102828.1406
115426 4297
150337.6562

Yiksek
2728.0000
569.1600
450.0500
3419.3000
3419.3000
6386.5498
88487998
130277500
25762.1191
37827.2305
51149.8008
63772.4883
75319.9922
87931.9609
100628.1406
112826 4297
146137.6562

Diigiik
2054.0000
532.4200
650.0500
3526.1001
3526.1001
6490.5000
9743.0996
13176.8799
26412.1191
38577.2305
51281.9102
64922.4883
76719.9922
89731.9609
102828.1406
115426.4297
150337.6562

Fark
-33.9500
65.1000
110.6300
-318.3000
43.2000
50.4500
160.8000
790.0500
-322.8800
-277.7700
1116.5699
289.9800
2927.4399
-31.9500
-396.8600

-310.5700

-1767.3500

Zaman
31/08
31/08
14:59:54
30/08
30/08
14:59:54
30/08
15:05:38
14:59:54
14:59:54

30/08
14:59:54
14:59:54
14:59:54
14:59:54
14:59:54
14:59:54

Euro/TL 37,7486.-TL kurdan hafif yukseligle haftaya basladi (Gecen hafta 37,6516.-TL kapanis). Dolar Endeksi
(DXY) 101,73 (Gegen hafta 101,70 kapanis) ve Tiirkiye 5 Yiluk CDS’i ise 265,87 (Gegen hafta 265,60 kapanis)

seviyelerinden haftaya basliyoruz.

EUR/TRY Grafigi

EUR/TRY S 7Y - ' Ho- o
- -~

EUR/TRY, H, Gercek Zamanh FX A ¥ o
Investng com

Tan i ) 2024

EUR/USD:

Isim

EURTRY ON FWD
EURTRY TN FWD
EURTRY SW FWD
EURTRY 2W FWD
EURTRY 3W FWD
EURTRY 1M FWD
EURTRY 2M FWD
EURTRY 3M FWD
EURTRY 6M FWD
EURTRY 9M FWD
EURTRY 1Y FWD

Alig
377.3400
535.2100

3591.5200
6994.7002
9966.0000
14361.7998
29001.0996
43345.6484
86638.2500
130138.2031
169237.4062

Satig
486.4100
714.7400

3999.5901
7468.8101
11317.7002
14986.0000
29758.1992
44201.5000
88093.2031
132686.9062
173280.2500

Yiiksek
431.8750
535.2100

3601.3899
7024.5898
10255.2998
14374.8496
29116.8496
43345.6484
86758.8984
130417.5000
170130.2031

Diigiik
431.8750
684.8400

3999.5901
7468.8101
11048.2002
14986.0000
29758.1992
441271992
88093.2031
132684.3438
172979.2031

Fark

-14.1700
44.4100
-343.4800
-20.8000
~156.5000
130.8000
-299.9000
-282.3500
-595.7500
-586.8000
-578.6000

Zaman
31/08
31108
31108
31/08
30/08
31/08
31108
31/08
31108
31/08
31108

EUR/USD 1,1045 seviyesinden yatay seyirle haftaya (Gecen hafta kapanis 1,1047 kapanig) basladi. Anlik olarak ise
1,1057 seviyesinden hafif yukari yonlu seyrine devam ediyor. EUR/USD paritesi 1,0835 ile 1,1275 arasindaki teknik
seviyelerinde hareketlerine devam ederken, analistler 1,1111 seviyesini trend takip seviyesi olarak izlemeye

devam ediyor.
EUR/USD Grafigi

na
u

1.1300

11100

1.0000

1.0800

1.0700

EUR/USD 5 15 16 1A - i | H - o i 5B o] - ~
- »,
EUR/USD, H, Gergek Zamanl FX A Y D K -
Investing com »
Tom 2024
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“blackdot

Isim

EURUSD ON FWD
EURUSD TN FWD
EURUSD SN FWD
EURUSD SwW FWD
EURUSD 2W FWD
EURUSD 3W FWD
EURUSD 1M FWD
EURUSD 2M FWD
EURUSD 3M FWD
EURUSD 4M FWD
EURUSD 5M FWD
EURUSD 6M FWD
EURUSD 7M FWD
EURUSD BM FWD
EURUSD M FWD
EURUSD 10M FWD
EURUSD 11M FWD
EURUSD 1Y FWD

Alis
0.0330
0.9650
0.5060
3.5400
7.0800

10.7100
15.1400
31.3600
44.6000
60.3700
72,9400
83.9100
96.7400

109.5900

120.7700

132.8400

144 5600

156.0100

Satig
0.9530
1.0270
0.5100
3.5600
7.1100
10.7800
15.1900
31.4400
447200
60.5700
73.2400
84.3100
97.1900
110.0900
121.2700
133.4400
145.2600
156.8100

Yiiksek
2.0330
0.8650
0.5060
3.5500
7.0800
10.7100
15.1700
31.6200
45.0200
60.8500
73,9300
83.9100
98.5000
109.7400
120.7700
132.8400
144 6000
156.0800

Diigiik
0.5400
0.5120
0.5100
3.5600
7.1100
10.7400
15.1800
31.4400
44.7200
60.4100
73.2400
84.2800
97.1300
110.0900
121.1500
133.2100
145.2600
156.6500

Fark
-2.0370
0.4800
-0.0010
0.0800
0.1500
0.3300
0.0500
0.1400
1.0400
0.1800
0.6000
0.9100
1.6900
1.9000
2.2200
1.1700
0.8000

3.5900

Zaman
31/08
31/08

16:00:01

16:00:01

16:00:01

6:27:03
16:00:01
16:01:01
16:01:01
16:01:01
16:05:02
16:05:02
16:01:01
16:01:01
16:01:01
16:01:04
16:00:01
16:01:01
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Tahvil/Bono:

Tahvil/Bono piyasasinda 01.10.2025 vadeli 2 yiluk gosterge tahvil %42,08 seviyesinden gline hafif dlistisle basladi
(Onceki kapanis %42,13). Turk tahvillerin fiyatlarini en gok etkileyen unsur olan Tirkiye 5 Yiluk CDS’i ise 265,87
(Gecen hafta 265,60 kapanis) seviyelerinden haftaya basliyoruz. Tahvil Bono tarafinda yabancilar gecen hafta
1,026.4 milyar USD net satis yapti.

Gectigimiz haftayr %3,927 seviyesinden kapatan 31.08.2026 vadeli ABD 2 yiluk tahvili, haftaya %3,887
seviyesinden dususle basladi. Bu hafta Jackson Hole toplantilarinin ardindan Powell'in iimU agiklamalari sonrasi

FED’in faiz indirimi konusuluyor olacak.

Turkiye 2 Yiluk (01.10.2025 vadeli) Tahvil Grafigi ABD 2 Yiluk (31.08.2026 vadeli) Tahvil Grafigi
TR2YT=XX 5 1 16 A - ' M- o P 53 = - == USZYT=X s 516 1A - ] H - & o 55 o] -
ke o
Investing Investing
-
BIST100:

BIST100 gectigimiz hafta yabancilarin 297,60 milyon USD net satisinin ardindan haftayr 9,668.1 endeks
seviyesinden dusulsle kapatti. Bu haftaya 9,739.8 seviyesinden hafif ylkselisle baslasa da anlik olarak 9,662.79
endeks seviyesinden saticili olarak devam ediyor. Yabancilarin bu haftaki hareketleri endeks tzerinde etkili olmaya
devam edecektir. Analistler borsada 10,200 trend takip seviyesini izlerken, 9,973 ve 11,252 bant araligi teknik
olarak takip ediliyor. BIST100 endeksi USD bazinda da 300 endeks seviyesi trend takibi agisindan analistler
tarafindan izleniyor.

BIST 100 Grafigi(TRY) BIST 100 Grafigi(USD)
XU100 5 15 16 1A - ] I SR - - 53 0] o A
- s f M\ a0
A
BIST 100, Tiirkiye, H, Istanbul A Y ) K L 1150000 c‘m 1 (," \\ 300,00
f i ‘\\ |
Hﬁ, | Vol "J \/ v
/‘ I\A [ W/ 2150
RS \/
Ly A v 250,00
Y
. A “ Ud 225,00
' f |
e i M M L"“ | 200,00
@ | (“ | A
AN \ N 0
V A\ ' A ‘ /
\ 7\ | W) ‘ N\ /
A N RV VAR 150,00
1Y TradingView | V‘fL MY
Investing com [% 2020 Tem 2021 Tem 2022 Tem 2023 Tem 2024 Tem

ONS Altin (XAU/USD) ve ONS Gimus (SIN4):

ONS Altin gectigimiz haftayr 2,527.60.-USD/ONS fiyattan kapatirken, bu haftaya 2,532.-USD/ONS seviyesinden
hafif yukarn yonli basladi. Ons Altin igin analistlerin 2,467-USD/ONS trend takip seviyesinin Ustunde kaldigi
muddetce orta ve uzun vadede yukari yonlu gortusu halen gecerliligini koruyor. Jeopolitik risklerin giderek arttig,
Ozellikle ABD devlet borcundaki artan trend, FED’in faizleri dusuirme ihtimali orta ve uzun vadede altinin yukariyénlu
hareketlerini destekleyecek unsurlar olarak 6n plana c¢ikiyor.

ONS Guimiis 29,143.-USD/ONS fiyattan haftalik kapanisin ardindan, bu haftaya 29,188.-USD/ONS seviyesinden

basladi. Anlik olarak da 28,788.-USD/ONS fiyattan hafif asagi yonlu devam ediyor. Ons Gumuste 28,61.-USD/ONS
trend takip seviyesinin Ustinde analistlerin orta ve uzun vadede yukari yonlu gérust devam ediyor.

Altin Giimiis Rasyosu ise gectigimiz haftayl 86,73 ile kapatirken anlik olarak 87,95 seviyesinden seyrine devam
ediyor. Analistler 82,44 trend takip seviyesi olarak izliyor ve asagisinda hareketleri alim firsati olarak géruyorlar.

“blackdot
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https://www.bloomberght.com/altin

ONS Altin Grafigi
ac 5 1 16 A - L] Hn - o @i sz (o] -l & -

Gold Futures, H, (CFD) A ¥ D K

| 10y v 1a 78 L] f‘lu‘
Altin/Gliimus Karsilastirmali Grafigi

M A = i ¢(ihracat F5 3
Altin 2507 82 (+%2.54) © GUmOs 29.032 (-0.04%)
48 3000
40 2500
32 2000
24 1500
16 1000
8 500
@ 1970 1980 1990 2000 2010 2020 &

1D 1H 1M 6M 1Y 5Y 10Y 25Y 50Y Tim

Brent Petrol:

Gectigimiz haftayr 76,93.-varil/USD fiyat seviyesinden
kapatan Brent Petrol, haftaya 76,94.-varil/USD
seviyesinden yatay seyirle basladi. Anlk olarak da
76,39.-varil/USD seviyesinden islem gortyor. Analistler
78,00.-varil/USD ile 92,00.-varil/USD bant araliginda
80,35.-varil/USD trend takip seviyesinden yatay
seyrine devam etmesini beklerken, ABD’nin Rusya’nin
elini zayiflatmak igin petrol fiyatlari Uzerindeki baskisi ve
jeopolitik riskler fiyatlar tzerinde etkili olamaya devam
edecektir.

DXY (US Dollar Index) Endeksi:

Gectigimiz haftayr 101,70 seviyesinden kapatan DXY,
haftaya yatay seyirle 101,73 seviyesinden basladi, anlik
olarak da 101,67 seviyesinden yatay olarak seyrine
devam ediyor. ***Amerikan Dolar Endeksi, Amerikan
dolarinin 6 buyuk para biriminin (Japon Yeni, Euro, Kanada
Dolari, ingiliz Sterlini, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi)
olusturdugu doviz sepetine karsi degerini gosteren bir
endekstir. DXY kisaltmasiyla ifade edilir. Endeksin 100’lin
altinda seyretmesi dolarin diger para birimleri karsisinda
zayifladigini, 100’iin lizerinde seyretmesi ise dolarin diger
para birimlerine kargi deger kazandigini gésterir.)

“blackdot

ONS Giimius Grafigi
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VIX (Volatilite) Endeksi:

Gegen haftayr 15,00 seviyesinden kapatan VIX, an VX s s o6 n w4 H-Bn o4 n o@D N
itibariyle 15,67’ten hafif yukar yonlii seyrine devam SN N
etse de artan jeopolitik riskler ve baskanlk segimi  CBOE Volatility Index, ABD, A, CBOE (CFD) A16.20 YE5.73 D146 K o Narket Closed | g000

yaklastikca yukari yonlu hareketine devam edecektir.
***(Chicago Board Options Exchange (CBOE) Volatility Index
(VIX), piyasalardaki korkunun derecesini (Volatilite
beklentisini) o6lgen bir endekstir. S&P 500 hisse opsiyon 6000
fiyatlarini kullanan VIX, opsiyon fiyatlarinin piyasa volatilitesi
ile iliskisinden yola gikarak piyasanin "beklenen volatilitesini”
belirler. Endeks seviyesi olarak; 12'nin altindaki bir VIX degeri

"disuk", 12-20 arasi “normal”, 20'nin uzeri "yuiksek", olarak AN
kabul edilirken, 30’un lizerine cikmasi piyasadaki “risklerin 0 0 |aw
arttigi”, 60’in ilizerine ¢ikmasi ise piyasalarda olusmasi

e e e g e .. Investing com 1as0
muhtemel ciddi bir tiirblilansin habercisidir.)
Turkiye 5 Yiluk CDS Risk Primi:
Gecgen haftayr 265,60 seviyesinden kapatan Turkiye 5 TavsTUac o el e LM R Mgl He (] o | S

- N

Yiluk CDS Risk Primi, haftaya 265,87 SeViyeSinden yatay Turkey €DS 5 Years USD, Tiirkiye, A, Istanbul « Marke Clased
seyirle bagladi. ***(Kredi Temerriit SWAPI (Credit Default

SWAP - CDS), bir borglunun (genellikle bir hikimetveya girkety L =
borcunu 6deyememesi durumuna karsi bir sigorta policesi gibi
koruma saglayan bir tiir finansal tiirev aracidir. CDS risk primi, o
CDS sozlesmesinde belirlenen yillk prim miktari olarak ifade .
edilir ve genellikle baz puan cinsinden (1 baz puan = %0.01) -
belirtilir. Bu prim, CDS alicisinin, CDS’in vadesi boyunca yillik e
olarak o6dedigi tutardir. CDS priminin belirlenmesinde, ‘m'
borglunun kredi degerliligi, piyasa kosullari ve talep gibi gesitli Investing con » | oo
faktorler etkilidir.) IR T D

Baltic Dry (BDI) Endeksi:

Gecgen haftayl 1755 endeks seviyesinden kapatan Baltic Dry (BDI), haftaya 1814 endeks seviyesinden yiikselisle
basglarken yukari yonlli seyrini surdudriyor. ***Baltik Kuru Yik Endeksi (BADI), Londra merkezli Baltic Exchange
tarafindan gunlik yayinlanan bir ekonomik gostergedir. Adindan farkli olarak Baltik Denizi Ulkeleriyle sinirli degildir. Endeks
Handysize, Supramax, Panamax ve Capesize dokme yuk gemilerinin tonajlari, sayilari, rotalari, tasidiklari yik ve fiyati goz
onunde tutularak hesaplanan bir degerdir. Endeks yiikseliyorsa diinya ticaretinde canlilik, diigliyorsa gerileme
oldugundan soz edilebilir.

Baltic Dry (BADI) Grafigi Freightos Baltic Endeksi [FBX] - Kiiresel Konteyner Endeksi
BADI oo ML IR s SRR AU - T T 7 a O- & #» =i Freightos - Freightos Baltic Endeksi [FBX] - Kiresel Konteyner Endeksi (Haftalik)
-
Baltic Dry Index, United Kingdom, H, Londra « Market Closed [ T [ Poviagmen
A ¥ D K SOR00 Zoom 6m YTD 1y 3y Sy [N

2200.00

2000.00

Tom ’ . 2024

*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanlg kapsaminda degildir. Yatinm danismanlgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danigsmanligl sézlesmesi gercevesinde ve yetkili kuruluglar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum
ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Giglncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zarardan dolayl 2blackdot Danismanlk ve Hakan Caliskantiirk
sorumlu tutulamaz.

“blackdot
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2 blackdot neler yapar?

A

| Stratejik Sirket Yénetim Danismanligi

A B

{ Veliaht ve Yonetici Koglugu Programlan

|
J
 Halka Arz ve Yurt Digi irket Kurulumu ) Sirketinizin degisim ve donusim yolculugunda;
|
|
|

Finansal check-up ve Finans Danigmanligi

bulundugunuz A noktasindan hedeflediginiz B noktasina
ulasmanizigin size “en kisa yolu” sunar.
“Esasen konu hep 2 nokta arasindadir.”

Nakit Akisi ve Biitge Yénetimi Goziimleri

Pazarlama ve Satig Stratejileri

Dig Ticaret Operasyon ve Finansman Cozimleri

Yalin Yonetim ve Yalin Uretim Teknikleri }

Ae ®B

ERP Surecleri ve Sistem Kurulumu ]

IK Stirecleri ve Dogru Ise Aum Siiregleri

Stratejik Yonetim Danismanlgi Turquality Danismanligi

)
TURQUALITY

En biiyiik siiper gii,
kendini degistirebilme yetenegidir.

Liderlik ve Veliaht Pazarlama ve Satis Finans ve Nakit Akis Yonetimi
Programlari Danismanlig Danismanligi

;hsilatlar "

SALES.  MARKETING.

insan Kaynaklari ve Yonetim Problemlerin Tanimlanmasi Sirket ve Aile Anayasasi
Danismanlig Catigsma Yonetimi Calismalarni

Kidlin Y

o

"Problemi net bir sekilde
yazarsaniz, 0 zaman sorunun
yarisi ¢6zulmus demektir"

Uyum saglamis olmasi dogru yerde oldugu anlamina gelmiyor! MOR

“blackdot
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