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Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %10,88 azalisla 31.373 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %17,40 azalisla 3.255 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 82 baz puan azalisla %10,4 olmustur.
Net zarar 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %54,70 azaligla 961 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 2G24’'te 31.373 mn TL satis geliri (yillik: -%11), 3.255 mn TL FAVOK (yillik: -%17) ve 961 mn TL net
zarar (2G23: -2.122 mn TL) agiklamistir. Ana pazarlarda zayif talep sonrasi satis gelirleri %11 gerilemistir.
Onceki geyreklerde artan faiz oranlan ve giiglii talep daralmasi nedeniyle yurt i¢i pazarda yavaslama
yasanirken, Avrupa'da zayif pazar talebi ve Avrupa disi dnemli pazarlarda devam eden makro ve jeopolitik
dalgalanmalar vardi. 2G24'te yurtici satis gelirleri yillik %8 azalirken, ihracat gelirleri %13 dismis, ihracat
gelirlerinin toplam gelirler icerisindeki pay1 %61'den %59’a gerilemistir. Yurti¢i beyaz esya pazarinda 2G24'te
%4’luk (1G24: +%28; 2023: +%14) daralma gorilmustir. Avrupa Bolgesi'nde pazar %1 (1G24: -%1; 2023: -
%6) blyimustir. Yurtici perakende TV satislan 2G24'te %25 azalmistir (1G24: +%4; 2023: +%4; 2022: +%
8). Avrupa pazari perakende TV satislar kiiresel spor etkinlikleri ve diisik baz sonrasi %12 ylikselmistir
(1G24: +%4; 2023: -%13; 2022: -%6). Avrupa TV pazarn son g yildir istikrarli bir disls yasamaktadir.
Satiglarin maliyetinin yillik bazda %11 dismesi sonrasi, briit kar marji yatay kalmis, operasyonel giderler %
10 azalmistir. Beyaz esya pazarinda basta plastik olmak Uzere diisen hammadde fiyatlar, TL bazh
maliyetlerdeki enflasyon ve daha az elverigli para birimi sonrasi FAVOK %17 diisiisle 3.255 milyon TL,
FAVOK marji %10,4 (2G23: %11,2) olmustur. 2G24’te sirket 2.900 milyon TL net finansal gider (2G23: 871
mn TL), 151 milyon TL ertelenmis vergi gideri (2G23: 730 milyon TL) ve 1.696 milyon TL parasal kazang
(2G23: 2.282 milyon TL) elde etmistir. Sirketin net finansal borcu 46.124 milyon TL (2G23: 23.095 mn TL)
olmustur. 2G23'te 2.122 milyon TL net zarar aciklayan sirket, 2G24’te 961 milyon TL net zarar elde etmistir.
Hisse son 12 aylik verilere gére 4,5x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Sirketin finansal sonuglarinin hisse
Gzerindeki etkisini sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1G24 2C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satislar 66.348 60.244 -%9,2 31.145 35.203 28.871 31.373 -%10,9 %8,7
Briit Kar 13.034 14.048 %7,8 4.617 8.416 6.633 7.415 -%11,9 %11,8
Faaliyet Kari 1.234 2.759 %123,6 -1.192 2.426 721 2.038 -%16,0 %182,5
FAVOK 4714 5.670 %20,3 621 3.941 2.284 3.255 -%17,4 %42,5
Net Parasal Pozisyon 5.947 5.709 -%4,0 3.665 2.282 4.012 1.696 -%0,3 -%57,7
Net Kar -2.523 -1.195 -%52,6 -401 -2.122 -234 -961 -%54,7 %310,5
Brit Kar Marji %19,6 %23,3 367bp %14,8 %23,9 %23,0 %23,6 -27bp 66bp
Faaliyet Marji %1,9 %4,6 272bp -%3,8 %6,9 %2,5 %6,5 -40bp 400bp
FAVOK Mariji %7,1 %9,4 231bp %2,0 %11,2 %7,9 %10,4 -82bp 246bp
Net Kar Marji -%3,8 -%2,0 - -%1,3 -%6,0 -%0,8 -%3,1 - -
Net Borg 23.095 46.124 %99,7 21.432 23.095 36.562 46.124 %99,7 %26,2
Net Déviz Pozisyonu -2.663 -18.703 %602,4 -1.857 -2.663 -10.606 -18.703 %602,4 %76,3
Net Borg/FAVOK 3,6 33 -%8,8 4,6 3,6 2,6 33 -%8,8 %28,8

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

DAYANIKLI TUKETIM
VESTL:TI/VESTL:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 67,7
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 42,54-107,30
Piyasa Degeri(milyon TL) 22.710
Firma Degeri(milyon TL) 68.835
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 10.220
Odenmis Sermaye(milyon TL) 335
Dolasimdaki Paylar (%) 45,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %7,89
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %6,08
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 3.699 4.381 4.467 9.390
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 260.691 309.046 346.615 719.056
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 67,7-72,2 66,4-75,3 66,4-90,5 43,3-103,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -10 -25 -25

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 -17 -27 -16

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Zorlu Holding A.S. 52,77
Diger 47,23

Sirket Faaliyet Alani

Vestel ve bagh ortakliklari , agirlikl olarak kahverengi ve beyaz esya uretim ve ticareti ile
ilgili faaliyetleri ylrtitmektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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