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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %51,34 artigla 7.586 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %16,53 artisla 441 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 174 baz puan azalisla %5,8 olmustur.
Net zarari 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %49,9 azaligla 42 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 2C24’te 7.586 mn TL satis geliri (yillik: +%51), 441 mn TL FAVOK (yillik: +%17) ve 42 mn TL net
zarar (2G23: -83 mn TL) agiklamistir. TL bazinda satis gelirleri yillik %51 artigla 7.586 milyon TL olmustur.
Lastik glglendirme segmentinde hala zayifken, kompozit gelir hatti yillk bazda ayni seviyededir. Marj
daralmasi sivil havaciliktaki diisik donguye atfedilebilir ve bu da kompozit gelir hattinda (enerji vb.) disiik
marjli sektorlere satiglarin artmasina ve lastik gliglendirme sektorindeki zayifliga baglanabilir. Sirketin
FAVOK'(i yillik bazda %17 yiikselirken, FAVOK mariji geyreklik bazda 174bp daralma géstermistir. Gegen
yilin ayni dénemine gére 83 milyon TL net zarara kiyasla, artan finansman giderleri nedeniyle net zarar 42
milyon TL olarak kaydedilmistir. Net bor¢ geyreklik bazda yaklasik %9 artis kaydetmistir. Aciklanan mali
tablolardan marj daralmasi konusunda hafif olumsuz bir piyasa tepkisi beklerken, pek de elverigli olmayan is
ortaminda devam eden kompozit ve ingaat gelirleri olumludur. Hisse 2024 yili beklentilerine gore 7,9x
FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse (izerindeki etkisini sinirli negatif olarak
degerlendiriyoruz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor KIMYASAL URUN

TLmn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1C24 2C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satiglar 10.206 14.825 %45,3 5.194 5.012 7.239 7.586 %51,3 %4,8
Briit Kar 1.492 2.279 %52,7 768 724 1.230 1.049 %44,8 -%14,8
Faaliyet Kan 421 475 %12,6 239 183 365 109 -%40,3 -%70,2
FAVOK 810 1.128 %39,3 431 378 687 441 %16,5 -%35,8
Net Parasal Pozisyon NaN NaN NaN
Net Kar -49 -8 -%83,7 34 -83 34 -42 -%49,9 -
Briit Kar Marji %14,6 %15,4 75bp %14,8 %14,4 %17,0 %13,8 -62bp -317bp
Faaliyet Marji %4,1 %3,2 -93bp %4,6 %3,6 %5,0 %1,4 -220bp -361bp
FAVOK Mariji %7,9 %7,6 -33bp %8,3 %7,6 %9,5 %5,8  -174bp  -367bp
Net Kéar Marji -%0,5 -%0,1 - %0,6 -%1,7 %0,5 -%0,5 - B
Net Borg 10.779 13.529 %25,5 7.963 10.779 12.422 13.529 %25,5 %8,9
Net Déviz Pozisyonu 56 -820 - -124 56 -1.037 -820 - -%20,9
Net Bor¢/FAVOK 6,7 6,0 -%10,9 4,4 6,7 5,6 6,0 -%10,9 %5,9

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Bloomberg / Reuters Kodu KORDS:TI/KORDS:IS

Fiyat (TL/hisse) 86,45
Hedef Fiyat 142,64
Potansiyel Getiri %65,00
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 71,30-116,70
Piyasa Degeri(milyon TL) 16.817
Firma Degeri(milyon TL) 30.346
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 4.709
Odenmis Sermaye(milyon TL) 195
Dolasimdaki Paylar (%) 28,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %9,33

%8,62

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 588 793 836 1.448
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 51.356 73.730 78.895 134.280
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 86,5-88,3 85,4-100,0 85,4-106,0 72,4-114,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -11 -18 -6 4
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 -10 -12 -18
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 71,11
Diger 28,89

Sirket Faaliyet Alani

Kordsa, lastik ve ingsaat glglendirme ile kompozit teknolojileri pazarlarinda faaliyet
gostermektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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