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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %5,07 azalisla 60.508 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %7,10 azalisla 12.144 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 44 baz puan azalisla %20,1 olmustur.
Net kar 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %33,66 azalisla 3.955 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 2C24’te 60.508 mn TL satis geliri (yillik: -%5; kons: 64.613 mn TL), 12.144 mn TL FAVOK (yillik: -%7;
kons: 11.158 mn TL) ve 3.955 mn TL net kar (yillik: -%34; kons: 5.438 mn TL) agiklamistir. Sirketin toplam
satis hacmi yillik %2,5 artis ile 27,5 mhl olmustur (CCI: +%0,7). Birim satislar Tirkiye satis hacminin %2,8 ve
uluslararasi satis hacminin %8,2 biiyimesi sonrasi %7,1 artis sergilerken, toplam bira operasyonlari gelirleri
yilllk %2,8 yiikselme (CCi: -%6,9) ile 23,5 milyar TL olmustur. Onceki ceyreklerle karsilastinldiginda
hacimler, 6zellikle Tirkiye’de gegen yilin ayni geyreginde %20,6'lik bir bliyime orani yakalayan Tirkiye'deki
yliksek bazla dengelenmistir. Uluslararasi bira satis gelirleri enflasyon orani ile uluslararasi operasyonun
raporlama para birimlerinin TL karsisinda deger kaybetme/deger kazanma orani arasindaki uyumsuzluk
nedeniyle %6,1 artis gosterirken (2023'teki %14,7 duslsin ardindan), Tirkiye bira satis gelirleri hacim
bilylimesi ve fiyatlama sonrasi %9,4 ’lik bilylime sergilemistir. 2G24’'te FAVOK vyillk %7,1 azalis gdstermis,
FAVOK marji ise yillik 44bp’lik azalisla %20,1 olmustur. Tiirkiye bira operasyonlari, uygun emtia fiyatlar ve
etkili riskten korunma stratejilerine bagli olarak, gicli gelir artigsi ve hammadde maliyetlerindeki nispeten
iimh artiglarin  etkisiyle 2.ceyrekte marj artigi kaydetmistir. Bu arada Sirket'e gore, uluslararasi bira
operasyonlari, 6ncelikle Rusya'daki dévize bagli hammaddelerle baglantili dnemli maliyet artiglar nedeniyle
yasanan fiyatlama zorluklar nedeniyle bir diisiis gostermistir. Net kar yillik %34 azalis kaydetmistir. Net
kardaki diisus, artan faiz giderleri ile birlikte TL borglanmanin artan payi ve yerel para birimlerinin yabanci
para birimleri karsisinda deger kazanmasi nedeniyle nakitten kaydedilen yiiksek kur farki zararlarindan
kaynaklanmistir. 2C24’te faaliyetlerin genellikle yiiksek sezon nedeniyle ikinci geyrekte pozitif serbest nakit
akisi kaydetmesi sonrasi geyreklik %24,5 azalmistir (yillik: +%24,6). Sirketin revize 2024 yili beklentileri;
konsolide bira satis hacminin diisiik-tek haneli (6nceki: dlsilik-orta tek haneli) bilylimesi, konsolide net satig
gelirlerinin kur gevrim farkinin etkisinden arindinlmis olarak disiik-otuzlu ylizdelerde artmasi (6nceki: ayni),
FAVOK marjinin 100bp daralmasi (6nceki: ayni) seklindedir. Hisse 2024 yili beklentilerine gére cazip
sayilabilecek 4,5x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse iizerindeki etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1G24 2C24 A (y/y) A (¢/g)
Net Satiglar 108.652 107.731 -%0,8 44.915 63.737 47.223 60.508 -%5,1 %28,1
Briit Kar 39.641 41.685 %5,2 15.274 24.366 16.911 24.774 %1,7 %46,5
Faaliyet Kari 13.978 12.817 -%8,3 3.526 10.452 3.172 9.646 -%7,7 %204,1
FAVOK 19.237 17.934 -%6,8 5.960 13.072 5.587 12.144 -%7,1 %117,4
Net Parasal Pozisyon 9.043 7.795 -%13,8 5.275 3.768 4.401 3.394 -%0,1 -%22,9
Net Kar 9.241 7.360 -%20,4 3.279 5.962 3.404 3.955 -%33,7 %16,2
Brit Kar Marji %36,5 %38,7 221bp %34,0 %38,2 %35,8 %40,9 271bp 513bp
Faaliyet Marji %12,9 %11,9 -97bp %7,9 %16,4 %6,7 %15,9 -46bp 922bp
FAVOK Mariji %17,7 %16,6  -106bp %13,3 %20,5 %11,8 %20,1 -44bp 824bp
Net Kar Marji %8,5 %6,8 -167bp %7,3 %9,4 %7,2 %6,5 -282bp -67bp
Net Borg 17.616 21.957 %24,6 16.191 17.616 29.077 21.957 %24,6 -%24,5
Net Déviz Pozisyonu 294 -19.287 - -24.411 294 -19.988 -19.287 - -%3,5
Net Borg/FAVOK 0,5 0,7 %45,1 0,6 0,5 0,9 0,7 %45,1 -%24,0

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C24 Finansal Sonuclari
Hisse Bil,

BIRACILIK VE MESRUBAT
AEFES:TI/AEFES:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 248,1
Hedef Fiyat 376
Potansiyel Getiri %51,55
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 92,34-304,75
Piyasa Degeri(milyon TL) 146.901
Firma Degeri(milyon TL) 168.858
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 47.008
Odenmis Sermaye(milyon TL) 592
Dolasimdaki Paylar (%) 32,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %55,43

%59,13

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 2371 3.446 3.174 3.116
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 607.716 887.885 782.122 498.777
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 248,1-261,8  236,5-293,0 195,2-301,8 93,7-301,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -13 23 59 136
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -3 34 48 84
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
AG ANADOLU GRUBU HOLDING ANONIM SIRKETI 43,05
Diger 32,95
AB INBEV HARMONY LIMITED 24

Sirket Faaliyet Alani

Bagl ortakliklariyla birlikte sirketin ana faaliyetleri, yurtiginde ve yurtdisinda cesitli markalar
altinda bira Uretimi, siselenmesi, dagitimi ve satisi ile The Coca-Cola Company (TCCC)
markalari ile gazl ve gazsiz alkolsiiz igecek Uretimi, siselenmesi, dagitimi ve satisindan
olugmaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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