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Jeopolitik Riskler ve Sicak Gelismeler:

ORTADOGU’DA KRITiK GELISMELER:

ABD Merkez Komutanligi, F-35 ve F/A-18 Block Il savas ugaklariyla dolu Abraham Lincoln ugak gemisinin, olasi bir
iran saldirisina karsi israil'i savunmak lizere bélgeye ulastigini duyurdu. ABD Merkez Komutanligl, Abraham Lincoln
ucak gemisinin Orta Dogu'daki faaliyet alanina ulastigini bir video ile duyurdu. CENTCOM tarafindan yapilan
aciklamada, F-35 savas ucaginin kalkis anlarina iliskin goériintiilere yer verildi. Soykirmci israil'in Tahran'da
Hamas'in Siyasi Biiro Baskani ismail Haniye'nin sehit etmesi (izerine iran, cok sert bir karsilik verecegini agiklamisti.
Soykirimct israil'in hamisi ABD, olasi bir iran tehdidine karsi israil'i savunacaklarini agikga belirterek, Orta Dogu'da
gorevyapan unsurlarini bolgeye sevk etti. F-35 ve F/A-18 Block Il savas ugaklariyla donatilan Abraham Lincoln ucak
gemisi, Dogu Akdeniz'e ulasti. S6z konusu gelismeyi, CENTCOM sosyal medya hesabindan duyurdu. F-35'in kalkis
anlarina da yer verilen paylasimda su ifadeler kullanildi: "F-35C ve F/A-18 Block Ill avci ugaklariyla donatilmis
USS Abraham Lincoln, ABD Merkez Komutanligi (CENTCOM) sorumluluk alanina girdi. USS Abraham Lincoln'e
(CVN 72) Destroyer Filosu 21 ve Carrier Air Wing 9 eslik ediyor"’

Notlar:

ABD’nin bolgede 18 adet savas gemisi var.

ABD’nin iki ana temel hedefinden biri bélgedeki askeri varligini artirmak. (iran’a karsi ve bélge genelinde) Askeri

varligini son donemde;

a. Bolgedeki hava (F22’ler dahil) ve kara Usleri takviye etme ve guc¢lendirme,

b. Fiziki asker sayisini ve zirhli mobil gicunu artirma,

c. Bolgeye ucak gemisive denizalti (NUkleer) kaydirma

d. Hava savunma sistemlerini yenileme ve gliclendirme ve yeniden konuslandirma stratejisiyle surdtren ABD:
israil-Filistin ve israil-iran geriliminden istifadeyle “Siiveys Basra hattindaki su, enerji hatlari/ Kaynaklari ile
ticaret ve enerji rotalarini kontrol etmek icin yeni doneme hazirlaniyor”

Bu baglamda: (E) Timamiral Cem Gurdeniz’e gore; “ABD’nin glicli yetmese de Irak’in ve Suriye’nin kuzeyinde

kukla Kiirdistan devletini kurmak, Turkiye’de iktidar ve muhalefeti etki altina alarak laik ve ulus devlet yapisini

parcalamak icin her yolu deneyecegi biliniyor. ABD, Suveys Kanali, Tiirk Bogazlari ve Ege Denizi Gegitlerinin

mutlak kontroliinii ister. ABD, iran, Irak Suriye ve Tiirkiye topraklarini kapsayan kukla bir Kirdistan (ikinci

israil) ister.”? Biz de bu gériise katilarak ABD’nin gelecek dénem bu amaca odaklanacagini bu karmasada avantaj

elde etmeye calisacagini dusunuyoruz.

Kisa Kisa:

e Eski israil Savunma Bakani Liberman’dan Soykirim Tesviki: Liberman Gazze'yi Tamamen Susuz ve Elektriksiz
Birakma Cagrisi Yapti.

e srail'inig istihbarat teskilati Sin Bet'in Baskani Ronen Bar, Basbakan Binyamin Netanyahu ve Savunma Bakani
Yoav Gallant'a, Yahudi yerlesimciler ve Ulusal Guvenlik Bakani Itamar Ben-Gvir'in Mescid-i Aksa'ya yonelik
saldirilarinin israil'e "tarif edilemez zarar" verdigi uyarisinda bulunan bir mektup génderdi.

 israil Savunma Bakani Yoav Gallant, Liilbnan'a baslatilan "énleyici saldin" ve Hizbullah'in misillemesi sonrasi
olaganiistii hal ilan edildigini duyurdu. Hizbullah, israil'e yonelik askeri operasyonunun tamamlandigini
duyurdu. 320'den fazla roket atisinin gergeklestirildigi ve 11 israil askeri (issiiniin bombalandigi agiklandi.

e Hizbullah ile israil arasindaki gerginligin ardindan Air France, Etihad Airways ve Aegean Airlines, Pazar giinii Tel
Aviv'e ve Tel Aviv'den yapilacak ucuslarin iptal edildigini duyurdu. Havayollari, israil'e ve israil'den uguslari
durdurduklarini duyuran 16 sirkete daha katildi. Bunlardan bazilari pazartesi gunune, bazilarn ise ikinci bir
duyuruya kadar uguslarini durdurdu. Ben Gurion Havalimani, bugln itibariyla 50 ugusun iptal edildigini duyurdu.

1 https://www.aksam.com.tr/dunya/bolgede-gerilim-tirmandi-abdnin-ucak-gemileri-orta-doguda/haber-1499395

2 https://www.veryansintv.com/yazar/cem-gurdeniz/kose-yazisi/gerileyen-hegemon-ve-artan-jeopolitik-gerilim/
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e Uluslararasi Ceza Mahkemesi Savcisi, Mahkemenin israil vatandaslarini sorusturma yetkisine sahip oldugunu
vurgulayarak, yargiglardan israil Basbakani Netanyahu ve Savunma Bakani Yoav Gallant hakkinda tutuklama
emri ¢gikarilmasi konusunda acilen karar vermelerini istedi.®

Bir yorum:

e israil ordusunun 150.000 kisilik daimi asker sayisina karsilik, yaklasik 300.000 yedek personel bulunuyor. israil,
tarihsel olarak, yedek askerlere dayanmis ve ABD'den satin aldig1 F-35 jet savas ucgaklari filosu gibi ates guclne
guvenebilecegi, ezici teknolojik avantajlarina sahip oldugu kisa savaslarda basarili olmustur. 11'inci aya giren
devam etmekte olan savas israil ordusunun hazirikli oldugu bir savas degildi. Yedekler bikmis ve islerini
kaybetmis durumda. Savasmak istemiyorlar. Cezasina ragmen orduya cagrilmalarina cevap vermiyorlar. Bu
ordu yapisiyla, 5 cepheli bir savasi israil'in siirdiirmesi imkansiz. Hamas ve Hizbullah'in giicli fizeleri, on
binlerce egitimli savascisi ve tlinel aglar da dahil olmak lzere 6nemli bir altyapisi var ve Yemen, Irak ve
Suriye'deki iran destekli milisler de tehdit olusturuyor.*

Prof.Dr. Murat KOC / Cag Universitesi Bolgesel Guivenlik Calismalari Uygulama ve Arastirma Merkezi

3 https://www.middleeastmonitor.com/20240823-icc-prosecutor-urges-judges-to-urgently-rule-on-warrants-for-israeli-
hamas-officials/
4 https://www.tovima.com/wsj/israel-everything-is-collapsing-israeli-reservists-confront-toll-of-protracted-war/
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istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Sektorel PMI® Temmuz ayi Anketi:

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Sektérel PMI® endeksleri, S&P Global tarafindan, Tiirkiye imalat sektériinde faaliyet
gosteren yaklasik 800 sirketten olusan panelden elde edilen anket verileri kullanilarak olusturulmaktadir. 10 imalat
sektdrl icin hazirlanan ve Uretim, talep, kapasite, fiyatlar ve satin alimlar kapsayan endeksler, ilgili sektorlerin
ekonomik performansina iliskin dncu gostergelerdir.

iSO Tiirkiye Sektdérel PMI raporunun Temmuz ayi verileri, son 9 ayda ilk kez, sektérlerin tamaminda yeni
siparislerin yavaslamasi acisindan 0Ozellikle talep kosullarinin giderek zorlayici oldugunu gosteriyor. Yilin 2.
yarisina girilirken, elektrikli ve elektronik liriinler sektoriinde faaliyet gosteren firmalar lizerinde baskinin daha
belirgin oldugu goriliiyor. Uretim ve yeni siparislerde en sert yavaslamalar bu sektdrde gerceklesti. Uretim
acisindan olumlu performans gosteren tek sektor, giyim ve deri tirtinleri oldu. Ancak bu sektérde de buylume
¢ok sinirli dizeyde kaydedildi.

Tirkiye Sektorel PMI® raporu, Temmuz ayinda imalat sanayi sektoriinin genele yayili bir talep zayiflg ile
karsilastiginaisaret etti. Yeni siparisler son dokuz ayda ilk kez olmak tizere takip edilen on sektoriintamaminda
yavaslama gosterdi. Uretimde ise giyim ve deri Uriinleri haricindeki tim sektérlerde daralma yasandi. Bu
gelismelerin sonucunda istihdam ve satin alma faaliyetleri de yaygin sekilde diisiis kaydetti. Ote yandan, Haziran
ayinda gevseme gosteren enflasyon oranlari Temmuz’da yeniden artis sinyali verdi.

Yeni siparislerde genele yayili yavaslama kaydedilirken, en sert gerileme elektrikli ve elektronik triinlerde
gerceklesti. Bu sektorun yeni siparisleri yaklasik iki yillik bir donemin en sert dususunu kaydetti. Yeni siparislerde
en hafif ivme kaybi ise gida UrlUnlerinde goruldu.

Turk imalatgilari, yurt disindan yeni siparis almaya yonelik cabalarinda ise nispeten daha iyi performans
sergiledi. Makine ve metal GrUnleri 6nculuglinde, Ug sektorlin yeni ihracat siparisleri buyume kaydederken, en sert
diusus ise giyim ve deri tGrinleri ile gida Urlinlerinde kaydedildi.

Toplam yeni siparislerin yavaslamasiyla birlikte firmalar Temmuz ayinda genel olarak liretimlerini azaltma yoluna
gitti. Sadece giyim ve deri Urilinlerinde iiretim artisi gortlirken en belirgin daralma elektrikli ve elektronik
urinler sektorinde olguldu.

Benzer sekilde, Temmuz’da on sektdr icerisinden yalnizca gida urunleri sektori istihdamini artirirken galisan
sayisinda en hizli azalis ise giyim ve deri Uirlinleri sektoriinde gerceklesti.

imalatcilar talep kosullarindaki zayifuga bagli olarak girdi alimlarini da azaltti. Satin alma faaliyetleri tim
sektorlerde dusus gosterirken, en keskin yavaslama metalik olmayan mineral Grtnlerde goruldu.

Sektorlerin gogunlugunda girdi maliyetleri Temmuz’da daha hizli artarak Haziran ayindaki tabloyu tersine gevirdi.
En yuUksek girdi fiyatlari enflasyonu kara ve deniz tasitlari firmalarinda gozlenirken en disuk oranli artis ise ana
metallerde kaydedildi. Ancak bu sektérde dahi girdi maliyetlerinin belirgin bir sekilde artmasi dikkat ¢ekti.

Haziran ayinda Uc sektoriin satis fiyatlarini disirmesinin ardindan, Temmuz ayinda tiim sektorlerde fiyatlarda
artis kaydedildi. Girdi maliyetlerindeki gorinime paralel olarak, nihai iiriin fiyatlarinda da en yiiksek enflasyon
kara ve deniz tasitlar sektoriinde gerceklesti. Satis fiyatlarindaki en sinirli artislar ise gida triinleri ve tekstil
drinlerinde goruldu.

Tiirkiye Sektdrel PMI Anketi

Sektorel PMI Genel Bakig L o
ma, >50 = dnceki aya gdre iyilegme, Temmuz 2024

ma, >50 = dncekl aya gére iyilesme, Sub24 - Tem'24 Kaynaklar: Istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global PMI.
Gida Tekstil Giyim ve Deri Adag ve Kadit Kimyasal, Plastik ve . .
Urdinleri Uriinleri Uriinleri Urtinleri Kauguk Uriinler Gida Uriinleri 489 -
<9 = = = h Makine ve Metal Uriinler 47 0
55 | 50 50 . Agac ve Kagit Urlinleri 42
. I 1 . 50 . so (Mg l ) I Giyim ve Deri Uriinleri 475 N
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Uriinleri 471
- 4 5 w % - Metalik Olmayan Mineral Uriinler 45,6 I
Metalik Olmayan Ana Metal Makine ve Metal Elektrikli ve Kara ve Deniz . !
Mineral Uriinler Sanayi Oriinler Elektronik Uriinler Tagitlan Kara ve Deniz Ta§lt|aﬂ 454 _
55 55 55 55 55 .
Ana Metal Sanayi 451 I
50 50 50 50 50 Tekstil Uriinleri 49 I
- I I I s ‘"III . - 1]'[' s —I]]“ Elektrikli ve Elektronik Uriinler 40 I
a0 40 4 2 ) 40 45 50

Kaynaklar: Istanbul Sanayi Odasi ve S& Global PMI.
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Gida Uriinleri: Temmuz’da iretim ve yeni siparislerin yeniden diisiise gecmesine bagli olarak, gida iiriinleri
sektoriuniin faaliyet kosullari son 16 ayda ilk kez bozularak, Yurt digsindan alinan yeni ihracat siparislerinde
pandeminin basindan bu yana en sert yavaslama gerceklesti. Sektorun girdi maliyetleri ve satis fiyatlarindaki
artislar Temmuz ayinda hiz kesti. Enflasyon oranlari Aralik 2020°’den bu yana en dlstk duzeyde gerceklesti.

PMI Endeks Ozeti
ma, >50 = Gnceki aya gore iyilesme ma, 50 = dnceki aya gére dedisim yok
60 — Tedarikgilerin
55 Yeni | Yenilhracat| Birikmis Nihai Urin ~ Girdi Uriin Mal Alm  Teslim Girdi
PMI (retim Siparigler |  Siparigleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlar Miktan Sliresi Stoku
56 02-24 557 56,4 596 526 521 52,7 50,1 72,7 725 583 47,5 534
45 03-24 526 51,0 54,3 526 53,7 528 551 683 598 58,0 48,5 529
04-24 52,5 56,6 50,7 498 50,4 516 544 728 65,7 553 50,2 534
40 05-24 50,5 479 494 50,5 48,0 544 51,2 638 58,0 50,2 493 52,1
a5 06-24 50,8 52,2 50,3 514 52,1 474 50,0 613 53,5 52,9 478 533
'16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 07-24 48,9 46,6 480 446 498 51,9 50,7 59,1 52,7 489 48,7 478

Tekstil Uriinleri: Tirk tekstil imalatcilarinin yeni siparisleri Temmuz ayinda da azalmaya devam etti ve boylece
mevcut dusus trendi 14 aya ulasti. Son gerileme Haziran ayina gore hafif dusuk oranda olmakla birlikte belirgin
diizeyde gerceklesti. Uretim, istihdam ve satin alma faaliyetleri daha da yavasladi. Girdi maliyetleri enflasyonu, 4
aylik disustn ardindan Temmuz’da arterken, nihai Grun fiyatlarindaki artis da hafif hiz kazanmasina ragmen gorece
IlmU seviyede kaldi.

PMI Endeks Ozeti

ma, >50 = dnceki aya gore iyilesme ma, 50 = dnceki aya gore deﬂisim yok
5 — Tedarikgilerin
55 Yeni | Yenilhracat| Birikmis Nihai Oriin~~ Girdi Oin~ MalAlm  Teslim Girdi
50 PMI Uretim Siparigler | Siparigleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktan Siiresi Stoku
45 02-24 458 45,1 439 480 399 454 49,1 74,2 71,0 429 485 452
40 03-24 411 373 369 390 38,2 468 448 683 618 40,1 506 399
s 04-24 476 43,1 430 498 474 488 497 613 56,8 467 480 489
0 05-24 470 46,0 444 537 479 484 472 588 529 472 482 480
25 J 06-24 44,1 418 415 44,1 421 454 460 574 525 421 478 45

16 '17 18 '19 '20 '3l '22 ‘a3 'z 074 449 435 a9 466 437 459 507 60,1 52,7 249 487 458

Giyim ve Deri Uriinleri: Giyim ve deri Griinleri firmalarinin Giretimi, Haziran’daki yavaslamanin ardindan Temmuz
ayinda hafif bir artis gosterdi. Takip edilen 10 sektor icerisinde liretimini artiran tek kategori giyim ve deri
uriinleri oldu. Uretimdeki genisleme, yeni siparislerde devam eden yavaslamaya ragmen gerceklesti ve firmalarin
birikmis islerinde son 4 ayin en sert disusu goézlendi. Sektorde faaliyet gosteren firmalar, istihdami Ust lste
ikinci ay azaltti ve bu azalis Mart ayindan bu yana en yiiksek hizda kaydedildi.

PMI Endeks Ozeti

ma, >50 = nceki aya gare yilesme ma, 50 = dnceki aya gére degisim yok
60 — Tedarikgilerin
55 Yeni  |Yenilhraca Birikmis Nihai Urin ~ Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
50 PMI (retim Siparisler | Siparigleri isler Istihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktan Siiresi Stoku
45 02-24 45,1 43,1 43,1 43,7 378 454 439 72,2 59,2 429 475 440
40 03-24 454 44,2 446 48,2 387 425 48,7 61,5 58,0 44,1 473 458
35 04-24 50,9 49,1 52,9 56,0 48,5 498 46,7 62,5 54,7 537 512 549
20 05-24 524 5,7 534 56,7 49,0 523 502 63,5 538 55,0 51,2 56,9
25 06-24 48,2 415 46,4 50,2 441 46,5 47,0 62,8 49,6 499 458 494

16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 24 07-24 41,5 50,6 450 439 413 429 48,7 65,2 56,8 439 46,8 47,7

Agac ve Kagit Uriinleri: Yeni siparisler Temmuz’da Ust Uste ikinci ay geriledi ve bu diisiis belirgin diizeyde olmanin
yani sira Subat’tan bu yana en yiiksek oranda gerceklesirken, yeniihracat siparislerindeki hafif artisa ragmen
toplam yeni siparisler azaldi. Firmalar galisan sayilarini hemen hemen degistirmezken, Uretimdeki azalisin devam
etmesine bagli olarak birikmis islerde son dértyilin en yiiksek artisi gézlendi. Ote yandan hem girdi maliyetleri hem
de satis fiyatlar enflasyonu Haziran ayina gore keskin bir sekilde artti.

PMI Endeks Ozeti

ma, >50 = dnceki aya gre iyilesme ma, 50 = dnceki aya gore degisim yok
60 — Tedarikgilerin
55 Yeni | Yeniihracat| Birikmis NihaiUrin ~ Girdi Urin~ MalAlm  Teslm Girdi
50 PMI Uretim Siparigler | Siparisleri isler Istihdam Stoku Fiyatlari Fiyatlan Miktan Siresi Stoku
45 02-24 444 42,1 39,0 423 383 506 49,1 65,3 572 429 50,5 462
40 03-24 484 48,1 49,5 504 506 488 449 708 63,4 491 536 479
35 04-24 500 49,1 489 454 445 528 538 674 629 48,7 50,1 499
30 05-24 517 518 504 50,5 50,0 524 492 655 588 551 444 48,1
25 06-24 479 46,6 483 470 46,2 494 500 554 505 538 516 465

'16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 07-24 48,2 47,6 45,0 506 518 499 49,7 64,1 598 479 47,7 498
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Kimyasal, Plastik ve Kaucuk Uriinler: Kimyasal, plastik ve kauguk trtinler sektéruntn Gretimi, Temmuz’da Haziran
ayina kiyasla daha hafif olmakla birlikte iist iiste besinci ay geriledi. Uretimdeki diisiis, yeni siparislerin ve ihracatin
daha da yavaslamasindan kaynaklandi. istihdamda ise Ekim 2018'de gériilen ile esit oranda olmak (izere anket
tarihindeki en belirgin azalma yasandi. Haziran’da son 14 ayin ilk diisiistinii kaydeden nihai urtin fiyatlari, girdi
maliyetlerindeki artisin hizlanmasina bagli olarak Temmuz’da belirgin bir sekilde yiikseldi.

PMI Endeks Ozeti
ma, >50 =dnceki aya gore iyilesme ma, 50 = 6nceki aya gére degisim yok
8 \ Tedarikgilerin
60 Yeni | Yenilhracat | Birikmis NihaiUriin ~ Girdi Oriin Mal Alim Teslim Girdi
55 PMI Uretim Siparigler | Siparigleri isler Istihdam Stoku Fiyatlar Fiyatlari Miktan Siresi Stoku
02-24 51,2 523 46,3 49,1 443 52,7 50,1 751 69,4 49,1 40,0 47,2
50 03-24 489 48,1 48,5 53,6 49,6 46,7 477 673 56,2 50,1 46,5 499
45 04-24 47,7 44,2 46,0 48,7 43,7 498 537 745 61,0 45,8 471 498
40 05-24 48,2 47,0 454 48,3 46,8 474 50,2 655 56,0 50,2 42,2 47,0
35 06-24 459 438 418 421 44,2 484 50,0 57,2 496 42,4 478 484
N6 17 18 '19 20 21 '22 ‘23 24 07 47, 465 450 455 a7 48 487 621 558 99 468 498

Metalik Olmayan Mineral Uriinler: Metalik olmayan mineral iriinler sektdriinde Giretim Temmuz’da iist iiste
tc¢linci ay yavasladi. Son dusus belirgin duzeyde ve Subat ayindan bu yana en yuksek oranda gerceklesti. Haziran
ayina kiyasla daha dusuk oranda olmakla birlikte yeni siparislerde de tguncu ¢eyregin ilk ayinda gerileme yasandi.
Sektorde istihdam yine azalirken, satin alma faaliyetlerinde Ocak ayindan bu yana en keskin dusiis gergeklesti.
Ote yandan, girdi maliyetleri ve nihai Giriin fiyatlarindaki artis hafif hizlandi.

PMI Endeks Ozeti

ma, >50.= 3ncekd aya gire iyllegme ma, 50 = Gneeki aya gdre dedjisim yok
65 — Tedarikgilerin
60 Yeni | Yeniihracat | Birikmis Nihai Urin ~ Girdi Oriin Mal Alm Teslim Girdi
55 N m\n ol PMI Uretim Siparigler | Siparisleri isler Istihdam Stoku Fiyatlari Fiyatlari Miktari Siresi Stoku
50 A ‘W\ 02-24 45 a0 o, 452 44 45 460 643 542 440 495 483
jz \1\/\/ UU 03-24 479 50,1 a7 6 456 498 519 683 508 472 485 489
5 04-24 50,2 51,1 47,9 486 485 50,8 52,7 ns 61,8 537 48,0 50,8
20 05-24 49,7 499 484 504 50,0 514 523 66,8 61,0 49,2 503 50,0
25 06-24 46,6 475 424 448 45,1 474 51,0 633 535 48,0 48,8 484

16 '17 ‘18 '19 20 '21 '22 '23 24 07-24 456 427 43,1 475 43,8 49,0 48,7 649 54,7 39,1 48,8 449

Ana Metal Sanayi: Ana metalimalatcilarinin girdi maliyetleri Temmuz ayinda belirgin bir sekilde artmaya devam
etti ve enflasyon orani Haziran’a kiyasla hizlandi. Bununla birlikte, s6z konusu artis anket kapsaminda takip
edilen on sektor igerisindeki en dusuk oranda gerceklesti. Temmuz ayinda yeni ihracat siparislerinin artmasina
karsin, uretim ve toplam yeni siparislerdeki yavaslama belirgin oldu ve onceki aya gore keskinlesti. Firmalar
calisan sayilarini hemen hemen ayni dlizeyde tuttu.

PMI Endeks Ozeti

ma, >50 = dnceki aya goreyilesme ma, 50 = dnceki aya gore dedisim yok

e — Tedarikgilerin
&0 Yeni [ Yeniihracat| Birikmis NihaiOrin  Girdi Orin  MalAim  Teslim Girdi
55 {J\ M 'n PMI Uretim Siparisler | Siparigleri isler istihdam Stoku Fiyatlari Fiyatlar| Miktan Stiresi Stoku
50 02-24 488 493 473 46,0 45,2 516 49,1 72,7 67,7 50,1 515 46,3
45 \j'\/ \V\/ W % 03-24 46,1 46,2 28 44,1 456 478 469 62,2 56,9 453 476 43,1
40 04-24 457 45,1 420 456 475 498 457 656 59,0 428 51,2 45,0
35 05-24 42,7 40,1 393 458 426 474 471 61,0 559 41,2 513 41,0
30 06-24 45,6 446 435 50,2 432 474 439 55,5 51,6 44,1 49,7 433
'16 'l7 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 07-24 451 415 419 506 457 49,9 47,7 56,1 538 439 48,7 448

Makine ve Metal Uriinler: Temmuz ayinda makine ve metal iiriinleri Giretiminin iki aylik artisin ardindan geriledi.
Yurt disindan alinan yeni siparislerdeki artisa ragmen toplam yeni siparisler de son li¢c ayda ilk kez azaldi.
istihdam ise &nceki dort ay boyunca arttiktan sonra Temmuz’da degismedi. Temmuz ayinda girdi maliyetlerinde gok
daha yuksek oranli artis kaydedildi ve bu durum satig fiyatlarinin yeniden yukselise gegmesine yol agti.

PMI Endeks Ozeti

ma, >50 = dnceki aya gare iyilesme ma, 50 = Bnceki aya gore dedigim yok
65 ) Tedarikgilerin
60 Yeni | Yenilhracat | Birikmis NihaiUrin ~ Girdi Uriin MalAlm  Teslim Girdi
55 PMI Uretim Siparigler | Siparisleri isler stihdam Stoku Fiyatlan Fiyatlan Miktan Suresi Stoku
50 02-24 478 473 485 47,7 500 477 520 g8 62,6 46,2 514 464
45 03-24 500 50,1 46,6 48,1 456 538 509 673 61,0 540 50,6 539
40 04-24 429 36,1 393 48,6 416 50,7 478 62,1 54,7 419 51,2 46,0
a5 05-24 520 52,8 514 49,1 510 554 48,1 580 550 49,2 513 50,0
20 06-24 50,5 51,2 51,2 558 510 503 49,0 534 496 499 517 50,4

16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 07-24 48,7 496 44,0 543 488 499 47,7 63,1 558 469 46,7 50,8
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Elektrikli ve Elektronik Uriinler: On sektér iginde iiretim ve yeni siparislerdeki en belirgin yavaslama elektrikli
ve elektronik uriinler sektoriinde gerceklesti. Yeni siparislerdeki dusus, guglld ve yaklasik iki yilin en yuksek
oraninda gercgeklesirken, satin alma faaliyetleri de 6nemli 6lcude azaltildi. Girdi maliyetleri ve nihai Grun fiyatlari ise
yuksek oranlarda artti.

PMI Endeks Ozeti

ma, >50 = oneeki aya gore iyilesme ma, 50 = Bnceki aya gore dedjisim yok
60

— Tedarikgilerin
55 Yeni | Yenilhracat | Birikmig NihaiUriin ~ Girdi Oriin Mal Alim Teslim Girdi
50 PMI Uretim Siparisler | Siparisleri isler Istihdam Stoku Fiyatlari Fiyatlan Miktan Siiresi Stoku
45 02-24 50,2 54,5 46,0 489 399 49,5 48,0 731 67,1 54,2 43,5 439
40 03-24 436 41,1 426 49,2 380 478 434 66,7 56,2 451 52,7 395
35 - 04-24 437 419 409 48,7 40,2 47,7 44,5 69,8 60,2 45,7 54,3 458
30 | 05-24 463 449 44,2 494 427 473 470 65,1 572 44,1 483 458
25 : ) . 06-24 454 408 454 449 371 474 427 623 516 44,1 478 422
16 '17 '18 '19 '20 ‘21 '22 '23 '24 07-24 440 40,7 399 447 458 49,0 419 62,9 581 420 488 439

Kara ve Deniz Tasitlari: Kara ve deniz tasitlari imalatc¢ilarinin girdi maliyetleri ve nihai urin fiyatlari Temmuz
ayinda keskin bir sekilde yiikselirken, ayni zamanda takip edilen on sektor icinde en yuksek oranda gergeklesti.
Enflasyonist baskilar sektordeki talebi olumsuz etkilerken, yeni siparisler Temmuz ayinda da belirgin sekilde
yavasladi. Uretim ise iist liste besinci ay daralma kaydetti.

PMI Endeks Ozeti
ma, >50 = dnceki aya gore iyilesme ma, 50 = dnceki aya gﬁm de@iﬂm yok
:z — Tedarikgilerin
Yeni  |Yenilhracat | Birikmis Nihai Urin ~ Girdi Uriin Mal Alim Teslim Girdi
55 PMI Uretim Siparigler | Siparigleri isler Istihdam Stoku Fiyatlari Fiyatlan Miktan Siiresi Stoku
50 02-24 499 50,3 483 48,1 45,2 50,6 45,0 791 67,8 47,0 485 503
451 03-24 456 45,2 418 47,2 435 46,8 478 72,2 66,0 453 496 479
:: 04-24 45,0 421 419 498 454 51,8 45,7 729 60,2 438 52,2 4,0
30 4 05-24 439 395 40,7 538 42,2 484 443 64,2 580 386 493 45,2
25 | 06-24 453 42,7 40,6 439 47,0 474 49,0 61,6 527 480 478 514
16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24 07-24 454 435 419 474 49,7 479 48,7 66,8 64,2 459 49,7 478

***Not: istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Sektdrel PMI® endeksleri, yaklasik 800 sirketten olusan paneldeki satin alma miidiirlerine
gonderilen anketlere verilen yanitlar kullanilarak S&P Global tarafindan olusturulmaktadir. Her bir sektor icin, tim anket
degiskenlerinin yayilim endeksleri hesaplanmaktadir. Endeks, “artti” cevaplarinin ytzdesi ile “ayni kaldi” cevabini verenlerin
ylUzdesinin yarisinin toplanmasiyla elde edilmektedir. Endeksler 0 ve 100 arasinda degismekte ve 50 degerinin lUzerinde olgllen
endeks dnceki aya gore genel anlamda artis oldugunu, 50 degerinin altinda 6lglilen endeks ise genel anlamda dlsUs oldugunu
gostermektedir. Endeksler daha sonra mevsimsellikten arindirilmaktadir. PMI, bes ayn alt endeksin agirliklandirmasi yoluyla
hesaplanan bilesik bir endekstir. Agirliklar su sekildedir: Yeni Siparisler (%30), Uretim (%25), istihdam (%20), Tedarikgilerin
Teslim Suresi (%15) ve Girdi Aumlar (%10). PMI hesaplarinda Tedarikgilerin Teslim Suresi endeksi diger endekslerle
karsilastirilabilir ydnde hareket edecek sekilde ters gevrilmektedir.

Endeks Yorumu Anket Sorulari
ma, 50 = 6nceki aya gore degisim yok
60 2 3 Uretim Mal Alim Miktari
Yeni Siparisler Tedarikgilerin Teslim Suresi
1 4
55 Yeni ihracat Siparisleri Girdi Stoku
5 istihdam Girdi Fiyatlan
50 » X
10 Birikmis isler Uriin Fiyatlan
45 . o Nihai Uriin Stoku
PMI Alt Endeks Agirliklan
40 7 8
P 6 Degisim kaydedilmeyen bir dnceki . i
1 Blylda ayin ardindan geriledi Yeni Siparigler
2 Daha yiiksek oranda buylida 7 Daha yiiksek oranda geriledi }Ure‘tlm
Istihdam
3 Ayni oranda buyilidi 8 Ayni oranda geriledi Tedarikgilerin Teslim Suresi
Girdi Stoku
4 Daha diislk oranda bilyidi 9 Daha dusik oranda geriledi

5 Buylime kaydedilen bir 6nceki ayin 10 Gerileme kaydedilen bir &nceki
ardindan degisim gostermedi ayin ardindan degisim gostermedi

Kaynak: https://www.iso.org.tr/projeler/iso-turkiye-sektorel-pmi/

Son soz: “Uretmeyen Milletler Yok Olmaya Mahkumdur!” M.Kemal Atatiirk
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Haftalik Ekonomik Veriler ve Veri Takvimi:

TCMB Para Politikasi Kurulu 20 Agustos tahindeki toplantisinda politika faizini %50 ile sabit tuttu. TCMB’nin bu
karari sonrasi Temmuz ayi enflasyonuna gére TCMB faizi ile TUFE arasindaki fark -%11,8 puan oldu. P 4

TCMB, FAizi UST USTE
5 TOPLANTIDA SABIT TUTTU

= Agirlikli ortalama fontama maliyeti (%)

25.5

19.0 25.0
17.5

4.5 7.6 8.5

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
KAYNAK: TOIK, TCMB Agu.

Bloomberg @)

AGUSTOS ENFLASYONU ONCESI
TCMB FAIZi iLE TUFE FARKI 11.8 PUANDA
athuthaln

e T

e TOFE (%)
= Agirlikli ortalama fonlama maliyeti (%) /

19.0

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Agu.
KAYNAK: TOIK, TCMB

Bloomberg @)

TCMB verilerine gore 16 Agustos haftasinda TCMB’nin Brit Rezervi 152,9 milyar USD olurken, SWAP Hari¢ Net

Rezervleriise 25,7 milyar USD oldu. v

BDDK verilerine gore son iki ayllk donemde toplam mevduat i¢cindeki TL mevduat payi ise %48,4’ten %51,8’e

yiikseldi. vV

TCMB’NIN BROT REZERVI 152.9 MILYAR §,
SWAP HARIG NET REZERVI 25.7 MILYAR $ OLDU

SWAP HARIC NET REZERV
= BRUT REZERV (SOL EKSEN)

152.9
|

145.5

‘m!i' Il:::: llmﬂl

-8
KAS. OCA. L. MAY. TEM. 16AGU.
2024
KAYNAK: TCMB, MILYAR DOLAR

Bloomberg @)

TUZEL/GERGEK Ki$i TL PAYLARI (%) VE YP MEVDUAT BAKIYESI
(MILYAR ABD DOLARI)

220 - [ YP Mevduat (Sol eksen) Gergek KigiTL Payr  —— Tiizel Kigi TL Payr

5

4

35
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KAYNAK: BDDK

Bloomberg &)

BDDK verilerine gore 16 Agustos haftasinda KKM toplami 55,2 milyar TL diistisle 1,660 trilyon TL’na geriledi. v/
TCMB verilerine gore vadesi gelen KKM hesaplarinin yenilenme orani %56,2’den Agustos ayi itibari ile %54,1’e

geriledi.\/

KKM GEGEN HAFTA 55.2 MILYAR TL DUSUSLE
1.660 TRILYON TL OLDU

3.408 HAFTALIK DEGISIM (SAG EXSEN)
— KM

|
1] ] '|
2.000 it

e

2024
KAYNAK: BDDK, MILYAR TL

Bloomberg @)

VADESI GELEN KKM HESAPLARININ DONUSUM ORANLARI (%)

e 133 7o
. 25 202 28.6 214

63 )
! o 17
66.2 58.1

2024 Oca. $ub. Mar. May. Haz. Tem.
M Yabanci paraya déniig orani Yenileme oram Tl'de kllln oram
KAYNAK: TCMB YUVAM hesaplan dahil degildir __ *20 Agustos itibariyla

Bloomberg &),

TCMB Verilerine gore 16 Agustos haftasinda yabancilar 1,404 milyar USD net tahvil alisi yaparken, hisse senetleri

tarafinda 298 milyon USD net satis gergekle§tirdi.x

YABANCILARDAN YUKLU TAHVIL ALIMI
2.833
1 339

1 570

e 361 1404

761 792 “95
604
a2s
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259 %

Ocak 2024 $ubat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz 16 Agu.
KAYNAK: TCMB, MILYON $, HAFTALIK NET DEGigiM

Bloomberg @)
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YABANCILAR 4 HAFTA UST USTE TOPLAM
920 MILYON DOLAR HiSSE SATTI
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TUIK’in acgikladigl 2. Ceyrek Yiluk istihdam Degisimi verilerine gore toplamda istihdam 1,189 bin kisi artmis.
Toplam iginde Tarim Sektériindeki artis 206 bin, insaat Sektériindeki artis 197 bin, Hizmetler Sektériindeki artis 905
bin kisi olurken, Sanayi Sektoriindeyse sayi 121 bin kisi azalmis gortintyor. Buna gore toplam istihdam icinde
Sanayi Sektériiniin payi %20,5’a gerilemis durumda. $§

iSTIHDAMDA SANAYININ PAYI
PANDEMIDEN BERI EN DUSUK SEVIVEDE
Toplam istihdam 2. geyrekte yillik 1.2 milyon artarken
sanayide 121 bin azalds
22.2

iSTIHDAMI HIZMET SEKTORU SIRTLADI
1.189

21.1

18 II I

2020 2021 2022 2023 2024
KAYNAK: TOIK

Bloomberg @)

TOPLAM TARIM SANAYI INSAAT HIZMETLER
KAYNAK: TOIK, 2. GEYREK YILLIK ISTIHDAM DEGISiMI, BIN Kisi

Bloomberg @)

TCMB’nin verilerine gore Temmuz ayinda Konut Fiyatlarn aylik olarak %0,9 artarken, enflasyon sonrasi reel olarak
%14,3 gerileyerek yillk degisim %38,7 olarak gergeklesti. $§

Turizm Bakanligi verilerine gore Yabanci Turist Sayisi Temmuz ayinda yillik %2,6 artisla 7,3 milyon kisi oldu. v/

KONUT FiYATLARI TEMMU_Z’DA. YABANCI TURIST SAYISI TEMMUZ’DA YILLIK
REEL OLARAK %14.3 GERILEDI %2.6 ARTISLA 7.3 MILYON Klsi oLbU

7.4
4.4
1.8
“I ""I I"lllullll ""I "l “

5 0
2018 2019 2020 2021 2022 2024 Tem. zoxs 2020 2021 2022 2023 2024  Tem.
KAYNAK: TCMB KAYNAK: TURIZM BAKANLIGI, YABANCI ZIYARETGI SAYISI

Bloomberg &) Bloomberg @)

AYLIK DEGiSiM, %
e YILLIK DEGISIM, %

wea Mo N ®

Mlurou Kisl

Finansal Kiralama sektortiinde Haziran ayi verilerine gore aylik kullanim rakamlar artarken, Faktoring sektorunde
ise aylik bazda kullanimda azalis oldu. Ancak yillik bazda baktigimizda hem Finansal Kiralama hem de Faktoring
Sektoriinde yillik bazda gerileme oldu.

Fin. Kiralama Faktoring
2.500 2.000
2.000
1.500 1.500
1.000 | I I II I I 1.000
500 =00
0.|.I||||| dow o o |||.| , ||||||
o]
. S \‘F Ea s
& o o = O o
P e @«“““@" < R <~ T
2022 EZ2023 HE2024 2022 W2023 E2024

Fin. Kiralama  Ocak Subat Mart Nisan M Haziran Temmuz Agustos

2022 368 351 529 | 590 L6 525 493 L33 446 421 522 L49
2023 o07 726 | 1.041| 861 | 1.180 | 2.088 | 1.282 47 920 668 2.231 | 2.037
2024 1.677 | 1.512 | 1,499 1.308 | 1.203 | 1.407

vs 2023 25% 108% 44% 62% 2% -33%

Faktoring Ocak Subat i s Mayis Haziran Temmuz AZustos i i Kasim

2022 333 85 268 297 411 291 446 542 514 684 657 673
2023 767 6638 784 978 1.223 | 1.855 1.485% 1.460 1.273 1.558 | 1.321 363
2024 1.449 | 1.372 | 1.724 | 1.875| 1.901 | 1.597

ws 2023 89% 105% 121% 92% 55% -14%

Kaynak: https://x.com/valueinvest0/status/1823030810288832767
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TCMPB’nin blogunda yer alan Mevduat Tercihleri ve Kur Korumali Mevduat Gelismeleri konulu arastirma
yazisinda; Mart ayindaki sikilasma adimlarinin etkisiyle Nisan ve Mayis aylarinda mevduat tercihlerinde hizla Turk
Lirasi’na yonelim gerceklesirken, YP mevduat bakiyesi 210 milyar USD’dan Haziran basinda 190 milyar USD’na
kadar geriledi. Bu donemde gercek ve tuzel kisi TL mevduat payi guglu bir artis gosterdi (Grafik 1). Ancak Temmuz
ve Agustos aylarinda TL payindaki artis gercek kisiler icin yavaslamakla birlikte TL payinin tarihsel ortalamalara
(%60) yaklastikga bu egiliminde yavaslamasinin beklenen bir durum oldugunun alti giziliyor.

TL mevduat payinin giderek arttigi bir ortamda, YP mevduattaki artisin temel nedenlerden birinin de yaz aylarinda
cari fazla verilmesine bagli olarak, ekonominin cari fazla verdigi yaz aylarinda sirketlerin doviz tevdiat hesaplarini
mevsimsel olarak artirmasina bagliyorlar (Grafik 2).

Grafik 1. Tuzel / Gergek Kisi TL Paylan (%) ve ‘ . ‘ m Grafik 2. Vadesi Gelen KKM Hesaplarinin** ) . )
YP Mevduat Bakiyesi (milyar ABD Dolari) MERKEZIN GUNCESI Dontsum Oranlan (%) MERKEZIN GUNCES
YP Mevduat (sole.)  =——Gergek Kisi TLPayr  ===Tiizel Kisi TL Payi
. =
' 251 292 27.4
200 55
80
180 o 66.3 724 4
‘ "y 54,1
4 66,2 58,1 56,2 :
160 45 )
0
140 00 20.1
- : 131 15,3 104 & 127 15,2 18.5
120 T 35 24 it 4 Nisal 4 H: ]

20 Agustos itisaryiadi.
==YUVAM hesapian dahildegiid.
Kaynak: BODK Kaynak: TCMB

Son iki ayda KKM’de 14 milyar USD coziilmeye karsin YP mevduat yalnizca 3,3 milyar USD artti. KKM ve YP
mevduatin toplamini inceledigimizde, dusus egiliminin devam ettigini gorullyor (Grafik 3). Nitekim, son iki aylik
donemde toplam mevduat icinde TL mevduat payi %48,4’ten %51,8’e ylikseldi (Grafik 4).

Grafik 3. KKM ve YP Mevduat Tutarinda Degisim . N i . i . ) )
m (milyar ABD dolar) J MERKEZIN GUNCESI m Grafik 4. TL Mevduatin Payinin Geligimi (%) MERKEZIN GUNCESI

Kaynal: BDDK Kaynal: BDDK

https://tcmbblog.org/wps/wcm/connect/blog/tr/maintmenu/analizler/mevduat_tercihleri_ve_kur_korumali_mevduat_gelismeleri

TCMB’nin blogunda yer alan ihracat Bedeli Satisi Yapan Firmalarin Doéviz Geri Alm Davranislan konulu
arastirma yazisinda; ilgili donemde en az bir defa ihracat bedeli satisi yapmis olan yaklasik 80 bin firmanin ihracat
bedeli satig, doviz alis ve doviz satis islemleri birlestirilerek olusturulan veri setinden yapilan hesaplamalara gore,
ilgili donem araliginda ihracat bedeli satisi yapan firmalarin %79’u ihracat bedeli satisi yaptiklar haftada hig
geri alim yapmamis, %12’si ihracat bedeli satis tutarindan daha az geri alim yapmis, %9’u ise ihracat bedeli
satis tutarinin tamamini veya daha fazlasini geri almis (Grafik 1).

ihracat bedeli satis tutari olarak bakildiginda ise s6z konusu oranlar sirasiyla %67, %21 ve %12 olmakta. Yani
toplam ihracat bedeli satis tutarinin %67’sini ihracat bedeli satisi yaptiklari hafta icerisinde hi¢ geri alim yapmayan
firmalar olugsturuyor. Ayrica ilgili ddnemde yapilan tium ihracat bedeli satiglari ve spot piyasa islemleri birlikte
degerlendirildiginde, donem boyunca sattigi ihracat bedeli tutarinin tamamini veya daha fazlasini geri alan
firmalarin %74’uUniin nette ithalatci oldugu anlasiliyor. Dolayisiyla elde edilen bulgular, ihracat bedeli satisi yapan
firmalarin ¢cogunlukla doéviz geri alim egiliminde olmadigini ve doéviz geri alan firmalarin buyuk bir bélumunin de
nette ithalatci firmalar oldugunu gosteriyor.

“blackdot
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m Grafik 1. ihracat Bedeli Satislarinin Déviz Geri Alm X . .
Gruplarina Gore Dagihimi (%6) MERKEZIN GUNCESI

® Firma Sayisindaki Pay m jhracat Bedeli Satis Tutanndaki Pay

2690

%794

2680
%670
%660
%50
%40
%30
%20
%10
%60

Hig Geri Almayan ihracat Bedeli Satis Tutanndan Daha ihracat Bedeli Satis Tutannin
Az Geri Alan Tamamin veya Daha Fazlasini Geri
Alan

Kaynalk: TCME, Yazarlann Hesaplamalan
Not: Firmanin ihracat bedeli satisi yaptidi hafta icerisindeki déviz alim ve satim islemleri dahil edilmistir,

Kaynak: https://tcmbblog.org/wps/wcm/connect/blog/tr/maintmenu/analizler/ihracat_bedeli_satisi_yapan_firmalarin_doviz_geri_alim_davranislari

Bahgesehir Universitesi Finansal Arastirma ve Uygulama Merkezi’nin (BFRC) yayinladig soldaki grafige gére; 2024
Haziran sonu itibariyla, kisa vadeli dig borg stoku 180,5 milyar USD olarak gerceklesti. Bankalarin kisa vadeli dig
borcu 2023 sonuna gore %10,2 artarak 75,4 milyar USD olurken, diger sektorlerin borcu %1,6 azalarak 60,4
milyar USD’ye geriledi. Ozel sektoriin kisa vadeli borcu 2023 sonuna gore %2.3 artisla 97.5 milyar USD oldu.
Kalan vadeye gore hesaplanan kisa vadeli dis bor¢ stoku ise 236.6 milyar USD oldu. Buradan hareketle TCMB
Brut Rezervlerinin Kisa Vadeli Dis Borcu kargilama orani (Rezerv Yeterliligi) yaklagik %60 seviyesinde hesaplaniyor.

Kisa Vadeli Dis Borc Rezerv Yeterliligi
Milyar USD Briit Rezervler / Kalan Vadeye Gdre Kisa Vadeli Dis Borg
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Bahgesehir Universitesi Finansal Arastirma ve Uygulama Merkezi’nin (BFRC) yayinladigi grafige gore Para Piyasasi
Fonlarinin 1 Mayis’tan itibaren getirisi %16,13’U buldu. Getiri cazibesi ve likiditesi nedeniyle fon buyukligu giderek
artiyor.

Para Piyasasi Fonlaraina Biiyiiyor

Fon Riizgarlari Devam Ediyor
9 ¥ Toplam Para Piyasasi Fonlan BayaklGgi, Milyar TL

1 Mayis'tan Fon Tiirii Bazinda Ortalama Getiriler

s 2200 = = = = = = § 9 N 8 8 e 88 8 8 @ = = ==
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Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gore 23 Agustos haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirimci sayisi
7,483,809 kisiye yukselirken (6nceki 7,385,335), yapilan toplam yatirim miktari 12,86 trilyon TL (6nceki 13 trilyon
TL) olarak gercgeklesti. Yatirnm Fonlarindaki yatirimci sayisi 5,251,577 kisi (6nceki 5,231,993) olurken, yatirm
yapilan fonlarin toplam piyasa degeri ise 3,58 trilyon TL’na (6nceki 3,49 trilyon TL) ulasti.

MKK PiYASA VERILERI - 23.08.2024 PAY SENEDi

TOPLAM PiY_ASA TOPLAM HESAP SAYISI PAY IHRAG EDEN PAY SENEDI YATIRIM FONU

DEGERI YATIRIMCI SAYISI SIRKET SAYISI 23.08.2024 Itlbanyla Pay Senedi Bakiyeli
090 o Yatirimci Sayisi
I — —] 5|
il =T ILEE ooo
17,79 Trilyon Kayith: 35,57 Milyon  Toplam: 83,65 Milyon  Toplam: 620 Sirket
(17.793.348.598.440 TL)  Bakiyeli: 11 Milyon  Bakiyeli: 15,56 Milyon  BIST Pay Piyasast: 565 Yatn ayrsi: 7.4 ' 57
. | 7. 483.80

DEVLET IC OZEL SEKTOR YAPILANDIRILMIS KITLE FONLAMASI TARIM URUNLERI HAMILINE PAY KAYIT
BORCLANMA BORCLANMA ARACI URUNLER SISTEMI PiYASASI SISTEMI

SENETLERI 23.08.2024 itibariyla Pay Senedi

& e Piyasa Degeri
B & B a¥

930,05 Milyar ¢ 387,68 Milyar ¢ 30,74 Milyar ¢ ELUS Ortin Gesidi: 17 Kayith Sirket Sayisi: 3.327
Yatnmer Sayisi: 14972 Yatmme: Sayisi: 93398 Yatinmar Sayisi: 242.973 184 1Saywsi: 13,623 Pay Sahibi Sayisi: 11.822

12,86 Trilyon £

TCMB’nin Haftalik Para ve Banka istatistiklerine gore 16 Agustos haftasinda toplam TL mevduatlar 251,29 milyar
TL artarken, parite etkisinden arindirilmis olarak YP Mevduatlar 200 milyon USD artti.

Menkul Kiymetler tarafinda ise Yurt Disinda Yerlesiklerin Portfoylerindeki Net Degisimler; 16 Agustos
haftasinda Hisse Senetlerinde 297,6 milyon USD cikis olurken, DIBS (Devlet ic Borglanma Senetlerine) tarafinda
ise 1,404.40 milyon USD giris oldu. Diger Yurt i¢i ve Disi Piyasalara yapilan ihraglarda ise toplam 908,9 milyon
USD cikis oldu. ®

Haftalhk Yurt icinde Yﬁ;lrleisétlae‘;?rlﬁankala rdaki Menkul 9Agustos 2024 16 Agustos 2024
Para ve Kiymet sl Chnticak
Banka istatisti kleri Net Degisim Genel Toplam 5324 198,0
istatistikleri TL vp
Yurt ici Pi; T -3019 1. 8
Mevduatlar Mevduatlar il o
22 AQustos 2024 (milyar £) (milyar $) Yurt Disinda Yerlesik Kisilerin Hisse Senedi -3235 -297,6
Portfdyiindeki Net Degisimier
16 Agustos 2024 10.204,32 169,01 bigs* 176 1.404,4
9 Agustos 2024 9.953,03 167,93 Diger vurtici ihraclar 40 120
Haftalik Degisim 251,29 1,08 22 Agustos 2024 Yurt Disi Piyasa Toplam -2305 -896,8
Parite Etkisinden Genel Yénetim ihraglari -140,5 -779,6
Arindirilmis - 0,20
Haftalik Degisim Diger Yurt Digi ihraglar 90,1 -n7,2
Toplam Mevduat o 5 * Kesin Abm P Merkez Bankasi
icindeki Pay* %64,26 %35,74 (;B o cunaits .

TCMB verilerine gore Kisa Vadeli Dis Borglar Haziran ayinda bir dnceki aya (183 milyar USD) gbre 2,5 milyar USD
azalarak 180,5 milyar USD’na gerilerken, Kalan Vadeye Gore Dis Borglar bir dnceki aya gore 1,3 milyar USD artigla
236,6 milyar USD’na yiikseldi. $§

TCMB verilerine gore Uluslararasi Yatinnm Pozisyonu 2023 yil sonuna (-275,9 milyar USD) gore -52,6 milyar USD
artarak -328,5 milyar USD seviyesine yukseldi. (“**Net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu; Turkiye'nin yurt disindan
alacaklariyla, Turkiye'nin yurt disina borglarinin net farkini isaret eder. Uluslararasi Net Yatirrm Pozisyonu =
Varliklar (Dogrudan Yatirimlar + Portfoy Yatirimlari + Diger Yatirimlar + Rezerv Varliklar) - Yikimliliukler (Dogrudan
Yatirimlar + Portfoy Yatirimlari + Diger Yatirimlar)) b 4

Kisa Vadeli Dis Uluslararasi —
Borg Yatirim =t
Istatistikleri Pozisyonu =
Kisa Vadeli Dis Borg M ay|s Haziran Net Uluslararasi Yatinnm
Pozisyonu 2023 Yil Sonu Haziran
Kalan vadeye Kalan vadeye
gore gore
- 1830 2353 1805 2366 wron 2o -2759 -328,5
milyar $ milyar $ milyar$  milyar$ milyar $ milyar$
@i s Merkez_Bankas p— Merkez_Bankas
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Gegtigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler:

e Euro Bélgesinde Temmuz ay1 TUFE rakami yilk bazda beklentiye (%2,6) paralel ve éncekinin (%2,3) Ustiinde
%2,6 olarak gerceklesti.

e Turkiye’de TCMB Para Politikasi Kurulu Agustos ayi toplantisinda Faiz Oranlarini %50 ile sabit tuttu.

e ABD Ham Petrol Stoklarindaki haftalik artis ya da azalis beklentiden (-2,000M) ve 6ncekinden (1,357M) daha
dusuk -4,649M olarak agiklandi. (Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlari duser. Ham Petrol Stoklari
duserse ham petrol fiyatlari artar.)

e ABD issizlik Maasi Basvurulan beklentiye (232K) paralel ve dncekinden (228K) daha yiiksek 232K olarak
aciklandi.

e ABD Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) Agustos ayinda beklentiden (49,5) ve éncekinden (49,6) daha
dusuk 48 olarak agiklandi.

e ABD Hizmet Satin Alma Mdudurleri Endeksi (PMI) Agustos ayinda beklentiden (54) ve 6ncekinden (55) daha
yuksek 55,2 olarak agiklandi.

e ABD ikinci El Konut Satislari Agustos ayinda beklentiden (3,94M) ve 6ncekinden (3,90M) daha yiiksek 3,95
olarak aciklandi.

e ABD Yeni Konut Satislan Agustos ayinda beklentiden (624M) ve dncekinden (668K) daha ylksek 739K olarak
aciklandi.

v e

Gectigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler: Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:

Zaman  Déviz Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki Zaman  Déviz Gnem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki
20 AQules 2024, Sali 26 Agustos 2024, Pazartesi
S i~ Tum Gin - g Tatil Birlesik Krallik - Resmi Tatil
. Tiiketici Fiyat Endeksi (TOFE) e : sk el - resmi Ta
12:00 M ELR (Vi) (Tem) 2,6% 2,8% 25% Tim Gin g5 Tatil Birlesik Krallik - Resmi Tatil
27 Ag 2024, Sal
Tirkiye Bir Hafta Vadeli Repo T Adustos 2434, Sali
14:00 & TRY FaizO A 50,00% 50,00% 50,00% Almanya Gayri Safi Yurtigi
aiz Orani (Agu) 09:00 = FUR Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (2. -0,1% 0.2%
14:00 @ TRY Gecelik Borglanma Faizi (Agu) 47,00% 47,00% GCeyrek)
21 Agustos 2024, Garsamba 17:00 = usD zz:;:ia(":;u?mm (CB) Taketici 1002 100,3
17:30 = usp Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol 4,649M  -2,000M 1,357M 28 Agustos 2024, Garsamba
Stoklari ilgisi |
17:30 B usD Enerji Bilgisi |daresi Ham Petrol _4,649M
Federal Agik Piyasa Komitesi Stoklar
21:00 & usD 9
(FOMC) Toplanti Tutanaklan 29 Agustos 2024, Pergsembe
22 Agustos 2024, Pergembe 15:00 ™ EUR ?II'FS:?)‘?:L: ie}t:;;i);at Endalkel 0,0% 0,3%
yli u
15:30 = UsD Issiziik Haklarindan Yararlanma 232K 230K po— ‘ Gayri Safi Yurtigl Hasila (GSYIH) .
Bagvurulan 15:30 B usD (cayrekik) (2. Goyrak) 2,8% 1,4%
1645 = UsD Uretim .Satln Alm? Muddrleri 480 495 495 1530 & uso Issizlik Haklarindan Yararlanma 234K 232K
Endeksi (PMI) (Agu) Bagvurulan
_ Hizmet Satin Alma Middrleri =l iy (I
16:45 & usD Endeksi (PMI) (Ag) 55.2 54,0 55,0 Tom Gin g5 Tatil Turkiye - Zafer Bayrami
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) N
17:00 = ysp Ikinci El Konut Satiglan (Tem) 3,95M 3,94M 3,90M 12:00 H EUR (Villik) (Agu) 22% 26%
23 Agustos 2024, Cuma 1530 = UspD Gekirdek Kisisel Tuketim 0.2% 0.2%
Fed Baskanl Powell'in o Giderleri Endeksi (Aylik) (Tem)
17:00 E usD Konusmes: Gekirdek Kisisel Tiketim
15:30 & UsD Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 2,6%
17:00 & usD Yeni Konut Satiglan (Tem) 739K 624K 668K (Tem)
Kiresel Piyasalar Ozeti:
Maj Global Stock Indi - =
jor GlobaliStoekc Inices Major Global Stock Indices 1D Chg| 1W Chg 16 Aug 2022=100
Performance of major global stock market indices since Aug 2022 (Indexed to dosing prices on 16 Aug, 2022) 4 -
Nasdag Composite Index 17,631.72 0.21% 5.29% 134.57
ORMANCE INDEX NYSE Composite Index 18,753.77 0.25% 5 118.34
i S&P 500 Index 5,554.25 O.ZO?fc- 129.01
Dow Jones Industrial Average 12,380.78 0.40% 114.79
140 Stoxx Europe 600 Index 51145 0.31% 115.43
DAX Performance Index 18,322.40 0.77% 131.72
CAC 40 Index 7,449.70 0.35% 113.00
Nikkei 225 Index 38,062.67 3.64% 131.85
Hang Seng Index 17 430.16 1.88% 87.90
o0 Shanghai Composite Index 2,879.43 0.07% 87.84
Australia S&P/Asx 200 Index 7,971.10 1.34% 110.49
nise Feb-23 vz Feb-24 As of 16 Aug 2024 e .
& EquityRT EquityRT

Table 5: 2024 YTD ranked returns
Year-to-date ranked cross asset returns

Ranked Returns, USD-terms (2024)

Assets Equities Sectors Fixed Income FX vs. USD Commodities
1 US Equities 17.4% 1 Taiwan Equities 287% 1 ACWIInfo Tech 232% 1 CCCHY 88% 1 Bitwoin 447% 1 Silver 20.6%
2 UK Equities 13.4% 2 Turkey Equities 247% 2 ACWITelecoms 183% 2 EM Corporate 6.1% 2 British pound 28% 2 Gold 19.6%
3 Europe Equities 11.4% 3 India Equities 213% 3 ACWI Healthcare 143% 3 USCorpHY 58% 3 South African rand 19% 3 Copper 6.6%
4 )apan Equities 11.0% 4 USEquities 174% 4 ACWIBanks 13.8% 4 European HY 58% 4 Singapore dollar 07% 4 WTICrude Oil 1.5%
5 EM Equities 99% 5 laly Equities 172% 5 ACWIBioTechnology 138% 5 EM Sovereign 54% 5 Euro 5 Commodities 1.9%
6 High Yield Bonds 65% 6 Singapore Equities 164% 6 ACWIFinancials 13.7% 6 BBBIG 45% 6 Chinese renminbi 6 6 BrentCrude Oil  02%
7 EM Sovereign Bonds 5.4% 7 Greece Equities 155% 7 ACWI Utlities 124% 7 USCorplG 41% 7 Indian rupee 6 7 Platinum >
8 Industrial Metals 52% 8 UKEquities 134% 8 ACWI Industrials 109% 8 TIPS 35% 8 Swissfranc % 8 Natural Gas
9 Pacific Rim xJapan 49% 9 SpainEquities 133% 9 ACWIConsumer Staples 75% 9 US Mortgage Master 35% 9 Indonesian rupiah 6
10 Investment Grade Bonds 3.8% 10 S. Africa Equities 129% 10 ACWIEnergy 50% 10 3-Month Treasury Bills  3.4% 10 Australian dollar

13

“blackdot



TCMPB’nin yayinladigi 16.08.2024 haftasi agirukl ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirhikh Ortalama Faiz Oranlan

09.08.2024

16.08.2024 |Bankalarca Agilan Vevduatiara Uygulanan Agirhkh Ortalama Faiz Oranlan

09.08.2024 16.08.2024

intiyag (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

ihtiyag (KMH Dabhil)(TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri, %)

Tagit (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Konut (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ticari (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ticari (EUR Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ticari (USD Uzerinden Agilan){Akim Veri,%)

Ticari Krediler (TL Uzerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Harig)(Akim Veri,%)
Tilketici Kredisi (TL Uzerinden Acilan)(ihtiyag+Tagit+Konut)({Akim Veri,%)

Tiiketici Kredisi (KMH Dabhil)(TL Uzerinden Agilan)(ihtiyag+Tagit+Konut)(Akim Veri,%)

74,59
76,39
55,06
43,48
60,96

7,26

9,08
58,57
72,30
75,46

73,68|1 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)
74,97|3 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

52,13| Toplam (EUR Ozerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)
43,56|1 Aya Kadar Vadeli (TL ( Agilan )Akim %)
60,34|3 Aya Kadar Vadeli (TL ( Agilan )Akim %)

6,80| Toplam (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)

8,07|1 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
57,79|3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)
71,19| Toplam (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)
74,06

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ve basa bas noktalari

Ocak 24 Subat 24 Mart 24 Nisan 24
USDTRY FWD Kuru 30,6333 31,5961 32,8293 34,1247
USDTRY Ay Sonu 30,2952 31,1597 32,2854 32,3091
USDTRY Ay Sonu Basa Bag 31,5209 32,4901 34,0030 34,1350
TRY Mevduat Faizi 49,61 51,89 64,30 68,06
USD Mevduat Faizi 2,37 1,94 1,97 1,80
TL Anapara+Faiz $3.157.167 $3.253.294 £3.404.854 £3.417.671
USD AnaparatFaiz $100.161 $100.132 $100.134 $100.122

Mayis 24 Haziran 24 Temmuz 24 Agustos 24  Eyliil 24
29,3818 31,0495 32,6655 34,2567 35,7768
32,1918 32,8853 32,6655 34,2567 35,7768
33,6793 34,3663 34,1448 35,7858 37,3738

56,08 54,78 54,52 53,82 53,82
2,00 2,10 1,43 1,51 1,51

£3.372.508 £3.441.530 £3.417.802 #3.582.255 #3.741.211

$100.136  $100.143 $100.097 $100.103 $100.103

Ekim 24
37,3435
37,3435
39,0104

53,82
1,51

+3.905.047 £4.063.193
$100.103

1,16
1,02
1,10
53,89
58,47
55,20
1,69
1,79
1,72

0,99
0,98
0,98
53,82
59,21
55,32
1,51
1,82
1,63

Kasim 24 Aralik 24

38,8558 40,4146
38,8558 40,4146
40,5003 42,2186
53,82 53,82
1,51 1,51
4.226.195

$100.103 $100.103

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahminiya da 6ngorii degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB
web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak, 100,000.-USD’nin ve karsilig
TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward
kurlari da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya ¢ikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (23.08.2024):

Enerji Fiyat Gin
Ham petrol 74.830 1.820
USDMVaril

Brent 79.020 1.800
USD/Varil

Dogal gaz 2.0220 ¥ 0,0310
USD/MMBtu

Metaller Fiyat Gin
Altin 2509.63 22.06
USD/t.oz

Glimiis 29.824 0,784
USD/t.oz

Bakir 4.2010 0,0530
ABD dolan/libre

Celik 2996,00 ¥ 13.00
Gin Yeni YiluT

Demir cevheri 98.05 Yo,14
ABD dolan/ton

Lityum 74500 1.000
Gin Yeni YiluT

Platin 963.10 16.40
UsD/t.oz

Titanyum 46.50 0,00
Gin Yuani/Kg

Sicak Haddelenmis Gelik 672.00 0,00
ABD dolan/ton

Aliiminyum 2542,00 62.00
ABD dolan/ton

Tarimsal Fiyat Gln
Soya fasulyesi 952.27 11.23
ABD dolan/Bu

Bugday 504.75 ¥e6.25
ABD dolan/Bu

Kahve 250,61 4.47
ABD dolan/libre

Pamuk 71.10 1.75
ABD dolan/libre

Kakao 9858.08 126,93
ABD dolan/ton

Ure 307.50 0,00
ABD dolan/ton

Di-amonyum 542,00 0,00
ABD dolan/ton

Magnezyum 18500 0

Gin Yeni Yil/T

“blackdot

% Haftalk Aylik
2,49% -0,94% -3.56%
%2,33 -0,83% -3.29%
-1,51% -4.76% -4.49%

% Haftalik Aylik
0,89% 0,07% 4.62%
2,70% %2,73 3.23%
%1,28 1.39% %2,24

-0,43% 4.03% -5.93%
-0,14% 0,25% -8.77%
%1,36 0,00% -12.87%
1.73% 0,75% 1.78%
0,00% 2.11% -4.12%
0,00% 2,44% %2,13
2,50% 7.46% 10.50%
% Haftalk Aylik
1.19% 1.60% -14.17%
-1.22% -4.76% -71,72%
1.81% 2.10% 8.70%
2,52% 7.05% 7.40%
1.30% 11.41% 19.82%
0,00% -1,60% -1,60%
0,00% 0,00% 0,93%
0,00% -0,54% -0,54%

YoY

-4.87%

-4.30%

-%34,63

YoY

30.88%

23.57%

11.08%

-19,79%

-9.06%

-65,75%

3.16%

-6.04%

-6,67%

17.82%

YoY

-30.58%

-20.10%

63.80%

-17.41%

193.13%

-16.33%

3.73%

-23.24%

Tarih
Agu/23
Adu/23
A§U/23

Tarih
Adu/23
Agu/23
Agu/23
Agu/23
Agu/23
Agu/22
Agu/23
Agu/23

Agu/23

Agu/23
Tarih
Agu/23
Aju/23
Agu/23
Agu/23
Agu/e3
AGU/23
Agu/23

Agu/23
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USD/TRY:

Dolar/TL haftaya 33,9522.-TL kurla hafif dislsle basladi (Gegen hafta 33,9588.-TL kapanis). Anlik olarak ise
34,0230.-TL kurdan yukari yonlu seyrediyor. Dolar Endeksi (DXY) 100,68 (Gecen hafta 100,72 kapanis) ve Turkiye
5 Yiluk CDS’i ise 265,87 (Gecgen hafta 265,11 kapanis) seviyelerinden haftaya basliyoruz. Dolar/TL’de analistler
33,2500.-TL trend takip seviyesinin Ustlinde kaldigi muddetce yukari yonlu destegin mevcut oldugunu belirtiyorlar.

USD/TRY Grafigi

USD/TRY 5 4 G 1A - H - &
- .,

USD/TRY, H, Gergek Zamanli FX A Y D
o

Investing com

2024

EUR/TRY:

10:14:48 (UTC+3

iogaritmik

29.0000

28.0000

27.0000

26.0000

25.0000

24,0000

23.0000

22.0000

Isim

USDTRY ON FWD
USDTRY TN FWD
USDTRY SN FWD
USDTRY 1W FWD
USDTRY SW FWD
USDTRY 2W FWD
USDTRY 3W FWD
USDTRY 1M FWD
USDTRY 2M FWD
USDTRY 3M FWD
USDTRY 4M FWD
USDTRY 5M FWD
USDTRY 6M FWD
USDTRY 7M FWD
USDTRY 5Y FWD
USDTRY 9M FWD
USDTRY 1Y FWD

Alg
1173.8900
398.1400
402.0300
2843.6899
2843.6899
5606.6299
8429.5996
11933.7197
24319.0000
36456.0117
48775.0898
61554.2695
74084.7969
85818.3672
98870.3984
110067.0000
143432.0000

Satis
1222.1100
445.3600
439.5200
2082.0400
2082 0400
5931.6299
8638.3308
12705.8799
25119.0000
37157.7695
494371797
62295.9219
75413.2031
86717.0489
99852.5234
112056.0000
146436.0000

Yiiksek
1185.3500
451.4200
405.7500
3200.0000
3200.0000
5731.0208
8433.0498
12200.0000
25079.0000
36599.5000
48775.0898
61611.3008
T74632.0938
85830.2031
98875.9062
110799.0469
144636.0000

Diigiik
1213.0000
424.0000
439.3300
2793.0000
2939.7200
5704.4800
8400.4004
122292002
24586.0008
36733.2500
49308.0000
62124.6992
74888.4609
86508.2031
99735.2031
98091.0000
144732.7031

Fark
-8.0800
40.1000
122.8000
-387.0100
-168.5100
246.5300
744.5000
549.6200
206.0000
-526.9900
1010.8900
899.8700
484.8000
663.3700
-482.6000
-606.0000
527.0000

Zaman
6:01:44
6:15:36
6:15:48
6:16:03
6:16:03
6:15:53
6:15:40
6:16:01
6:15:55
6:16:02
6:15:48
6:15:52
6:15:58
6:15:54
6:15:47
6:16:00
6:16:03

Euro/TL 37,6953.-TL kurdan hafif dusutsle haftaya basladi (Gecen hafta 38,0535.-TL kapanis). Dolar Endeksi (DXY)
100,68 (Gegen hafta 100,72 kapanis) ve Tiirkiye 5 Yiluk CDS’i ise 265,87 (Gecen hafta 265,11 kapanisg)

seviyelerinden haftaya basliyoruz.

EUR/TRY Grafigi

EUR/TRY s e 1A - o H - o
- -,
EUR/TRY, H, Gergek Zamanh FX A ¥ o

Investing com

2024

EUR/USD:

| 24,0000

Isim

EURTRY ON FWD
EURTRY TN FWD
EURTRY SW FWD
EURTRY 2W FWD
EURTRY 3W FWD
EURTRY 1M FWD
EURTRY 2M FWD
EURTRY 3M FWD
EURTRY 6M FWD
EURTRY 3M FWD
EURTRY 1Y FWD
EURTRY 2Y FWD
EURTRY 5Y FWD

Alig
370.1900
463.6500

3297.3999
6434.3799
9864.3398
14865.0996
27846.2500
43271.1719
B86562.5781
128797.1016
167610.8562
327828.7500
-55407.6016

Satiy
417.8100
523.0900

3469.7000
7022.5098
10036.4805
15438.2500
28543.3496
43861.5586
883341719
131093.7812
171603.0938
340665.2500
-10640.2002

Yiiksek
384.0000
4848800

3319.0500
6711.2402
9894 9102
15041.5000
28388.0000
43271.1719
BB865.6016
130618.1016
168603.7969
328031.9082
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Fark
6.2100
-1.4300
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6:20:02
18101

EUR/USD 1,1186 seviyesinden yatay seyirle haftaya (Gecen hafta kapanis 1,1190 kapanig) basladi. Anlik olarak ise
1,1178 seviyesinden hafif asagi yonlu seyrine devam ediyor. EUR/USD paritesi 1,0835 ile 1,1275 arasindaki teknik
seviyelerinde hareketlerine devam ederken, analistler 1,0962 seviyesini trend takip seviyesi olarak izlemeye

devam ediyor.
EUR/USD Grafigi
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Tahvil/Bono:

Tahvil/Bono piyasasinda 01.10.2025 vadeli 2 yiluk gosterge tahvil %42,08 seviyesinden gline hafif dlistisle basladi
(Onceki kapanis %42,11). Tiirk tahvillerin fiyatlarini en gok etkileyen unsur olan Turkiye 5 Yiluk CDS’i ise 265,87
(Gecen hafta 265,11 kapanig) seviyelerinden haftaya basliyoruz. Tahvil Bono tarafinda yabancilar gegen hafta
1,404.4 milyar USD net alis yapti.

Gectigimiz haftayr %3,913 seviyesinden kapatan 31.07.2026 vadeli ABD 2 yiluk tahvili, haftaya %3,887
seviyesinden dususle basladi. Bu hafta Jackson Hole toplantilarinin ardindan Powell’in iimU agiklamalari sonrasi
FED’in faiz indirimi konusuluyor olacak.

Tiirkiye 2 Yillk (01.10.2025 vadeli) Tahvil Grafigi ABD 2 Yillik (31.07.2026 vadeli) Tahvil Grafigi
TR2YT=XX 5 1 16 1A - ] Mo~ £ & 53 [c] - ol USZYT=X 5 ds 16 1A - ] M - & &G [c] -
o o
Investing Investing ) F!m
BIST100:

BIST100 gectigimiz hafta yabancilarin 297,60 milyon USD net satisinin ardindan haftayr 9,668.1 endeks
seviyesinden dususle kapatti. Bu haftaya 9,739.8 seviyesinden hafif ylkselisle baslasa da anlik olarak 9,662.79
endeks seviyesinden saticili olarak devam ediyor. Yabancilarin bu haftaki hareketleri endeks Uzerinde etkili olmaya
devam edecektir. Analistler borsada 10,200 trend takip seviyesini izlerken, 9,973 ve 11,252 bant aralig1 teknik
olarak takip ediliyor. BIST100 endeksi USD bazinda da 300 endeks seviyesi trend takibi acisindan analistler
tarafindan izleniyor.

BIST 100 Grafigi(TRY) BIST 100 Grafigi(USD)
Xu100 s | 15| 16| 1A - ] H i~ €| a 58 (0] > > e
-« ' /\ \1 K\.\) 330,00
BIST 100, Tiirkiye, H, Istanbul A Y D K \‘k\/\ﬂ/\ \ 320,00
Bk /l\v\ f}\,’w\ ) va\/\ ﬂ\f’[ m\W\ 300,00
10000.0€ | ~ / 290,00
S T AR Y Y =
' ‘ﬂ/ﬁ\f v\. ‘(‘\\ﬁ /\/ \ . 270,00
Q | \ “f 260,00
17 TradingView \/‘L’ 250,00
Eyl Kas 2024 Mar May Tem
Investing com 600 1giin 5gin 1ay 6ay Giincel yil 1yl 5yl Tum zamanlar

ONS Altin (XAU/USD) ve ONS Giimiis (SIN4):

ONS Altin haftayr 2,546,3.-USD/ONS rekor fiyattan kapatirken, bu haftaya 2,547.05.-USD/ONS seviyesinden
basladi. Anlik olarak da 2,555.70.-USD/ONS seviyesinden ylkselisle devam ediyor. Ons Altin icin analistlerin 2,440-
USD/ONS teknik takip seviyesinin Ustiinde kaldigi muddetge orta ve uzun vadede yukari yonli gorusu halen
gecerliligini koruyor. Jeopolitik risklerin giderek arttigl, 6zellikle ABD devlet borcundaki artan trend, FED’in faizleri
dusurme ihtimali orta ve uzun vadede altinin yukari yonllu hareketlerini destekleyecek unsurlar olarak 6n plana
cikiyor.

ONS Guimiis 30,256.-USD/ONS fiyattan haftalik kapanisin ardindan, bu haftaya 30,308.-USD/ONS seviyesinden
ylikselisle basladi. Anlik olarak da 30,508.-USD/ONS fiyattan yukselisine devam ediyor. Ons Gumuste 27,07 ile
31,00 bant araliginda 28,69.-USD/ONS teknik takip seviyesinin Ustlinde analistlerin orta ve uzun vadede yukari
yonlu gorusu devam ediyor.

“blackdot
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https://www.bloomberght.com/altin

Altin Giimus Rasyosu ise gectigimiz haftay1 84,21 ile kapatirken anlik olarak 83,78 seviyesinden hafif dusus egilimli
seyrine devam ediyor. Analistler 86,56 trend takip seviyesi olarak izliyor ve agsagisinda hareketleri alim firsati olarak

goruyorlar.
ONS Altin Grafigi
G 5 151G 1A - 1] Is SRR - T 55 [o] - - o
- »
Gold Futures, H, (CFD) A ¥ D K o=
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Brent Petrol:

Gegtigimiz haftayr 78,15.-varil/USD fiyat seviyesinden
kapatan Brent Petrol, haftaya 78,46.-vari/USD
seviyesinden hafif yukselisle basladi. Anlik olarak da
79,03.-varil/USD seviyesinden islem goruyor. Analistler
78,00.-varil/USD ile 92,00.-variVUSD bant araliginda
78,80.-varil/USD teknik takip seviyesinden yatay
seyrine devam etmesini beklerken, ABD’nin Rusya’nin
elini zayiflatmak igin petrol fiyatlari Gzerindeki baskisi ve
jeopolitik riskler fiyatlar Gzerinde etkili olamaya devam
edecektir.

DXY (US Dollar Index) Endeksi:

Gegtigimiz haftayr 100,72 seviyesinden kapatan DXY,
haftaya yatay seyirle 100,68 seviyesinden basladi, anlik
olarak da 100,72 seviyesinden yatay olarak seyrine
devam ediyor. ***(Amerikan Dolar Endeksi, Amerikan
dolarinin 6 buyuk para biriminin (Japon Yeni, Euro, Kanada
Dolar, ingiliz Sterlini, isvec Kronu ve isvicre Frang)
olusturdugu doviz sepetine karsi degerini gosteren bir
endekstir. DXY kisaltmasiyla ifade edilir. Endeksin 100’iin
altinda seyretmesi dolarin diger para birimleri karsisinda
zayifladigini, 100°lin Uzerinde seyretmesi ise dolarin diger
para birimlerine karsi deger kazandigini gosterir.)

“blackdot
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VIX (Volatilite) Endeksi:

Gegen haftayr 15,86 seviyesinden kapatan VIX, an vix s n oW il o« He @ 60 & &5
itibariyle 16,05’ten hafif yukari yonlii seyrine devam “r b
etse de artan jeopolitik riskler ve bagkanlik segimi = CBOE Volatilty Index, ABD, A, CBOE (CFD) - [ A16.36 Y&5.73 D14.46 K oY

yaklastikca yukari yonlu hareketine devam edecektir.
***(Chicago Board Options Exchange (CBOE) Volatility Index
(VIX), piyasalardaki korkunun derecesini (Volatilite
beklentisini) o6lgen bir endekstir. S&P 500 hisse opsiyon n
fiyatlarini kullanan VIX, opsiyon fiyatlarinin piyasa volatilitesi 5000
ile iliskisinden yola gikarak piyasanin "beklenen volatilitesini”
belirler. Endeks seviyesi olarak; 12'nin altindaki bir VIX degeri
"disuk", 12-20 arasi “normal”, 20'nin uzeri "yuiksek", olarak
kabul edilirken, 30’un lizerine cikmasi piyasadaki “risklerin ) 0 {20

40.00

30.00

arttigi”, 60’in ilizerine ¢ikmasi ise piyasalarda olusmasi i
muhtemel ciddi bir tirbiilansin habercisidir.) '

Turkiye 5 Yiluk CDS Risk Primi:

Gecgen haftayr 265,11 seviyesinden kapatan Turkiye 5 e elw w-| ¥ H-le @ (] @8- .
Yiluk CDS Risk Primi, haftaya 265,87 seviyesinden yatay 5 Turkey €S 5 Years USD, Tirkiye, &, lstanbul - 0 A255.79 ¥299.22 525579 K
seyirle basladi. ***(Kredi Temerriit SWAP’I (Credit Default
SWAP - CDS), bir borglunun (genellikle bir hiikiimet veya sirket) o

borcunu 6deyememesi durumuna karsi bir sigorta policesi gibi
koruma saglayan bir tur finansal turev aracidir. CDS risk primi,
CDS sozlesmesinde belirlenen yillk prim miktari olarak ifade
edilir ve genellikle baz puan cinsinden (1 baz puan = %0.01)

belirtilir. Bu prim, CDS alicisinin, CDS’in vadesi boyunca yillik e
olarak o6dedigi tutardir. CDS priminin belirlenmesinde, @f
borgclunun kredi degerliligi, piyasa kosullari ve talep gibi ¢esitli o= 2
faktorler etkilidir.) R R —

Baltic Dry (BDI) Endeksi:

Gecgen haftayl 1759 endeks seviyesinden kapatan Baltic Dry (BDI), haftaya 1762 endeks seviyesinden yiikselisle
baglarken yukari yonlli seyrini surduriyor. ***Baltik Kuru Yiik Endeksi (BADI), Londra merkezli Baltic Exchange
tarafindan gunlik yayinlanan bir ekonomik gostergedir. Adindan farkli olarak Baltik Denizi tlkeleriyle sinirli degildir. Endeks
Handysize, Supramax, Panamax ve Capesize dokme yuk gemilerinin tonajlar, sayilari, rotalari, tasidiklar yuk ve fiyati goz
onunde tutularak hesaplanan bir degerdir. Endeks yiikseliyorsa diinya ticaretinde canlilik, diigliyorsa gerileme
oldugundan so6z edilebilir.

Baltic Dry (BADI) Grafigi Freightos Baltic Endeksi [FBX] - Kiiresel Konteyner Endeksi
Bapt AR LR LI LR = S R o T & “«» I  Freightos - Freightos Baltic Endeksi [FBX] - Kiiresel Konteyner Endeksi (Haftalik)
- .
Baltic Dry Index, United Kingdom, H, Londra A Y D K e < Paylagma
S om &m YTO 3y 5y [
800,00 o \‘"I.‘II."
2600.00 I' | Y
| "
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Investing com » | | 1000.00 ~ s A

*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanUlgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirnrm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danigsmanlgl sézlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum
ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatinmcilarin ve/veya ilgili kigilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Giglncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zarardan dolayl 2blackdot Danismanlik ve Hakan Caliskantiirk
sorumlu tutulamaz.
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2 blackdot neler yapar?

A

| Stratejik Sirket Yénetim Danismanligi

A B

{ Veliaht ve Yonetici Koglugu Programlan

|
J
 Halka Arz ve Yurt Digi irket Kurulumu ) Sirketinizin degisim ve donusim yolculugunda;
|
|
|

Finansal check-up ve Finans Danigmanligi

bulundugunuz A noktasindan hedeflediginiz B noktasina
ulasmanizigin size “en kisa yolu” sunar.
“Esasen konu hep 2 nokta arasindadir.”

Nakit Akisi ve Biitge Yénetimi Goziimleri

Pazarlama ve Satig Stratejileri

Dig Ticaret Operasyon ve Finansman Cozimleri

Yalin Yonetim ve Yalin Uretim Teknikleri }

Ae ®B

ERP Surecleri ve Sistem Kurulumu ]

IK Stirecleri ve Dogru Ise Aum Siiregleri

Stratejik Yonetim Danismanlgi Turquality Danismanligi

)
TURQUALITY

En biiyiik siiper gii,
kendini degistirebilme yetenegidir.

Liderlik ve Veliaht Pazarlama ve Satis Finans ve Nakit Akis Yonetimi
Programlari Danismanlig Danismanligi

;hsilatlar "

SALES.  MARKETING.

insan Kaynaklari ve Yonetim Problemlerin Tanimlanmasi Sirket ve Aile Anayasasi
Danismanlig Catisma Yonetimi Calismalarni

Kidlin Y

o

"Problemi net bir sekilde
yazarsaniz, 0 zaman sorunun
yarisi ¢6zulmus demektir"

Uyum saglamis olmasi dogru yerde oldugu anlamina gelmiyor! MOR
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