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Jeopolitik Riskler ve Sicak Gelismeler:

Siber Saldirilar ve Kiiresel Glivenlik (Microsoft Raporu):

Microsoft son istihbarat raporunda’; iran'in yaklasan ABD secimlerini etkilemeye yonelik gériinen gevrimigi
faaliyetleri hizlandirdigini iddia etti. Teknoloji devi sirket, iranli aktorlerin aylardir sahte haber siteleri olusturdugunu,
aktivistleri taklit ederek kutuplasmayi tetikleyerek, potansiyel olarak se¢menleri etkilemek igin zemin hazirladigini
tespit etti. Microsoft'un istihbarat raporu, iran'in kiiresel etkileri olmasi muhtemel yaklasan segimler igin taktiklerini
nasil gelistirdigini gosteriyor.

Euronews'in haberine gére raporda, ABD istihbarat yetkililerinin agikladiklarinin bir adim 6tesine gegilerek iranl
gruplara ve gecmis eylemlerine dair spesifik drnekler verildi. Ancak iran'in kaos yaratmanin étesinde bir niyeti olup
olmadigi belirtilmedi.

Microsoft'un raporunda ayrica Rusya ve Cin'in de ABD'deki siyasi kutuplagsmadan nasil faydalandiklari ve bu se¢im
yilinda kendi "bdlucli mesajlarini” nasililerlettikleri de aciklandi. Raporda, Kasim ayindaki se¢gimlerin yaklagmasiyla
artmasini bekledigi ve iran'in son dénemdeki faaliyetlerine iliskin dort érnek tespit edildi:

e ilk 6rnek olarak, iran Devrim Muhafizlari ile baglantili bir grubun, Haziran ayinda bir kimlik avi e-postasiyla Ust
duzey bir ABD baskanlik kampanyasi yetkilisini hedef aldigi belirtildi.

e Bu olaydan giinler sonra, iranli grubun eski bir baskan adayina ait bir hesaba giris yapmaya calistigl ancak
basarili olamadigi belirtilirken, sirket hedef alinan kisileri bilgilendirdi.

e Birbaska drnekte ise iranli bir grubun, ABD haber siteleri gibi goriinen web siteleri olusturarak siyasi yelpazenin
karsit taraflarindaki segmenleri hedef aldig1 saptandi.

e Microsoft raporundaki bulgular, ABD istihbarat yetkililerinin se¢cim éncesinde yabanci aktorlerin asilsiz iddialar
yaymaya kararli olduguna iliskin son uyarilariyla értiistiyor. iran, “ABD secimlerine miidahale etme gibi bir
niyetlerinin” olmadigini savunuyor.

Amerika Birlesik Devletleri'nin (ABD) eski baskani ve Cumbhuriyetgilerin adayr Donald Trump'in ekibi, Cumartesi
gunu yaptiklarn bir aciklamada, Kasim ayindaki bagkanlk secimleri icin hazirlanmis e-postalara ve bazi hassas
belgelere iranli aktérlerin miidahalede bulundugunu duyurdu.

Microsoft'un raporunda;

e iranli aktérlerin aylardir sahte haber siteleri olusturdugu,

e Aktivistleri taklit ederek ve kutuplasmayi tetikleyerek segmenleri etkilemek icin zemin hazirladigi tespit edildi.

e Ayni zamanda kiiresel etkileri olmasi muhtemel yaklasan segimler igin iran'in taktiklerini nasil gelistirdigi
aciklandi.

Trump'in kampanya ekibinin hazirladigl rapor ise, ABD istihbarat yetkililerinin agikladiklarinin bir adim 6tesine
gecilerek iranli gruplara ve gegmis eylemlerine dair spesifik 6rnekler verildi. Ancak iran'in kaos yaratmanin 6tesinde
bir niyeti olup olmadigi belirtilmedi. Trump'in kampanya s6zcusu Steven Cheung, ABD menseli Politico'ya yaptig
aciklamada, s6z konusu olaydan oturu "ABD'ye disman yabanci kaynaklari" sorumlu tuttu. ABD Ulusal Guvenlik
Konseyi'nden (NSC) bir yetkili ise, dis mudahalelere iligskin her ihbarin "son derece ciddiye" alindigini, ABD'nin
demokratik kurumlarina olan glveni sarsmaya yonelik girisimleri kinadiklarini vurguladi.

Diger taraftan iran'in Birlesmis Milletler (BM) misyonu, Trump'in kampanya ekibinin iddialarini reddetti. "Bu tiir
haberlere itibar etmiyoruz. iran hiikiimetinin ABD baskanlik segimlerine miidahale etmek gibi bir niyeti ya da amaci
yoktur" denildi. Fakat iran'in daha énce de Orta Dogu ve baska cografyalardaki diismanlarina karsi siber casusluk
faaliyetlerinde bulundugu iddia edilmisti.

iran tarafi "iran, altyapisini, kamu hizmet merkezlerini ve endistrilerini hedef alan ¢ok sayida siber operasyonun
kurbani olmustur. iran'in siber yetenekleri savunmaya yoneliktir ve karsi karsiya oldugu tehditlerle orantilidir. iran'in
siber saldiri baslatmak gibi bir niyeti ya da plani yoktur. ABD baskanlik segimleri iran'in miidahale etmedigi bir i¢
meseledir," denildi.

Rapor her ne kadar siyasi konulara deginde de aslinda kiiresel muhtemel bir tehdide isaret ediyor. Malum: “Farenin
kuyrugunun gectigi yerden bitlin viicudu da geger” diyor bir atasé6z.

" https://tr.euronews.com/2024/08/11/trumpin-kampanya-ekibi-iranin-siber-saldiri-duzenledigini-iddia-etti
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Degerlendirme?::

Siyasi agidan verilesi muhtemel zararlar haricinde, siber saldirinin zarari bilisimin degerinden buyuk. Bilisimin
dunyada 5 trilyon dolarlik bir sektor oldugunu, siber saldirilarin verdigi zararin ise 8 trilyon dolar, 2025 yilinda bunun
10 trilyon dolar olacagi varsayiliyor. Turkiye’de de 2023 rakamlariyla 409 milyar liralik bir sektor.

Cin'in en bluyuk bankasi olan ICBC ile ChatGPT'nin siber saldirilara maruz kalmasinin ardindan, bu durumun
yaratacagi tehlikeler tekrar glindemin ilk siralarinda yer almaya basladi. Saldirilarin ekonomik maliyeti de her gegcen
gun artarak devam ediyor.

Dinya Ekonomik Forumu'nun yayimladigi Global Risks Report'a (Kliresel Riskler Raporu) gore;

e Siber guvenlik su anda ve gelecekte en 6nemli 10 riskten 1'i konumunda.

e Cybersecurity Ventures'ta yer alan bilgilere gore ise siber suglarin 2025 yilina kadar ekonomiye maliyetinin yillik
10,5 trilyon dolara ulagmasi bekleniyor.

Tespitler®:

% Insan ruhunun dijitallestirilip internete yiiklenmesi gibi arastirmalarin konusuldugu, singularitye (tekillik) hizla
yaklastigimiz bu noktada yapay zeka teknolojilerinin de bu dijital ortama katilmasiyla artik insan zekasi ve yapay
zekanin ortak zemin buldugu ve beraber hareket ettigi saldirilarin olacagini 6ngoérulmektedir.

+ Saldirilarin basarili olmasinin sebebi ise insan tarafindan eksik veya yanlis planlanan saldiri yuzeylerinin
olasiliksal olarak olusma ihtimalinin yuksekligi ve bunun tespitinin kolayligidir.

% OnlUmuzdeki dénem firmalar siber saldirilardan etkilenmeye artarak devam edecek ve bu saldirilarin bir kismi
yapay zeka tarafindan yapilacaktir.

+ Saldiriamaci ise bazen kisa vadeli hedefler, para, kuruma zarar verme olarak gerceklesse de bazen veri gcalma,
uzun sureli bilgi toplayarak daha buyuk hedeflere odaklanma olarak éngortlebilir.

+» Sadece kurumlara verilen ekonomik zararlarin, regiilasyonlarla kaynakli ceza sonucu zararlarin disinda, ikincil
olarak 6zellikle veri sizintilari sonucu, kisilerde bireysel olarak dolandiricilik veya 6zel hayat ihlali seklinde ¢ok
buyuk zararlar gorebilmektedir.

% Firmalar her gecen gun artan saldirilara maruz kalacak, saldirgan motivasyon buyukligiune bagl olarak da
gorecekleri zararlar artacaktir.

% Ozelikle yapay zeka ile yapilacak saldirilar engellemek cok zorlasacak ve kendini gelistirip adapte edebilen
yapay zeké saldirganlarina karsi yapay zeka defans sistemlerinin gelismesi de gerekecektir.

% Simdi Siber Guvenlik zamanidir.

Prof.Dr. Murat KOC / Cag Universitesi Bolgesel Glivenlik Calismalari Uygulama ve Arastirma Merkezi

2 https://www.aa.com.tr/tr/bilim-teknoloji/siber-saldirilar-dijital-dunyada-en-buyuk-10-riskten-1i-oldu/3053094

3 Siber Guvenlik Uzmani Baran Erdogan’in yukaridaki dipnotta yer alan tespitlerinden alintidir.
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Carry Trade Nedir? Finansal Piyasalarda Neler Oldu?

Son zamanlarda ulkemizde de ¢ok fazla gindem olan Carry Trade nedir? Nasil Yapilir?

Japonya, 1990’larin basindan itibaren igine girdigi ekonomik durgunluktan kurtulmak ve piyasayi canlandirmak igin
uzun sure %0’da tuttuklari faizlerini Ocak 2016’da -%0,1 bile indirdiler, para bastilar, insanlari harcamaya tesvik
edebilmek icin enflasyonu goze alip, kamu harcamalarini artirdilar ve hatta vergileri de dusurduler ama yine de
istedikleri ekonomik biyumeyi saglayamadilar. Buna karsilik kamu kesimi borg yuku inanilmaz boyutlara ulasti. Su
an geldikleri yer itibari ile Japonya Kamu Borcunun GSYiH (Gayrisafi Yurt i¢i Hasila) orani %255 ile Diinya’nin
borgluluk orani en yuksek tlkesi durumunda.

Japonya GSYiH Biyiimesi Yillik Japonya Genel Hilkiimeti Briit Borcun GSYiH'ye Oram
Ozet  lIstatistikler Tahmin etmek  Takvim Uyanlar  indirmek ~ Gzet  Tahmin etmek  Indirmek ~
F  3yaginda 5Y 10Y MAKSIMUM ik Kargilagtir + €& ihracat API = 5Y 10Y 25Y MAKSIMUM ih Kargilagtir + Glhracat € ARI

GSYiH'nin yluzdesi

-lIII|||III||IIIIIIIlll“Il“ll||||||||||||
1981 1989 1997 2005 2013 2021

Bu arada dis ticaret dengesini de pozitifte tutmak adina uzun siredir Dolar karsisinda degersiz Yen politikasi
uygulayan Boj (Bank of Japan), enflasyonu da hedefledigi seviyelerde tutmayi basarabilmisti.
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Japonya Ticaret Dengesi Japonya Enflasyon Orami
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Cok uzun zamandir yatay bant araliginda ve dolar karsisinda degersiz seyreden USD/JPY’nin sagladigi dengeli kurun
yanisira uzun zamandir %0 hatta yilbasi 6ncesine kadar -%01 devam eden Bol politika faizi yatinmcilara aradaki
arbitrajdan faydalanarak para kazanma imkani sagliyordu.

Japon Yeni Japonya Faiz Orani
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Buna gore yillik %0,4 faiz oraniile 10,000,000.-JPY bor¢lanan bir yatirrmci yil sonunda 10,040,000.-JPY anapara+faiz
dduyor. Yatinmci borglandigi 10,000,000.-JPY’ni ortalama 120.-USD/JPY kurundan dolara dondugtinde elde ettigi
83,333.33.-USD’1 yiluk %5 faizle Amerikan Para Piyasalarinda degerlendirdiginde ise yil sonunda eline gecen
anapara+faiz toplam 87,500.-USD’1 geciyor. Bunu yine yatay seyreden USD/JPY paritesi uzerinden 120.-USD/JPY
Yen’e dondiglinde elde ettigi 10,500,000.-JPY ile 10,040,000.-JPY anapara+faiz borcunu kapattiktan sonra elinde
460,000.-JPY (yaklasik 3,833.33.-USD) yani yiluk %4,6 net kar kaliyor. Tum bunlarin olabilmesi igcinse kurlarin ve
faizlerin artmamasi gerekiyor!

The Yen Carry Trade

Investors borrow yen at 0.40% per annum

Start End

¥10,500,000 Earn
Japanese Yen Money Market ¥ 460,000 Profit
S = ¥120.00/$ —> 360Days — Sy0= ¥120.00/$
U.S. Dollar Money Market
$83,333.33 » X 1.05 > $87,500.00

Invest dollars at 5.00% per annum

Peki ne oldu da bir anda zemberekler bosaldi?

Oncelikle Japonya'nin en biyiik isci 6rgiitli Japon Ticaret Birligi Konfederasyonu (Rengo), isverenlerle bu yilki Gicret
muzakerelerinin ortalama %5,28 ucretlerde artisi ile sonuglandigini acikladi. Bu oran son 33 yilin en yuksek
seviyesiydi. Ulkede, yiikselen ucretlerin satin alma giiciinii ve enflasyonu artirabilecegi endisesi Japonya Merkez
Bankasini (BoJ) 2007'den bu yana ilk kez faiz artirmaya iterek, politika faizini -%0,1'den %0,1’e yukseltmesine neden
oldu.

Ardindan, BoJ, Temmuz ayinin son gununde surpriz sayilabilecek bir kararla Yen’in ABD Dolari karsisindaki
dususunut durdurmak amaciyla referans faiz oranini %0,25'e yukseltti. Mart ayina kadar dinyanin son negatif faiz
orani ile ultra gevsek bir para politikasi izleyen BoJ 'un ayrica aylik tahvil alimlarinin hizini azaltacagini da duyurdu.
Buna gore BoJ aylik tahvil alimlarini 2026°nin ilk geyreginde yaklasik 3 trilyon yene (19,6 milyar dolara) diislrecek.
Temmuz sonuna kadar %0,10 olan faiz orani Japonya’yi Carry Trade i¢in ucuz fon saglama merkezi haline getirirken,
yatirim fonlari, Japonya’dan ucuz faizle aldiklari kredilerle dinyada daha yuksek faiz veren Ulkelere yatirim yaparak
para kazaniyorlardi. Turkiye de bu Ulkeler arasinda en yuksek faizi veren Ulkelerden birisi olarak yer aliyordu. BolJ,
Temmuz ayinin son gununde faizi %0,25’e yukseltti. Her ne kadar yapilan artisa kargin BoJ’un faizi hala diger Glkelere
gore ¢ok duguk olsa bile bu artis Carry Trade maliyetini artirdigl ve daha da 6nemlisi gelecege iliskin yeni artislara
pencere acgtigl icin fonlar Uzerinde etkili oldu. Carry Trade yapanlar, zarari kapatmak igin ellerindeki tahvil ve
hisseleri satarak dolara donmeye basladilar. Faizi ylkseldigi icin degerli hale gelen Japon Yen’ine talep artti ve Yen
degerlendi. Boylece talep artinca dolar, ABD secimleri nedeniyle kaybettigi konumu yeniden yakalamaya yoneldi.
BoJ’un faizi artirmasi 6ncesinde ABD secimleri, resesyon beklentisinin ortaya ¢ikmasi, Ortadogu’da tirmanan kriz
nedeniyle zaten diken ustunde olan piyasalar BoJ’dan gelen faiz artirirmiyla panige kapildilar. Panik hali bitun dinya
piyasalarinda dalgalanmalara, hatta bazi alanlarda ¢dkuslere yol agti.

“blackdot



Diinya Piyasalarinda Coékiisiin Fotografi:
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Son so6z: “Tarih tekerriirden ibarettir!” Sir Winston Churchill
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Haftalik Ekonomik Veriler ve Veri Takvimi:

TCMPB’nin briit rezervi 150,4 milyar USD’na yukselirken, swap hari¢ net rezervi 4,1 milyar USD artigla 28,5 milyar

USD olarak gerceklesti. v/

TCMB dizenledigi Enflasyon Raporu Toplantisinda 2024 yil sonu enflasyon hedefini %38, 2025 yil sonu hedefini

ise %14 ile sabit tuttu.

TCMB’NIN BRUT REZERVI 150.4 MILYAR $,
SWAP HARIG NET REZERVI 28.5 MILYAR $ OLDU

SWAP HARIG NET REZERV 145.5
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KAYNAK: TCMB, MILYAR DOLAR
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TCMB, ENFLASYON TAHMININIi %38’DE SABIT TUTTU

W 2024 YIL SONU, %
2025 YIL SONU, %

OCAK TEMMUZ KASIM SUBAT MAYIS AGUSTOS
2023 2024

KAYNAK: TCMB ENFLASYON RAPORU

Bloomberg &)

KKM’de haftalilk bazda diistuis 67,7 milyar TL olarak gergekleserek, KKM toplami 1,764 milyar TL seviyesine
geriledi. KKM dahil toplam mevduatlar icindeki mevduat dolarizasyonu %47 seviyesine geriledi.

KKM'DE 6 AYIN EN HIZLI CIKISI

3.408
HAFTALIK DEGISIM (SAG EXSEN)

—— KKM

2024
KAYNAK: BDDK, MILYAR TL
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KKM DAHIL MEVDUAT DOLARIZASYONU %47 OLDU
723

YURT Gl YERLESIKLERIN DOVIZ MEVDUATLARININ
TOPLAM MEVDUATLARA ORANI, %

e KKM DAHIL ORAN

25
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KAYNAK: TCMB, BDDK
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Yabanci Yatirimcilar 2 Agustos haftasinda Devlet Tahvili ve i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) tarafinda 162 milyon
USD net satis yaparken, Hisse Senetleri tarafinda ise 169 milyon USD net satis yaptilar. 8

YABANCILAR GEGEN HAFTA 162 MILYON $ TAHVIL SATTI
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TUIK’in acikladig enflasyon verilerine gére; Temmuz ayinda TUFE aylik bazda %3,23 artarken, yillik enflasyon ise
%61,8’e geriledi. Temmuz ayinda UFE ise aylik bazda %1,94 seviyesine yiikselirken, yillik bazda ise %41,37’ye

geriledi. vV

TUIK: ENFLASYON TEMMUZ’DA AYLIK %3.2; YILLIK %61.8 OLDU
15 PEX 100
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YILLIK UFE, 13 AYDIR TUFE’NIN ALTINDA SEYREDIYOR
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KAYNAK: TOIK

Bloomberg @)




TUFE’de harcama gruplarina goére yiluk bazda en yiiksek artis %104,50 ile egitim, %98,48 ile konut, %76,04 ile
lokanta ve oteller, %63,02 ile saglik harcamalarinda gerceklesirken, aylik bazda ise en yiiksek artis; %8,08 ile
konut, %5,84 ile alkollu icecekler, %3,82 ile ulastirma ve %3,33 ile lokanta ve otellerde gergeklesti. $§

Giyim ve ayakkab: [N 39.57 Giyim ve ayakkabi -2.58 [l
“ Ulastirma [N 46.07 "< Egitim 138
TUFE ana Haberlesme N 47.96 TUFE ana Ev esyast M 168
harcama Eglence ve kiiltiir I 54.82 harcama Gida ve alkolsiiz icecekler B 1.83
b Gesitli mal ve hizmetler NN 55.58 & Eglence ve kiiltiir N 2.07
gl'UPlarma gore Ev esyas: I 56.58 grUPla rina gore Gesitli mal ve hizmetler B 2.94
y“l.k deéi;im Gida ve alkolsiiz igecekler [N 58.91 ay[.k deéisim Haberlesme B 3.21

orantam (0/0) Alkollil igecekler ve tiitiin W 7 59.88 orani (‘%) TUFE Wi 3.23
t) TOFE: o W 61.78 ’ Lokanta ve oteller 333
Temmuz 2024 saguk I 63.02 Temmuz 2024 Saglk . 3.74
% Lokanta ve oteller [N 76.04 - Ulagtirma I 3.82
KAYNAK: TOIK Konut I 95.45 KAYNAK: TUIK Alkollii igecekler ve tiitiin I 5.54
egitim [N 104.50 Konut EEm=om]8.08

Bloomberg &) Bloomberg @)

TUIK’in agikladigi Temmuz ayi enflasyon verisi sonrasi TCMB politika faizi ile yiluk TUFE arasindaki fark %11,8’e
indi. TCMB’nin bilesik politika faizi ise yaklasik olarak 3 yil sonra ilk defa gerceklesen TUFE’nin %1,7 iistiine
cikarak net reel faize dondu.

BILESIK POLITIKA FAiZi 34 AY SONRA
GERGEKLESEN ENFLASYONUN UZERINDE

TEMMUZ ENFLASYONU SONRASI
TCMB FAIzi iLE TUFE FARKI 11.8 PUANA iNDIi
Lene_annthithanl i

T
" P /LII “‘U L

—\

-12.6
== Agirlikli ortalama fonlama maliyeti (%) \/_/V\j
~ Gergeklesen TUFE (TUIK) - Basit faiz
Gergeklesen TUFE (TUIK) - Bilegik faiz
~ Beklenen TUFE (TCMB anketi) - Basit faiz
= Beklenen TUFE (TCMB anketi) - Bilesik faiz

19.0 j

2019 2020 2021 2022 2023
KAYNAK: TCMB, TUIK

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Tem.
KAYNAK: TOIK, TCMB

Bloomberg @)

Bloomberg @)

TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru 94,7 olarak gergeklesti. (***Nominal efektif doviz kurundaki nispi fiyat etkilerinin
arindirilmasiyla olusturulan ortalamaya “reel efektif doviz kuru” adi verilmektedir. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz
Kuru ise Turkiye’deki fiyat dlzeyinin, dis ticaret yapilan 36 ulkenin fiyat dizeylerine oraninin agirlikli ortalamasi
alinarak hesaplanmaktadir. TCMB tarafindan her ay hesaplanip yayinlanan reel efektif doviz kuru endekslerinin
100’iin altina inmesi TL’nin deger kaybettigini, 100’iin tistiine cikmasi ise deger kazandigini gostermektedir.)

Hazine ve Maliye Bakanliginin agikladigi Hazine Nakit Dengesi Temmuz ayinda 137 milyar TL acik vererek ilk 7
ayda toplam 1,14 trilyon TL’na ulasti. (***Hazine nakit dengesi, merkezi blutgenin bir parcasi olan genel butcenin
nakit olarak tahsil edilmis gelirleri ve 6zellestirme fon ge-lirlerinin toplamiyla nakit olarak 6den-mis giderleri
arasindaki farki ifade eder.)x

TUFE BAZLI REEL KUR 3.5 YILIN ZIRVESINDE HAZINE NAKIT DENGESI iLK 7 AYDA

1,14 TRILYON LiRA AGIK VERDI
170

95
62
I m 3] I
=1 o
-y | 3 | b
v 8 g
137
71 159 167
o -197-201-202
- 237 H

-431
Oc. Su. Ma. Ni. Ma. Ha. Te.' A§. Ey. Ek. Ka. Ar| Oc. $u. Ma. Ni. Ma. Ha. Te.
2023 2024

~= TOFE BAZLI REEL KUR
wwe UFE BAZLI REEL KUR 48.76

40
2018 2019 2020 2021 2021 2022 2023 2024

KAYNAK: TCMB KAYNAK: HMB, MILYAR TL

Bloomberg @)

Bloomberg &)

BDDK verilerine gore Yabanci Para Kredilerde bankalara getirilen yillk %1,5 buylme sinirina ragmen, yabanci para
krediler 2 Agustos haftasinda 1,3 milyar USD artis kaydetti. 3§

BDDK verilerine gore TL Kredilerde bankalara getirilen yillk %2 buyime sinirina ragmen, yiluik bazda Tiiketici
Kredilerde %29,4, Ticari Kredilerde %27,3 artis gergeklesti.
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YABANCI PARA KREDILER KISITLAMAYA RAGMEN KREDi BUYUMESINDE KIPIRDANMA

GEGEN HAFTA 1.3 MILYAR $ ARTTI 100.6
s TOKETICI KREDILERI

s TICARI KREDILER

TCMB, yabanci para krediler igin %2 olan aylik - SHASTALIK. VICLIKLANDIRIAIE:
biiylime sininini gegen hafta %1.5'e indirmigti KUR ETKISINDEN ARINDIRILMIS, %

20 0 ~
2020 203 2022 2023 Oca. Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. Mar. May. Tem. Eyl. Kas. Oca. Mar. May. Tem. 2Agu.
2022 2023 2024

KAYNAK: BDDK KAYNAK: BDDK, TDM

Bloomberg &) Bloomberg (€

TUIK’in verilerine gére Haziran ayinda Sanayi Uretimi aylik bazda -%2,1 daralirken, yillik bazda daralma -%4,7
olarak gergeklesti. 3§

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye ihracat iklimi Endeksine gére Temmuz ayinda da diismeye devam ederek esik
degerin hemen iistiinde 50,8 olarak gergeklesti. (***Ihracat Iklimi Endeksi, ulusal PMI anketlerindeki PMI tretim
endekslerinin bir araya getirilerek agirliklandirilmasiyla hesaplanmaktadir. ihracat iklimi endekslerinin 50,0’in
uzerinde olmasi, ihracat ikliminde iyilesme oldugunu gosterirken 50,0’nin altindaki degerler bozulmaya isaret
etmektedir.) 3§

SANAYi URETIMINDE YILLIK BAZDA
DEPREM SONRASI EN SERT DARALMA

TURKIYE’NIN IHRACAT iKLiMI YIL BASINDAN
BU YANA ESiK DEGERIN UZERINDE

53.1 52.8

I I I l f 4

: | - BEEe. o anlRREs
47.8 o

Agu. Eki. Ara. Sub. Nis. Haz. Agu. Eki. Ara. $ub. Nis. Haz. Agu. Eki. Ara. $ub. Nis. Haz.Tem.

2021 2022 2023 2024
KAYNAK: S&P GLOBAL/iSO

s
v .

| 5
SR i |I|||I||||l||.._.,..l,_ N AP T

|
M YILLIK (Sag eksen, %) -4.7

| AYLIK (%) -8.8 =

-40
2021 2022 2024 HAZ.
KAYNAK: TOIK

Bloomberg ©)

Bloomberg &)

TUIK’in verilerine gore 2024’(in 2. Ceyreginde Sanayi Uretimi -%2,9 daralirken, Perakende Satislardaki artis %8
olarak gerceklesti. 3§

TCMB verilerine gore 2 Agustos haftasinda Kredi Karti Harcamalari (BES ve Vergi Odemeleri Harig) yiluik bazda
%79,5 seviyesine geriledi. $§

iKINCi CEYREKTE URETIM DARALIRKEN,
TUKETIMDEKI ARTIS HIZI YAVASLADI

Arindiriimamis verilerle sanayi iiretimi
2. geyrekte %2.9 daralirken,
perakende satislardaki artig %8’e indi

}\

KARTLI HARCAMALARDA 2.5 YILIN EN DUSUK ARTISI
80

157.2
Haftalik kartl harcamalar
(4 Haftalik ort. Yilik deg. %)
(BES - vergi harig)

N2
Ao ,A\/ AE. S
GSYH «2.9

Perakende satis hacmi (Nisan-Mayis aylan)

-20
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
KAYNAK: TOIK

Bloomberg €)

2021 2022 2024 2Agu.
KAYNAK: TCMB

Bloomberg @)

Turkiye Bankalar Birligi (TBB) verilerine gore Haziran ayinda kredi karti borcunu 6demeyen kisi sayisi yiluk %98
artisla 142.028 kisi oldu. 2023’Un ilk yarisinda 380 bin kisi kredi karti borcunu 6demezken, 2024’tin aynidoneminde
bu sayi 645 bin kisiye yuikseldi.

TUIK verilerine gére Haziran ayinda ihracat yiluk %8,3 diisiis ile 19 milyar USD olurken, ithalat yillik %4,4 diisiis
ile 24,9 milyar USD olarak gerceklesti ve dis ticaret agigi 5,8 milyar USD oldu. Boylece 2024’ln ilk yarisindaki
toplam dis ticaret acigi yillik bazda %30,5 diistisle 42.6 milyar USD olarak gergeklesti. Ancak hammadde ithalati
yilinilkyarisinda gegen seneye gore %14,5 dlsus gosterirken, tiiketim mallari ithalati yaklasik %20 artis gosterdi.
Yani, Uretim yavasliyorken tiketim mallari ithalati ise artis egiliminde.x
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Sdemeyen Kigi Sayisi Artiyor Tiiketim Ithalati Degil, Uretim ithalati Azalayor...
Bin Kisgi Milyar USD
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Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gore 09 Agustos haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirimci sayisi
7,362,644 kisiye diiserken (6nceki 7,442,362), yapilan toplam yatirim miktari 13,06 trilyon TL ’sina (6nceki 13,82
trilyon TL) geriledi. Yatirnm Fonlarindaki yatirimci sayisi 5,203,865 kisiye (6nceki 5,189,036) yiikselirken, yatirrm
yapilan fonlarin toplam piyasa degeri ise 3,4 trilyon TL’na (6nceki 3,33 trilyon TL) ulasti.

MKK PiYASA VERILERI - 09.08.2024 PAY SENEDi

TOPLAM PIYASA TOPLAM HESAP SAYISI PAY IHRAG EDEN PAY SENEDI YATIRIM FONU

DEGERI YATIRIMCI SAYISI SIRKET SAYISI 09.08.2024 itibariyla Pay Senedi Bakiyeli
090 o Yatirimci Sayisi
‘%H O=w a8 : 0 2 0
17,79 Trilyon ¢ Kayith: 35,5 Milyon Toplam: 83,36 Milyon Toplam: 618 Sirket 13,06 Trilyon ¢ 3,4 Trilyon ¢
(17.789.021.110.984 TL)  Bakiyeli: 10,86 Milyon Bakiyeli: 15,36 Milyon  BIST Pay Piyasast: 562  Yatinmct Sayis:: 7.36: atinmes Sayrsi: 5.203.865
.362 644

DEVLET i¢ OZEL SEKTOR  YAPILANDIRILMIS KITLE FONLAMASI TARIM URUNLERI HAMILINE PAY KAYIT
BORGLANMA BORGLANMA ARACI ORUNLER SISTEMI PiYASASI SISTEMI

SENETLERI 09.08.2024 itibariyla Pay Senedi

] @ Piyasa Degeri
CIN- U O G

923,36 Milyar ¢ 381,48 Milyar ¢ 28,21 Milyar ¢ 1,04 Milyar ¢ ELUS Urlin Gesidi: 17 Kayith Sirket Sayisi: 3.316
Yatinmc: Sayrsi: 14.537 Yatinme: Sayise: 93.519 Yatiime: Sayisi: 237.964 Yatin 41.522 ats 2 Pay Sahibi Sayisi: 11

13,06 Trilyon £

TCMB’nin Haftalik Para ve Banka istatistiklerine gore 02 Agustos haftasinda toplam TL mevduatlar 193,42 milyar
TL azalirken, YP Mevduatlar da parite etkisinden arindirilmis olarak 0,29 milyar USD artti. $§

Menkul Kiymetler tarafinda yabanci girisleri; 02 Agustos haftasinda Hisse Senetlerinde 169,2 milyon USD cikis
olurken, DIBS (Devlet ic Borglanma Senetlerine) tarafinda ise 162,1 milyon USD cikis oldu. Diger Yurt ici ve Disi
Piyasalara yapilan ihraglarda ise toplam 137,5 milyon USD giris oldu.$§

Haftahk Yurt icinde Yerlesiklerin Bankalardaki Menkul 26 Temmuz 2 Agustos
Para ve Mevduatlari Kiymet (milyon $) (milyon $)
Banka istatistikleri Net Degigim Genel Toplam 19711 1038
istatistikleri TL YP S
m 237, 314,6
Mevduatlar Mevduatlar ity R
8 AQustos2024 (milyar £) (milyar $) Yurt Diginda Yerlesik Kisilerin Hisse Senedi -128,5 -169,2
Portfdyiindeki Net Degisimler
2 Agustos 2024 9.929,43 165,48 ! ! e 13605 621
26 Temmuz 2024 10.122,85 165,19 Diger Yurt Igi Ihraclar 5,0 16,7
Haftalik Degisim -193,42 0,29 8 Agustos 2024 Yurt Digi Piyasa Toplam 7340 1208
Parite Etkisinden Genel Yonetim ihraglan 2108 63,0
Arindirilmis - -1,14
Haftallk Degisim Diger Yurt Dig Ihraglar 9447 57,9
Toplam Mevduat o o  esin Al Maerka:_Bankas
lcindoli Pays 664,46 %3556 @ e X

10
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Gegtigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler:

e Tirkiye’de Temmuz ayi TUFE rakami aylik bazda beklentinin (%3,45) altinda ve &ncekinin (%1,64) Ustiinde
%3,23 olarak gergeklesti.

e Tirkiye’de Temmuz ayi TUFE rakami yillik bazda beklentinin (%62,10) ve éncekinin (%71,60) altinda %61,78
olarak gerceklesti.

e ABD Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Temmuz ayinda beklentinin (56) ve dnceki ayin (55,3) altinda
55 olarak geldi.

e ABD ISM imalat Disi Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) Temmuz ayinda beklendigi (51,4) gibi ve 6nceki ayin
(48,8) ustlinde 51,4 olarak geldi.

e ABD Ham Petrol Stoklarindaki haftalik artis ya da azalis beklentinin (-1,600M) ve dncekinin (-3,436M) Ustinde
-3,728M olarak aciklandi. (Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlari duser. Ham Petrol Stoklari diserse
ham petrol fiyatlari artar.)

e ABD issizlik Maasi Basvurulari beklentinin (241) ve gectigimiz ayin (250K) altinda 233K olarak gergeklesti.

e Almanya’nin Temmuz ay! TUFE rakami aylik bazda beklendigi (%0,3) gibi ve 6ncekinin (%0,1) stinde %0,3
olarak gerceklesti.

Gectigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler: Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:

Zaman Doviz  Onem Olay Agiklanan  Beklenti Onceki Zaman  Doviz  Onem i Aetdanan _ Beddent Oneetd
12 Agustos 2024, Pazartesi
5 Agustos 2024, Pazares = = = e Eormens st
“ 10:00 & -0.2%
TiketiciFiyat Endeksi (TUFE) ™ P az)
1000 @ TRY 328%  345% 154% 13 Agustos 2024, Sah
[Ay“k) (Tem} 1510 = UsD UOrstici Fiyat Endeksi (OFE) 0.2% 0.2%
(Aylik) (Tem)
. Tiketii Fiyat Endeksi (TUFE) ﬂ ) 14 Agustos 2024, Gargamba
1000 @ TRY i ) 6178%  6210%  T1.60% w00 s con ikt Pyt En (OFE) . 2o
55 s HovetSanAmaiditer s B0 uso (rarey Gy (- ome o
X S ) A i tiketici Fiyat Endeksi
= Endeksi [PM\J(T&I’H) 15:30 = ysD (TY|:|k}(TZryr\) Endeksi (TUFE) 3.0% 3.0%
ISM Imalat Dig1 Satin Alma e A (T:\:T:;c('r:ﬁtEnueksi e 0.2% 0
1700 EUSD o 54 514 488 o e i Povat
Mildirteri Endeksi (PMI) {Tem) 730 = usp Enerl Blsl dares! Ham Perro 3.728M
7 Ajustos 2024, Garsamba G:::;“::::‘;;: pssne
Ener]'i BI|gI5I idaresi Ham Petrol 02:50 * JPY (GSYIH) (geyrekiik) (2. Geyrek) 0,6% -0,5%
1730 Eysp ST2M -1600M  -3436M
Stoklan 08:00 &2 GBP GSYIH (Aylik) (Haz) 0,1% 0,4%
Gayri Safi Yurtigi Hasila
8 Agustos 2024, Persembe 08:00 & cBp (GSYYIH) (ceyr:khk}{z. Geyrek) 0,6% 0.7%
530 E ysD ez Haan G YarGI™a  k s oso0 i cep (EYHD (e 3. Gorek) oaw
Ba$vumla” 15:30 & uso Cekirdek Perakende Satiglar 0,1% 0,4%
: (Aylik) (Tem) e N
9 Agustos 2024, Cuma 1530 = uso Issiziik Haklanndan Yararianma — 233K
. - Bagvurulan
Almanya Tilketici Fiyat Endeksi Philadelphia Fed Imalat Endeksi
0900 WER it ' 0 03 01% 1830 = uso peraiiait 58 128
(TOFE) (Ayli) (Tem) - -
L = ysp Perakende Satislar (Aylik) (Tem) 0,4% 0,0%

Kiiresel Piyasalar Ozeti:

Major Global Stock Indices Major Global Stock Indices 1D Chg. 1W Chg 02Aug 2022100

Performance of major global stock market indices since Aug 2022 (indexed to dosing prices on 02 Aug, 2022) jNasdaq CﬂmpOSitE Index 16,7?5].6 -.43% -3.33% 135.8
NYSE Composite Index 1816220 . -1.79% -217% 119.78
== MNASDAQ COMPOSITE INDEX s DAX PERFORMANCE INDEX 5&p 50'] I"dex 5,34556 .184% .2060/0 13068
- _2';': ;::Z:‘m . ::‘;::::LZ:ETZ:N.:; Dow Jones Industrial Average 1200705 -207%  -27% 11841
NG SENG 1O o YeE COMPOSITE 106X ‘Stoxx Europe 600 Index 49785 -173%  -2.92% 114.17
DAX Performance Index 1766122 -233% 411% 131.32
CAC40 Index 75180 -1ol%  -3.54% 113.14
Nikkei 225 Index 3090970 -581%  -4.6/% 130.13
Hang Seng Index 1694551 -208% 0.45% 80.060
Channhzi Mamnncita Tndav 20n5 24 -N 0704 N SN0k 0118
US Dollar Index (DXY) 103.22 -1.12% -1.05%
Brent Crude Qil ($/Barrel) 76.81 -3.41% -5.32%
Gold ($/0unce) 244280 -0.12%  236%
60 2-Year U.S. Treasury Yield (Bps) 3.80 -26.80 -49.50
hug22 b hug23 bz 4o 10-Year U.S. Treasury Yield (Bps) 3.79 18900 -40.70
e EquityRT As of 02 Aug 2024 e Eq ui ty RT
11
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TCMPB’nin yayinladigi 02.08.2024 haftasi agirukl ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirlikl Ortalama Faiz Oranlan

26.07.2024 uz.ns.zmlaankalarca Agilan Mevduatlara Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlari

26.07.2024 02.08.2024

Intiyag (TL Uzerinden Agilan){Akim Veri,%)

Intiyag (KMH Dahil)(TL Ozerinden Agilan)(Akim Veri,%)
Tagit (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Konut (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ticari (TL Uzerinden Agilan){Akim Veri,%)

Ticari (EUR Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ticari (USD Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%)

Ticari Krediler (TL Uzerinden Agilan)(Tiizel Kisi KMH ve Kur.Kred.Kart. Haric){Akim Veri,%)

Tiiketici Kredisi (TL Ozerinden Acilan)(ihtiyag+Tagit+Konut)(Akim Veri %)

Tiiketici Kredisi (KMH Dahil)(TL Uzerinden Agilan)(ihtiyag+Tagit+Konut){Akim Veri,%)

74,33
75,94
50,97
3,72
61,81

7,06

8,32
59,24
71,61
74,91

73,93|1 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
75,63|3 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
54,94| Toplam (EUR Ozerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
43,64]1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
61,66|3 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)

6,51| Toplam (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

8,51]1 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
59,30]3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)
71,46{ Toplam (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

74,70|

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ve basa bas noktalari:

Ocak 24  Subat 24

USDTRY FWD Kuru 30,6333 31,5961 32,8293
USDTRY Ay Sonu 30,2952 31,1597 32,2854
USDTRY Ay Sonu Basa Bag 31,5209 32,4901 34,0030
TRY Mevduat Faizi 49,61 51,89 64,30
USD Mevduat Faizi 2,37 1,94 1,97
TL Anapara+Faiz £3.157.167 $3.253.294

USD Anapara+Faiz $100.161 $100.132 $100.134

Mart 24

Nisan 24
34,1247
32,3091
34,1350

68,06
1,80

£3.404.854 £3.417.671

$100.122

Mayis 24 Haziran 24 Temmuz 24 Agustos 24

29,6751
32,1918
33,6793
56,08
2,00

£3.372.508
$100.136

31,3027 32,8911 34,4611
32,8853 32,8911 34,4611
34,3663 34,3807 36,0160

54,78 54,52 54,39

2,10

$3.441.530 $3.441.411 £3.605.299 #3.763.701

1,43 1,51

$100.143 $100.097 $100.103

Eyliil 24 Ekim 24

359752 37,5357
359752 37,5357
37,5984 39,2294
54,39 54,39
1,51 1,51

$100.103  $100.103

1,23
1,29
124
54,52
59,25
55,75
1,43
2,20
1,78

1,12
1,09
1,10
54,39
59,07
55,78
1,51
1,92
173

Kasim 24  Aralik 24
39,0421 40,5947
39,0421 40,5847
40,8037 42,4264

54,39 54,39

1,51

1,51

£3.926.965 £4.084.560 $4.246.995

$100.103  $100.103

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahmini ya da 6ngorii degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB
web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikl ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak, 100,000.-USD’nin ve karsiligi
TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward
kurlari da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya gikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (02.08.2024):

Eneriji Fiyat Gln
Ham petrol 76.887 0,047
USDNaril

Brent 79.607 V0,053
USDVaril

Metaller Fiyat Giin
Altin 2427.59 V2,99
ABD dolan/t.oz

Giimiig 27.305 V0,143
ABD dolan/t.oz

Bakir 3.9620 V0,031
ABD dolan/libre

Celik 3000,00 50.00
Gin Yeni Yil/T

Demir cevheri 101.26 0,51
ABD dolan/ton

Lityum 77500 ¥ 1.000
Gin Yeni YT

Platin 925.20 ¥ 11.20
ABD dolan/t.oz

Titanyum 48.50 0,00
Gin Yuan/Kg

Sicak Haddelenmis Celik 680,00 2.00
ABD dolan/ton

Alliminyum 2301.50 27.50
ABD dolan/ton

Tanmsal Fiyat Gin
Soya fasulyesi 1004.82 Vv 3.18
ABD delarvBu

Bugday 542.50 5.00
ABD dolan/Bu

Kahve 232,89 0,00
ABD dolarvlibre

Pamuk 67.13 0,00
ABD dolan/libre

Kakao 9087,71 0,00
ABD dolarvton

Di-amonyum 540,00 0,00
ABD dolan/ton

Magnezyum 18900 200
Gin Yeni YiluT

“blackdot

%

0,06%

-0,07%

%
-0,12%
-0,52%
-0,78%
%1,69
0,51%
-1,27%
-1.20%
0,00%
0,30%

1.21%

%

-0,32%

0,93%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

1.07%

Haftalik

5.41%

4.36%

Haftalik

0,96%
0,23%
-0,96%
-0,17%
-2,63%
-2,52%
-3,52%
0,00%

-0,15%

1.68%

Haftalk

-2,57%

0,65%

1.30%

0,01%

%20,63

0,00%

0,53%

Aylk

-6,47%

-6,36%

Aylik

0,69%
-11.24%
-13.77%

-9.39%

-6,88%
-14.36%

-7.09%

0,00%

1.64%

-7.33%

Aylik

-11.18%

-3.38%

-5.05%

-2,44%

12.37%

-0,28%

0,53%

YoY

-5.51%
-6,88%
YoY
27.25%
20.81%
6.31%
-16.94%
-3.19%
-69,55%
2,05%
-2,00%
-9.81%

4.42%

YoY

-23.78%

-18.27%

45,65%

-24.82%

176,90%

5.88%

-14.29%

Tarih

01:32

01:32

Tarih

01:32

01:32

01:32
Agu/09
AZu/09
AGu/09
AgGu/09
Agu/09

AGu/08

Agu/09
Tarih
Agu/09
Agu/09
Agu/10
Agu/10
Agu/10
Agu/09

A§u/09
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USD/TRY:

Dolar/TL haftaya 33,5063.-TL kurla ylkselisle basladi (Gegen hafta 33,4839.-TL kapanis). Anlik olarakise 33, 5520.-
TL kurdan yukari yonlu seyrediyor. Dolar Endeksi (DXY) 103,15 (Gecgen hafta 103,14 kapanis) ve Tiirkiye 5 Yillik
CDS’i ise 278,22 (Gecgen hafta 281,97 kapanis) seviyelerinden haftaya basliyoruz. Dolar/TL’de analistler 32,6400.-
TL teknik takip seviyesinin Ustlinde kaldigi muddetce yukari yonli destegin mevcut oldugunu belirtiyorlar.

USD/TRY Grafigi

USD/TRY 5

USD/TRY, G, Gergek Zamanli FX A Y
L
Investing con
Sats Ma s

EUR/TRY:

A

Isim

USDTRY ON FWD
USDTRY TN FWD
USDTRY SN FWD
USDTRY 1W FWD
USDTRY SW FWD
USDTRY 2W FWD
USDTRY 3W FWD
USDTRY 1M FWD
USDTRY 2M FWD
USDTRY 3M FWD
USDTRY 4M FWD
USDTRY 5M FWD
USDTRY 6M FWD
USDTRY 7M FWD
USDTRY 5Y FWD
USDTRY 9M FWD
USDTRY 1Y FWD

Alg
1061.9800
404.1000
352.1900
2537.0000
2537.0000
4957.3999
7428.1001
11353.0000
23975.0000
34299.1992
47079.5312
60084.9883
71854.0000
83314.3281
95896.2969
107540.0000
141134.7031

Satig
1107.7700
422 6000
408.1100
2737.0000
2737.0000
5666.1001
8417.0998
11953.0000
24775.0000
36734.1016
48029.5312
61184.9883
73854.0000
85314.3281
98912.3984
110540.0000
144530.0000

Yiiksek
1071.2900
999.5500
353.3300
2538.0000
2538.0000
5031.3999
7435.0000
11355.0000
24326.0000
34355.3984
47079.5312
60379.6016
72070.6016
83314.5000
95896.2969
107599.0000
141174.9062

Diisgiik
1097.3000
381.6200
405.8300
2725.0000
2725.0000
5573.7998
8383.0998
11111.7500
24549.0000
36580.6992
48029.5312
60979.6016
73704.6016
85314.1719
98912.3984
110117.0000
144061.5938

Fark
-5.0500
-593.0900
119.5100
8.0000
202.2000
97.4000
-252.6000
18.0000
118.0000
836.7000
717.8300
874.7900
-11.0000
122.8300
-2818.7000
580.0000
893.8000

Zaman
5:06:03
11/08
5:03:13
5:04:09
5:04:09
5:05:12
5:03:12
5:05:03
5:06:03
5:03:13
11/08
1108
5:04:09
10/08
1108
5:04:00
5:05:13

Euro/TL haftaya 36,7134.-TL kurdan dususle basladi (Gegen hafta kapanis 36,6541.-TL kapanis). Anlik olarak ise
36,6480.-TL kurdan hafif asagi yonlu seyrediyor. Dolar Endeksi (DXY) 103,15 (Gecen hafta 103,14 kapanig) ve
Turkiye 5 Yiluk CDS’i ise 278,22 (Gegen hafta 281,97 kapanig) seviyelerinden haftaya bagliyoruz. Japonya’nin faiz
artisi sonrasi USD/JPY paritesinin dismesine bagli hareketlenen pariteye paralel hareketine devam ediyor.

EUR/TRY Grafigi

EuRTRY - ] Ho-
EUR/TRY, G, Gercek Zamanli FX " v
*
Investing -

EUR/USD:

Isim

EURTRY ON FWD
EURTRY TN FWD
EURTRY SW FWD
EURTRY 2W FWD
EURTRY 3W FWD
EURTRY 1M FWD
EURTRY 2M FWD
EURTRY 3M FWD
EURTRY 6M FWD
EURTRY 9M FWD
EURTRY 1Y FWD
EURTRY 2Y FWD
EURTRY 5Y FWD

Alg
391.0500
313.8200

2785.5300
5988.6401
9512.2002
13996.5498
26781.5996
39928.3516
B1873.8984
122017.5000
161843.9062
307109.3125
-55407.6016

Satig
443.9200
532.2800

3207.0100
6488.3799
9774.7998
14695.7998
27636.3008
41042.4492
84545.0000
127694.5000
165766.7031
311347.0938
-10640.2002

Yilksek

417 4850
313.8200
29828999
6019.2998
9643.5000
13996.5498
27172.8008
39928.3516
B1873.8984
122017.5000
161843.9062
307109.3125
-33023.9023

Diigiik
417.4850
532.2800

2982.7000
6020.3999
9643.5000
13246.5996
27191.9004
41042.4492
84545.0000
127694.5000
165766.7031
311347.0938
-33023.9023

Fark

0.0000
-91.9700
-155.9000
199.4300
0.0000
1057.5500
-131.0000
-10.0000
-1188.7000
-2512.6001
1498.8000
-2907.6001
0.0000

Zaman

11/08
11/08
11/08
11/08
08/08
11/08
11/08
11/08
11/08
11/08
4:00:43
11/08
os/o8

Eur/USD haftaya 1,0913 seviyesinden yatay seyirle guine (Gegen hafta kapanis 1,0916 kapanis) basladi. Anlik olarak
ise 1,0922 seviyesinden hafif yukari yonlu seyrine devam ediyor. 1,0800 ile 1,1140 arasindaki teknik seviyelerinde
hareketlerine devam ederken, analistler 1,0959 seviyesini trend takip seviyesi olarak izlemeye devam ediyor.

EUR/USD Grafigi

EuR/USD wooe -0
EUR/USD, H, Gergek Zamanli FX A ¥
€

Investing -on

“blackdot

Isim

EURUSD ON FWD
EURUSD TN FWD
EURUSD SN FWD
EURUSD SW FWD
EURUSD 2W FWD
EURUSD 3W FWD
EURUSD 1M FWD
EURUSD 2M FWD
EURUSD 3M FWD
EURUSD 4M FWD
EURUSD 5M FWD
EURUSD 6M FWD
EURUSD 7M FWD
EURUSD 8M FWD
EURUSD 9M FWD
EURUSD 10M FWD
EURUSD 11M FWD
EURUSD 1Y FWD

Alig
-0.2430
0.4930
0.4930
3.4700
6.9800
10.6700
16.6500
29.9400
44.7200
59.8800
74.8700
87.1900
99.9700
113.3200
124.4900
139.5800
151.3500
161.9300

Satig
1.2570
0.4960
0.5080
3.5500
7.0700

10.7100
16.8300
31.9400
47.2200
60.3300
75.7700
B9.6800
101.0200
114.6000
129.4900
141.3800
154.5500
168.1800

Yiiksek
0.7700
0.5000
0.4870
3.5100
7.0300

10.8000

16.7600

31,3200

46.0300

60.2100

75.5000

88.5000
100.4500
114.3400
127.0500
140.6000
152.3900
164.9800

Disiik
0.5000
0.4840
0.4720
3.5100
7.0200
10.6900
15.8200
29,6600
45.8700
59.2700
73.1200
87.8700
100.3200
112.3500
126.2700
139.4500
150.7300
162.7500

Fark
-1.3750
0.0220
-0.0040
0.0200
0.0800
0.1400
1.0200
-1.4100
-1.1200
1.3500
-0.3500
-0.5800
0.5900
0.4400
0.6300
3.8700
1.8100
1.9600

Zaman
6:05:55
6:06:53
6:06:39
6:06:59
6:07:00
6:06:55
6:07:05
6:07:08
6:07:08
6:07:08
6:07:10
6:07:10
6:07:08
6:07:08
6:07:08
6:07:08
6:07:10
6:07:08
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Tahvil/Bono:

Tahvil/Bono piyasasinda 01.10.2025 vadeli 2 yiluk gosterge tahvil %43,00 seviyesinden gline hafif diistisle basladi
(Onceki kapanis %43,44). Giin iginde de %43,00’ten yatay seyrine devam ediyor. Tiirk tahvillerin fiyatlarini en gok
etkileyen unsur olan Tiirkiye 5 Yiluk CDS’i ise 278,22 (Gegen hafta 281,97 kapanig) seviyelerinden haftaya
basliyoruz. Tahvil Bono tarafinda yabancilar gecen hafta 162,1 milyon USD net satis yapti.

Gectigimiz haftayr %4,053 seviyesinden kapatan 31.07.2026 vadeli ABD 2 yiluk tahvili, haftaya %4,075
seviyesinden yukari yonlu basladi. Bu haftada Carry Trade ’den kaynakli pozisyon kamalar fiyatlar Gzerinde etkili
olacaktir.

Turkiye 2 Yiluk (01.10.2025 vadeli) Tahvil Grafigi ABD 2 Yiluk (31.07.2026 vadeli) Tahvil Grafigi
. .
Investing Investing <o
BIST100:

BIST100 gecen haftayl gecen haftayl 9,907.38 endeks seviyesinden kapatti. BIST100’de 6nceki hafta yabancilarin
128,5 milyon USD net satisinin ardindan, gegtigimiz hafta da yabancilarin 169,2 milyon USD’lik net satisi ile haftayi
dusule kapadi. Yabancilarin bu haftaki hareketleri endeks Uzerinde etkili olmaya devam edecektir. Analistler
borsada 10,200 trend takip seviyesini izlerken, 9,973 ve 11,252 bant aralig teknik olarak takip ediliyor. BIST100
endeksi USD bazinda da 300 endeks seviyesi trend takibi acisindan analistler tarafindan izleniyor.

BIST 100 Grafigi(TRY) BIST 100 Grafigi(USD)
Xu100 5 16 1A - i "o~ & I - » (o] ol A r,/.\“
BIST 100, Tuirkiye, H, Istanbul A ¥ ] K | - [ - N o\ 330,00
[ AT \ 2000
(MVJ L-«\ “‘N Y | 32000
) M ‘ 310,00
'\ NI A A | |
N W 1\ AN [\ ./ |A 30000

290,00

280,00

| s0000 N 260,00
. . A/
oo PP TrudmgVnew \ /Y 250,00
Ey Kas 2024 Mar May

Investing 1glin 5 glin 1ay 6 ay Giincel yil Tyl Syl Tiim zamanlar
com

ONS Altin (XAU/USD) ve ONS Giimiis (SIN4):

ONS Altin 2,473.40.-USD/ONS fiyattan haftayr kapatirken, bu haftaya 2,475.90.-USD/ONS seviyesinden
ylikselisle basladi. Ons Altin igin analistlerin 2356 ile 2483 usd bant aralginda 2,389-USD/ONS teknik takip
seviyesinin Ustunde orta ve uzun vadede yukari yonlu gorusu halen gecerliligini koruyor. Jeopolitik risklerin giderek
arttigl, 6zellikle ABD devlet borcundaki artan trend, FED’in faizleri disirme ihtimali orta ve uzun vadede altinin
yukari yonlu hareketlerini destekleyecek unsurlar olarak 6n plana gikiyor.

ONS Guimiis 27,588.-USD/ONS fiyattan haftalik kapanisin ardindan, bu haftaya 27,805.-USD/ONS seviyesinden
yukseligle basladi. Ons Gumuste 29,29 ile 33,77 bant araliginda 27,57.-USD/ONS teknik takip seviyesinin
ustunde analistlerin orta ve uzun vadede yukari yonli gérisu devam ediyor.

Altin Giimus Rasyosu ise gectigimiz haftayi 88,55 ile kapatirken anlik olarak 87,87 seviyesinden hafif dusus egilimli
seyrine devam ediyor. Analistler 86,89 trend takip seviyesi olarak izliyor.

“blackdot

14


https://www.bloomberght.com/altin

ONS Altin Grafigi
ac 3w 6w - Mo« & @ & - 'S [c] - © s
Gold Futures, H, (CFD) A Y D K |
«

Altin/Giimis Karsilastirmal Grafigi

~ = A, Gylhracat S %

Altin 2386.50 (+%62.58) Gimug 27.928 (-4.14%)
a8 2400
40 2000
32 1600
24 1200
186 800
8 400
& ?a;n 1980 1990 2000 2010 2020 &

1D 1H 1M 6M 1Y 5Y 10Y 25Y 50Y Tdm

Brent Petrol:

Gectigimiz haftay1 79,66.-varil/USD fiyat seviyesinden
kapatan Brent Petrol, haftaya 79,71.-vari/USD
seviyesinden hafif yukselisle basladi. Anlik olarak da
80,11.-varil/USD seviyesinden islem gortyor. Analistler
78,00.-varil/USD ile 92,00.-varil/USD bant araliginda
80,33.-varil/USD teknik takip seviyesinden yatay
seyrine devam etmesini beklerken, ABD’nin Rusya’nin
elini zayiflatmak icin petrol fiyatlari Uzerindeki baskisi
ve jeopolitik riskler fiyatlar Uzerinde etkili olamaya
devam edecektir.

DXY (US Dollar Index) Endeksi:

Gectigimiz haftayl 103,14 seviyesinden kapatan DXY,
haftaya yatay seyirle 103,15 seviyesinden basladi,
anlik olarak da 103,18 seviyesinden hafif yukari yonlu
devam ediyor. ***(Amerikan Dolar Endeksi, Amerikan
dolarinin 6 buyuk para biriminin (Japon Yeni, Euro, Kanada
Dolari, ingiliz Sterlini, isve¢ Kronu ve isvigre Frang)
olusturdugu doviz sepetine kargli degerini gosteren bir
endekstir. DXY kisaltmasiyla ifade edilir. Endeksin 100’iin
altinda seyretmesi dolarin diger para birimleri karsisinda
zayifladigini, 100’iin iizerinde seyretmesi ise dolarin diger
para birimlerine kargi deger kazandigini gosterir.)

“blackdot

ONS Giimius Grafigi

Silver Futures, H, (CFD) A

Altin/Glimiis Rasyosu Grafigi

XAU/XAG, H, Gergek Zamanh FX

Brent Oil Futures, H, (CFD)

US Dollar Index, ABD, H, NYSE

v

M-

L= ]
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VIX (Volatilite) Endeksi:

Gegen haftayr 20,37 seviyesinden kapatan VIX, an w N A N A RN S R A PO 60 & a:i
itibariyle 20,37’dan yatay seyrine devam etse de " CROE Vol Index,Uned Sates, G, CBOE D) - 7 211 Y1452 012 K
artan jeopolitik riskler ve baskanlik segimi yaklastikca
yukari yonlu hareketine devam edecektir. ***(Chicago .

Board Options Exchange (CBOE) Volatility Index (VIX), Z =
piyasalardaki korkunun derecesini (Volatilite beklentisini)
olgen bir endekstir. S&P 500 hisse opsiyon fiyatlarini :
kullanan VIX, opsiyon fiyatlarinin piyasa volatilitesi ile ¢ Loon
iliskisinden yola ¢ikarak piyasanin "beklenen volatilitesini” i
belirler. Endeks seviyesi olarak; 12'nin altindaki bir VIX . =
degeri "diisuk", 12-20 arasi “normal”, 20'nin (zeri
"yiiksek", olarak kabul edilirken, 30’un lizerine cikmasi A
piyasadaki “risklerin arttigi”, 60’in lizerine cikmasi ise ) e
piyasalarda olusmasi muhtemel ciddi bir tiirbiilansin " Investing.on i
habercisidir.) ’ -

Turkiye 5 Yillk CDS Risk Primi:

Gecgen haftayl 281,97 seviyesinden kapatan Turkiye 5 e T‘:mih'mfw “A' — St a
Yiluk CDS Risk Primi, haftaya 278,22 seviyesinden ’ o

hafif diisiisle basladi. ***(Kredi Temerrit SWAP’I (Credit
Default SWAP - CDS), bir bor¢lunun (genellikle bir hikimet
veya sirket) borcunu 6deyememesi durumuna karsi bir
sigorta poligesi gibi koruma saglayan bir tur finansal tlirev
aracidir. CDS risk primi, CDS s6zlesmesinde belirlenen yillik
prim miktan olarak ifade edilir ve genellikle baz puan
cinsinden (1 baz puan = %0.01) belirtilir. Bu prim, CDS
alicisinin, CDS’in vadesi boyunca yiluk olarak o6dedigi
tutardir. CDS priminin belirlenmesinde, borglunun kredi .
degerliligi, piyasa kosullarn ve talep gibi cesitli faktorler | evaatingom » |omon
etkilidir.) o : - -

Baltic Dry (BDI) Endeksi:

Gecgen haftayl 1708 endeks seviyesinden kapatan Baltic Dry (BDI), haftaya 1675 endeks seviyesinden diislisle
baslarken asagiyonliu seyrini surdiurtyor. ***Baltik Kuru Yiitk Endeksi (BADI), Londra merkezli Baltic Exchange tarafindan
gunlik yayinlanan bir ekonomik gostergedir. Adindan farkli olarak Baltik Denizi Ulkeleriyle sinirli degildir. Endeks Handysize,
Supramax, Panamax ve Capesize dokme ylUk gemilerinin tonajlari, sayilari, rotalari, tasidiklari yuk ve fiyati goz onlinde
tutularak hesaplanan bir degerdir. Endeks yiikseliyorsa diinya ticaretinde canlilik, disiiyorsa gerileme oldugundan s6z
edilebilir.

Qo
E.

Baltic Dry (BADI) Grafigi Freightos Baltic Endeksi [FBX] - Kiiresel Konteyner Endeksi
Baol © o - o Ho- & @ -~ . a - + 12 Freightos - Freightos Baltic Endeksi [FBX] - Kiiresel Konteyner Endeksi (Haftalik)
Baltic Dry Index, United Kingdom, H, Londra A ¥ o K [[Heeee
- Zoom &m YTD 1y 3y Sy [
I 106 i .‘r\‘l —
€ | s k\.
| \
180000 ) ‘ wpamas |
i N & ateino f
- \ ) ]
hl“hgnnm ) ] ) ) ] ) » ] e

A
wy | w | Gowm 10:08:38 UIC) | % | logarieemik o

*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanugi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum
ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tG¢lncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zarardan dolayl 2blackdot Danismanlk ve Hakan Galiskantiirk
sorumlu tutulamaz.

“blackdot
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