‘blackdot
o \__»

“Esasen konu hep 2 nokta arasindadir”

Haftalik Bulten

08 Temmuz 2024

Refleks

IS'E YARAYAMN GAZETE

Bu hizmet size 2blackdot Danismanlk ve Refleks gazetesi tarafindan Ucretsiz verilmektedir. Bu yazilanlar yatirim tavsiyesi degildir.

Hazirlayan: Hakan Galigkantiirk mail@2blackdot.com https://www.2blackdot.com

“blackdot


mailto:mail@2blackdot.com
https://www.2blackdot.com/

Jeopolitik Riskler ve Sicak Gelismeler:

SiO Devlet Baskanlar Konseyi 24. Zirvesi, érgiitiin dénem baskani Kazakistan’in ev sahipliginde baskent
Astana’da "SiO +" formatinda yapildi.

"SiO+" zirvesi "Cok Tarafli Diyalogun Gliclendirilmesi: Siirdirilebilir Baris ve Kalkinma icin Cabalamak” temasiyla
dizenlendi.

Zirveye, 16 lilkenin devlet ve hiikiimet baskanlari katildi. Belarus, Sanghay is Birligi Orguitii (SIO)'niin 10’uncu lyesi
oldu. Orgiitiin dénisiimli baskanlig Cin’e gecti.

Bolgesel glvenlik, altyapi, enerji, cevre, saglik, turizm, egitim, dijitallesme, ulasim ve lojistik konularinin masaya
yatirildigi zirvede istikrar igin liderlerin 6ncelikle uluslararasi ticaret ve ekonomi alanina ortak galisma ve buylime
vektorleri tanimlandi.

Zirve sonrasi SIO’niin giincel uluslararasi ve bolgesel meselelerdeki tutumu ile gelecege yonelik calismalarin yer
alacag Astana Deklarasyonu ile "2035 SiO Kalkinma Stratejisi" ve "2030 SiO Eneriji isbirligini Gelistirme
Stratejisi “nin de dahil oldugu cesitli alanlarda 20’den fazla belge kabul edildi.

Terorle micadele konusunun da 6n planda oldugu zirvede, 6rgutin "2025-2027 déonemi i¢in Terorizm, Ayrilikgilik
ve Asiricilikla Micadele is birligi Programi" ve "2024-2029 donemi Si® Uyusturucuyla Miicadele Stratejisi"
belgeleri de acgiklandi.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Sanghay is Birligi Orgiitii (Si0) 24’lincii Devlet Baskanlan Zirvesi

dolayisiyla bulundugu Kazakistan’in baskenti Astana’da Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile bir araya

geldi.

e Cumhurbaskani Erdogan, Tirkiye’'nin Rusya ile Ukrayna arasinda devam eden savasta adil bir barisin miimkun
oldugunu belirtti.

e Turkiye’nin sinirlarinin hemen 6tesinde bir terér Ussi kurulmasina izin vermemekte kararli oldugunu vurguladi.

Zirvede bir araya gelen Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Azerbaycan Cumhurbaskani ilham Aliyev ve

Pakistan Bagbakani Sahbaz Serif;

e Ug ulke arasinda sinir étesi tehditlerle miicadelede, 6zellikle terérle micadelede is birliginin nemi ve bu
konuda ortak kararlilik da teyit ettiler.

e Ugcli is birligi siirecinin sonraki toplantilarinin éniimiizdeki dénemde Tiirkiye, Azerbaycan ve Pakistan’da
yapilmasi kararlastirildi.

Sonuc ve Degerlendirme:

24. S0 Devlet Baskanlari Zirvesi’nin Astana Bildirisinde;

e Orgite Uye ulkelerin, SIO’niin kiiresel baris, giivenlik ve istikrari giiglendirmedeki ve yeni bir demokratik, adil,
politik ve ekonomik uluslararasi duzenin insasi icin kosullar yaratmadaki rolunun artirilmasi gerektigi
konusunda mutabik kaldigi belirtildi.

e “SiO Uye devletleri, bolgesel ve uluslararasi giindemlerin degerlendirilmesine dayanarak, daha temsili,
demokratik, adil ve ¢cok kutuplu bir diinya duizeni kurma konusundaki kararliliklarini yeniden teyit ettiler.”

Tirkiye’nin NATO (iyesi olmasi ve AB ile (iyelik siireci devam ederken Sanghay is Birligi Orgitii icerisinde de diyalog
ortagi olarak bulunmasi, jeostratejik konumunun ve bolgesel 6nemli bir gug olarak diplomasinin ¢gok yonld olmasi
acisinda bir avantaj olarak karsimiza cikiyor. SiO zirvesi diinya politikasi agisinda 6nemli bir aktér olan Tiirkiye ile
Cin’in bir araya gelmesi ve Rusya ile iliskilerine yeni bir acilim saglamasi acisindan énemli bir gelisme. (*)

(*) Kaynak: https://turkiyearastirmalari.org/2024/07/05/yayinlar/analiz/analiz-astana-zirvesi-sanghay-is-birligi-orgutu-buyuyor-mu/E.T. 07.07.2024
Sonuc degerlendirme bolimiinde belirtilen kaynaktan alinti yapilmistir.

Son Sézler:

e Avrasya, Orta Asya derinligi ve On Asya’daki Savunma Sanayi ile is gelistirme vektdrlerine azami dikkat.

e iran’daki secimlerin sonuclarini bu baglamda degerlendirmekte fayda var.

e Tirk kdkenli bakan sayisinda artis bekleniyor. Ancak Pezeskiyan’in segiminin ayni zamanda iran devlet aklinin
stratejik bir se¢imi oldugu unutulmamal.

e Ermenistan’in yaninda yer almaya galisanlarin batili tilkelerin bu noktada orta koridorda yer almaya ¢alistiklari
goruluyor. Bununigin bolgesel catisma ve istikrarsizliklarin 6nlenmesi 6nemli.

e Turkiye’nin siyasi roline 6zel 6nem atfediliyor. Orta ve Uzun vadede is diinyasi bundan istifade etmeli. Gliney
Kafkasya istikrarsizliga acik.
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e Avrasya’dakiis birligi olanaklarina Ukrayna ve Rusya uzerinden gok yonlu olarak bakilmali. Karadeniz gok farkl
firsatlar sunabilir.

e Gurcistan’la ABD iliskileri soguyacak. Bu gelismeye dikkat. Rusya merkezli yeni glivenlik hamleleri kapida.

e Kuzey Kafkasya provokasyona acik. Etnik gruplarla Moskova arasinda gerilim devam edecek.

e Turkiye; Avrasya Orta dogu ve Orta Asya vektorundeki ¢ok kutupluluk etkilesiminde bolgesel ve kuresel
etkilesimlerle yerini almaya caligiyor. Firsatlara dikkat!

Prof.Dr. Murat KOG / Cag Universitesi Bolgesel Glivenlik Calismalari Uygulama ve Arastirma Merkezi
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Tirk Bankacilik Sektortiniin Goriinimi ve Zombi Firmalar:

Turkiye Bankalar Birliginin (TBB) mevduat bankalari ile kalkinma ve yatinnm bankalarinin t¢ aylik kesinlesmis,
bagimsiz denetimden gegcmis ve kamuoyuna yayimlanan verileri baz alinarak hazirladigi ve 2024 yili Mart ayi itibari
ile 3 aylik verilerin yer aldigl Kredi Gruplamalari raporuna gore;

2024 yilinin ilk 3 ayinda sektordeki toplam kredi hacmi 2023 yil sonuna gore 1,278 milyar TL (%11,20) artisla 12,691
milyar TL’na ulasirken, bunun icinde yer alan Yakin izlemedeki Krediler (ll. Grup Krediler) ilk 3 ayda 81 milyar TL
(%9,12) artisla 993 milyar TL’na, Takipteki Alacaklar (lll., IV. Ve V. Grup Krediler) ilk 3 ayda 5 milyar TL (%1,82) artisla
187 milyar TL’na ulagmistir. Buna gére Yakin izleme ve Takipteki Kredilerin Toplam Krediler igindeki orani %9,8’e
ulasarak 2021 yilina (%15,1) oldukga iyi bir gelisim kaydetmis gorinmektedir.

. . . .
Kredi Gruplamalari (milyar TL) Se¢ilmis Rasyolar
2021 2022 2023 Mart 2024
Krediler"** 4.883 7417 11413 12691 | 2021 2022 2023 Mart 2024
|. Grup krediler Standart Krediler  4.147 6.548 10.272 11.452
1L Grup krediler 543 £49 912
[III,, IV ve V. Grup krediler*** (Takipteki alacaklar)  Takipteki Krediler 149 154 182 187 1. Grup krediler / krediler Standart Krediler 84,9 88,3 90,0 90,2
KarsihKlar 239 345 236 218 II. Grup krediler / krediler 11,1 8,8 8,0 78
Ozel karsilik"** 118 133 148 151 — ’ - ]
| Genel kargilik™ 122 12 288 2977 Takipteki alacaklar / krediler Takipteki Krediler 3,0 2,1 1,6 15
Ozel karsilik / takipteki alacaklar 79,0 86,4 81,3 80,9
Yeniden yapilandirilan ya da yeni bir itfa planina baglanan krediler 320 424 509 541 y
il Grup krediler 294 385 468 S0d Genel Karsilik / II. Grup krediler 224 32,7 316 29,9
Il IV. V. Grup krediler (Takipteki alacaklar ) 25 39 a1 38 eniden yapilandirilan ya da yeni bir itfa planina baglanan krediler / 65 57 45 43
* Takiplek eeskontiar ve bankatara verlen kredier daiic krediler i ! ! !
* Reesko asebelegtiimesinde bankalar arasindaki farkliiklardan dolay: kalemlerin sit kalemlerinin toplami il kredi toplami arasinda farklik ,\-l
olusabimektedir. l,::j l,:;’\ﬁq
** BODK verisidir.
- (3 (]
Kredi Gruplamalar Raporu 4 L\:J Kredi Gruplamalan Raporu s L\-ﬁ

e |. Grupta (Standart nitelikli, canli krediler) izlenen krediler 11.452 milyar TL olmustur. I. Gruptaki krediler
Toplam Kredilerin %90’1dir. (Grafik 1)

° krediler 6nceki yila gore %48 artarak 993 milyar TL olmustur. Il. Grupta
izlenen kredilerin toplam kredilere orani %7,8 olmustur. (Grafik 2)

e l.vell. Gruptan olusan canli krediler 12.445 milyar TL ile toplam kredilerin %98’idir.

o Tahsili gecikmis alacak olarak Ill., IV. ve V. Gruplarda siniflandirilan, tahsil imkani sinirli, tahsili supheli ve
zarar niteligindeki krediler ise 187 milyar TL olmustur.

Kredilerin Dagilimi (milyar TL) ikinci Grup Krediler ve TGA/T. Krediler (yiizde)
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e Genel karsilik olarak ayrilan tutar 297 milyar TL’dir. (Grafik 4)

e Genel karsiliklarin kredilere orani %30°dur.

e Tahsili gecikmis alacaklarin %81’i oraninda dzel karsilik ayrilmistir. (Grafik5)

e Yeniden yapilandirilan ya dayeni bir itfa planina baglanan kredilerin toplami 541milyar TL’dir. Bunun %93’
yakin izlemedeki kredilerden olugsmaktadir.

e Yeniden yapilandirilan ya da yeni bir itfa planina baglanan kredilerin toplam kredilere orani %4,3’tur.
(Grafik7)
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Ka rslllklar Yeniden yapilandirilan ya da yeni bir itfa programina baglanan krediler
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Kaynak : https://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/9040/Kredi_Gruplamalari_Raporu-_Mart_2024.pdf

ZOMBI FIRMALAR:
TCMB’den Baki Cem Sahin’in 1 Temmuz 2024 tarihinde yayinladigl “Zombi Firmalarla” ilgili arastirma raporu da mevcut
verilere ilaveten farkli bir bakis agisi sunmaktadir. Buna gore;

Zombi firmalarin basit bir tanimi yoktur. Ancak bu firmalar, diger firmalarin daha etkin bir sekilde kullanabilecegi
ekonomik ve finansal kaynaklari tuketirken, ekonomiye ayni oranda katkida bulunmamakla nitelendirilmektedir. Bu
nedenle, zombi firmalar verimsiz olarak gorulur ve finansal destegin yoklugunda faaliyetlerini durdurmalari
muhtemeldir.

Zombi firmalarla ilgili yapilan tanimlamalarda benzerlikler olsa da evrensel olarak kabul edilmig bir tanim yoktur.
Baki Cem Sahin’in baz aldigi tanimlama ise arastirmaci Alvarez ve arkadaslari (2023) tarafindan gelistirilen ve zombi
firmalari tanimlamak igin kullandiklari ydonteme gore, bir firma asagidaki ti¢ kosulu yerine getiriyorsa “Zombi Firma”
olarak tanimlanabilir;

1. Enaz3yilust uste 1'den az faiz kargilama oranina (FECR) sahip olmak,
2. Enaz3yilustUste negatif 6z sermayeye sahip olmak ve
3. Enaz5yasinda olmak.

Bu kosullar, bir firmanin tek bir yilda sikinti gekmek yerine, suregelen bir basarisizlik ve finansal zorluk icinde
olmasini saglar. Turkiye'de faiz gideri verileri finansal tablolardan dogrudan goézlemlenemediginden, finansman
giderleri kalemi faiz harcamalari icin bir 6rnek teskil etmektedir. Sonuc olarak, faiz ve vergi 6ncesi kazancin (FVOK)
finansal giderlere orani olarak hesaplanan finansal giderleri kargilama orani (FECR) bir firmanin finansal
yukumluluklerini yerine getirmede ne kadar zorluk cektigini 6lgmek icin kullanilir. “1” seviyesindeki FECR, bir
firmanin finansal olarak sikintili olarak siniflandirilmasi icin esiktir. Bununla birlikte, tek bir yil boyunca yalnizca 1'in
altindaki FECR'ye givenmek yaniltici olabilir. Bu nedenle, bir firma art arda en az 3 yil boyunca 1'in altinda bir FECR
kaydederse sikintili olarak kategorize edilir.

Grafik 1, 2012-2022 doneminde en az 3 yil Ust tUste FECR'si 1'in altinda olan firmalarin payini gostermektedir. Bu
firmalarin payl %17 civarinda olup, en dusuk oran 2015 yilinda, en yuksek oran ise 2020 yilinda gozlenmisgtir.

Tek bir gosterge, yani FECR, bir firmayi sikintili olarak siniflandirmak icin tek basina yeterli olmayabileceginden,
FECR kosulu bir 6zkaynak kosulu ile birlestirilir. Bu durumda, bir firma art arda en az ug¢ yil boyunca FECR'si 1'in
altinda ise ve en az Ug¢ yil boyunca 6zkaynaklari negatifse, finansal olarak sikintili olarak siniflandirilir. 2010'lu yillar
boyunca en az g yil Ust Uste negatif 6zkaynak kullanan firmalarin orani artis egilimi gostermis, ancak 2022 yilinda
tersine donmus ve salgin 6ncesi seviyelerin Uzerinde kalmistir. (Grafik 2)

Son olarak, faaliyet suresi 5 yildan az olan yeni kurulmus firmalar, ilk yillarinda yluksek kaldiragli olabilir, yuksek
finansman maliyetleri tasiyabilir, ancak gelir yaratma kapasiteleri isin ilk yillarinda potansiyellerinin altinda kalmis
olabilir disuncesi ile hesaplama disi birakilarak (i) En az 3 yil Gst uste FECR, (ii) en az 3 ardisik yil negatif 6zkaynak
ve (iii) 5 yili agsan yas kriterlerini karsilayan firmalarin orani, 5 yildan eski toplam firma sayisina gore finansal olarak
sikintili firmalarin orani hesaplanmistir. (Grafik 3)
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En az 3 yil tist Uste FECR degeri
Diisiik olan firmalarin payi (%)

Graph 1: Share of Firms Having FECR Below Threshold for
at Least 3 Consecutive Years (%)
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Source: Author's calculations, CBRT.

Kaynak: https:

En Az 3 Yildir Ust Uste Ozkaynaklari
Negatif Olan Firmalarin Payi (%)

Graph 2: Share of Firms Having Negative
Equity At Least for 3 Consecutive Years (%)

Finansal Agidan Sikintil
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Graph 3: Share of Financially Distressed Firms
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IMF’in Haziran 2023’te yayinladigi “The Rise of The Walking Dead: Zombie Firms Around The World” raporuna

gore Zombi Firmalarin payi:

Figure C.6: Average share of zombie firms by country: listed firms
Ulkelere gore Zombi Firmalarin Payi (Halka Agik Firmalar)

Figure C.7: Average share of zombie firms by country: private firms
Ulkelere gore Zombi Firmalarin Payi (Ozel Firmalar)
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Notes: Average zombie shares for listed firms over the 2000-2021 period.

Notes: Average zombie shares for private firms over the 1997-2020 period.

Toplam Krediler icinde Zombi Firmalarin Payi (Ozel firmalar, Halka Acik Firmalar)
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Notes: Percent share of zombie firms within each group: Advanced Economies (AE), and Emerging Markets (EM).

Kaynak: https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2023/06/16/The-Rise-of-the-Walking-Dead-Zombie-Firms-Around-the-World-534866

Son s6z: “Arpaciya borg eden ahirini tez satar” Turk atasozu
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Haftalik Ekonomik Veriler ve Veri Takvimi:

TUIK tarafindan aciklanan Haziran ayi TUFE (Tiketici Fiyat Endeksi)’ne gore yillik bazda enflasyon %71,60
seviyesine gerilerken, aylik bazda ise enflasyon %1,64 olarak gerceklesti. v/

YILLIK TUFE @

64,77 64.86/67.07 8-50/6950
61.98 °% *
58,94 6153 61.36

38.21
Haz.| Tem.| Agu. Eyl | Eki. Kas. Ara. Oca.| Sub. Mar. Nis. May. Haz.
2023 2024

Bloomberg @)

AYLIK TUFE @

9.49 g g9

o 4.75 4.53
3.92 3.43 3.28 , ¢y 3.16 3.18 3.37 N

1.64
Haz.| Tem.| Agu. Eyl | Eki. Kas.| Ara. Oca. Sub. Mar.| Nis. May. Haz.
2023 2024

Bloomberg &)

TUIK tarafindan agiklanan Haziran ay1 UFE (Uretici Fiyat Endeksi)’ne gore yillik bazda enflasyon %50,09 seviyesine
gerilerken, aylik bazda ise enflasyon %1,38 olarak gergeklesti. v

YILLIK UFEQ

Haz. Tem. Agu.| Eyl. | EKi. | Kas.| Ara.| Oca.| Sub.| Mar.| Nis. | May. Haz.
2023 2024

Bloomberg &)

AYLIK UFE @

4.14 374

-
1.96 338

Haz. Tem. Agu. Eyl. | Eki. Kas.| Ara.| Oca.| Sub. Mar.| Nis. May.| Haz.
2023 2024

Bloomberg @)

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitiiniin (FAO) verilerine gére Diinyada gida fiyatlari son 1 yilda %2,1
gerilerken, ayni donemde Tiirkiye’deki gida fiyatlari %68,2 oraninda artis kaydetti.

Enflasyon beklentileri konusunda TCMB yil sonu %38 hedefini korurken, Yabanci Yatirrm Bankalari Goldman
Sachs’inyil sonu %36 beklentisi disinda ortalama TCMB’nin 5,5 puan Ustlinde, yil sonu ortalama %43,5 enflasyon

beklentisi agikladilar. 3§

DUNYADA GIDA FIYATLARI SON BiR YILDA
%2.1 DUSERKEN TURKIYE’DE %68.2 ARTTI
102.0
s FAO Kiiresel Gida Fiyat Endeksi, yiluk deg. % .- 1

- TOIK Gida Fiyat Endeksi, yillik deg. % [ v > 68.2

4
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KAYNAK: TOIK, FAO HAZIRAN

Bloomberg &)

TCMB VE YABANCI YATIRIM BANKALARININ
SENE SONU ENFLASYON BEKLENTILERI

Teve I ¢
Goldman Sachs %36
JP Morgan
Barclay's
Morgan Stanley

uss

Kaynak: Bloomberg HT Arastirma

Bloomberg @)

Yabancilar 28 Haziran haftasinda da Hisse Senetleri tarafinda 227,8 milyon USD satisla, son 7 haftadir Hisse
Senedi tarafinda satisa devam ederken, Tahvil tarafinda da 158 milyon USD satisla, 3 ay sonra ilk defa net satici

oldu.

YABANCILAR 7 HAFTADA 2 MILYAR $’IN
UZERINDE HiSSE SATI$I YAPTI
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KKM tarafinda haftalik olarak 18,3 milyar TL azalma olsa da KKM toplami 2 trilyon TL’nin lizerinde tutunmaya
devam ediyor. v/

Yurt ici Yerlesiklerin toplam mevduati icinde KKM dahil dévizin pay1 %48,7’ye geriledi. v/

KKM’DEN SON 5 HAFTANIN EN YAVAS CIKISI KKM DAHIL MEVDUAT DOLARIZASYONU %48.7 OLDU
e 723

HAFTALIK DEGISIM (SAG EXSEN) 65
— KKM

45

YURT i¢i YERLESIKLERIN DOVIZ MEVDUATLARININ
TOPLAM MEVDUATLARA ORANI, %

s KKM DAHIL ORAN

35 .
35.4

a5
2024 2020 2021 2022 2023 2024 28 Haz,
KAYNAK: BODK, MILYAR TL KAYNAK: TCMB, BDDK

Bloomberg (@)

-

Bloomberg (¢,

TCMPB’nin briit rezervi 142,9 milyar USD’a gerilerken, swap hari¢ net rezervi 1,1 milyar USD azalisla 11,1 milyar
USD olarak gerceklesti. 3§

Tirkiye’'nin Dis Ticaret Agigl Haziran ayi sonu itibari ile yillik %29,5 dusiisle -43,2 milyar USD olurken, aylik
bazdaise 100 milyon USD iyilesme ile 6,4 milyar USD olarak gergeklegti.\/

TCMB’NIN BRUT REZERV 142.9 MILYAR $, DI$ TICARET AGIGI 2024’ UN iLK YARISINDA YILLIK
SWAP HARIG NET REZERVIi 11.6 MILYAR $ OLDU %29.5 DUSUSLE -43.2 MILYAR $ OLDU

145.5 "BEOUEB ] m
|

SWAP HARIC NET REZERV
= BROT REZERV (SOL EKSEN)

-15
0 15 2024 Haziran
zooc; SUB. MAR. NIS. MAY. HAZ. TEM. AGU. AGU. EYL. EXI. KAS. ARA. zo:;: $UB. MAR. NiS. MAY. 28 HAZ. ® D15 denge (Sag eksen) ithalat

KAYNAK: TCMB, MILYAR DOLAR KAYNAK: TOIK, TICARET BAKANLIGI, MILYAR $

Bloomberg @ Bloomberg (€)

Ticari ve Tiiketici Kredileri 28 Haziran haftasinda yeniden ivmelenirken, sirketler tarafinda da Déviz Kredisi Stogu
tekrar artis egilimine girerek 1,2 milyar USD artisla 151,2 milyar USD seviyesine yiikseldi.

TiCARI VE TUKETICi KREDI BUYUMESI SIRKETLERIN DOViz CiNSi KREDILERI
BAYRAM SONRASI HAFTADA iVMELENDI iKi HAFTA SONRA ARTTI

100.6
s TUKETICI KREDILERI
——= TICARI KREDILER
45.

13-HAFTALIK, YILLIKLANDIRILMIS,

167.9

- KUR ETKISINDEN ARINDIRILMIS, % y 10.4
OCA. MAR. MAY. TEM. EYL. KAS. OCA. MAR. MAY. TEM. EVL. KAS. OCA. MAR. 28 Haz.

2022 2023 2024
KAYNAK: BDDK, TDM KAYNAK: BDDK

125.5
2021 2022 2023 2024 28 HAZ.
=

Bloomberg @) Bloomberg @)

TL Mevduat faizlerinde trend tekrar yukari donerek %0,8 artisla agirlikli ortalama faiz yillik bilesik bazda %59,2“
olarak gerceklesirken, ihtiyag Kredi faizleri %1,9 puan gerileyerek yillik %74,6, Ticari Kredi faizleri de yillik %3,9
puan gerileyerek %62,3 seviyesinde gerceklesti.

BDDK verilerine gore Bankacilik Sektoriiniin Net Kari Mayis ayinda yillik %6 diistisle 42,9 milyar TL’na geriledi.x
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TL MEVDUAT FAIZiNDE 1.5 AYLIK GERILEME

SERIiSi GECEN HAFTA SONA ERDI

1-3 ay vadeli ortalama (Bilesik) TL mevduat faizi, %
~ [htiyag kredisi faizi, %

BDDK: BANKACILIK SEKTORUNUN NET KARI MAYIS’TA
YILLIK %6 DUSUSLE 42.9 MILYAR LIiRAYA iNDi

=== Ticari kredi faizi, %

~ 0
f 50
C—v}:\\\v"‘/ ' ‘o || I I I II I
o llllnllllllllllllll || I I'II

2023 2024
KAYNAK: TCMB

Bloomberg @)

28 HAZIRAN 2021 2022 2023 2024
KAYNAK: BDDK, MILYAR TL

Bloomberg @)

TCMB’nin Haftalik Para ve Banka istatistiklerine gére 28 Haziran Haftasinda toplam TL mevduatlar 37,51 milyar TL
artarken, YP Mevduatlar da parite etkisinden arindirilmis olarak 1,64 milyar USD azaldi. v

Menkul Kiymetler tarafinda yabanci girisleri negatife donerken; 28 Haziran haftasinda da Hisse Senetlerinde 227,8
milyon USD cikis olurken, DIBS (Devlet i¢c Borglanma Senetlerine) ve Diger Yurt ici Tahvil ihraglari tarafinda da
toplam 234,4 milyon USD cikis oldu. 3§

Haftahk Yurt iginde Yerlesiklerin Bankalardaki

Menkul

Mevduat 21 Haziran 28 Haziran
Pa rave evauatiari Klymet {milyon $) [milyon $)
.Banka istatistikleri Net Degisim Genel Toplam 493,7 -462,2
Istatistikleri TL YP : ,
Mevduatlar Mevduatlar T Py Toptam L o
4 Temmuz 2024 (milyar ©) (milyar $) Yurt Disinda Yerlesik Kisilerin Hisse Senedi -158,3 2278
. Portféyiindeki Net Degisimler
28 Haziran 2024 9.772,01 163,09 Dis* 345 6795
21 Haziran 2024 9.734,50 165,16 Diger Yurt ici Inraglar 71 42
Haftalik Degisim 37,51 -2,07 4 Temmuz 2024 Yurt Digi Piyasa Toplam 3770 2493
Zaritde Eltkisinden e Genel Yonetim [hraglan -103,1 -136,3
rindirilmis - -1,
Haftalik Degisim Digter Yurt Dig: [hraclar -273,9 585,6
Toplam Mevduat %64,59 * ResinAb [ aron_panias

%35,41 @B TomKivE CusmBheT

icindeki Pay* MERKEZ BANKASI
Reel efektif doviz kuru endeksleri, tlkemiz fiyat dlzeyinin dis ticaret yaptigimiz tlkelerin fiyat dlizeylerine oraninin
agirikli geometrik ortalamasi alinarak hesaplanmaktadir. Reel efektif kurun artisi TL’nin reel olarak deger
kazandigini, diger bir anlatimla Turk mallarinin yabanci mallar cinsinden fiyatinin arttigini gdstermektedir. Endeksler
(2003=100) bazli olarak hesaplanmaktadir. TCMB’nin yayinladigi Tife Bazli Reel Efektif Doviz Kuru Endeksine gore
Haziran ayinda TL 61,90 endeks degeri ile Mayis ayina (61,54 endeks) diger Ulkelerin para birimlerine gore deger
kazanmis goérinlyor. 3§

TCMB’nin yayinladigi Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Doéviz Varlik ve Yiikiimliiliiklerine baktigimizda da
firmalarin Net Doviz Pozisyonu Mart ayina gére 11,4 milyar USD artarak Nisan ayinda 102,5 milyar USD olarak$§
gerceklesirken, Kisa Vadeli Net Doviz Pozisyonu (Vadesi 1 yila kadar olan yukumluldkler) ise 9,9 milyar USD
azalarak Nisan ayinda 44,8 milyar USD olarak gerceklesmistir. v

Reel Efektif Finansal Kesim

Doviz Kuru Disindaki Firmalarin & 0@
Doviz Varlik ve > =
Yukiumlalukleri
TOFE Bazh Net Déviz Kisa Vadeli Net
Mayis Haziran Pozisyonu Déviz Pozisyonu
Mart Nisan Mart Nisan
N— 61,54 61,90 - 11 1025 || 54y Lé&e
S A milyar $ milyar$ milyar $ milyar$
@ sz e e
9
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Gegtigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler:

Almanya’nin Haziran ayi aylik TUFE beklentiden (%0,2) daha iyi 6nceki aya paralel %0,1 geldi.

ABD Haziran ay1 Uretim PMl verisi, Mayis ayindan (51,3) daha iyi ve beklentilerin (51,7) Gistiinde 51,6 olarak geldi.
ABD Haziran ayi ISM imalat PMI verisi, Mayis ayindan (48,7) ve beklentilerin (49,2) altinda 48,5 olarak geldi.
ABD Haziran ayi ISM imalat Dis1 PMl verisi, Mayis ayindan (53,8) ve beklentilerin (52,6) altinda 48,8 olarak geldi.
ABD Haziran ayi Hizmet PMI verisi, Mayis ayindan (54,8) ve beklentilerin (55,1) ustinde 55,3 olarak geldi.

ABD Haziran ayi Tarim Disi istihdam verisi gectigimiz ayin (218K) ve beklentilerin (191K) tistiinde 206K geldi.
ABD issizlik Maasi Basvurulari beklentinin (234K) ve gectigimiz ayin (234K) Gistiinde 238K olarak gergeklesti.

ABD Haziran ay1 Ortalama Saatlik Kazanglar beklendigi gibi ve gegtigimiz ayin (%0,4) altinda %0,3 olarak artti.
ABD Haziran ayi issizlik Orani beklentinin (%4) ve gectigimiz ayin (%4) Ustiinde %4,1 olarak gerceklesti.

ABD Ham Petrol Stoklari beklentinin (-0,400M) ve dnceki (3,59M) ¢ok altinda -12,157M olarak agiklandi.
ABD JOLTS is imkanlar Verisi beklentilerin (7,960M) istiinde 8,140M olarak aciklandi. Artan is imkanlarini
gostermesi acisindan dnemli olup, ayin son is gunu itibariyle agik olan tum agik pozisyonlari igerir.

EURO Bolgesi Haziran ayi aylik TUFE beklendigi gibi ve énceki aya (%2,6) gére de daha diisiik %2,5 geldi.

Turkiye’nin Mayis ayl enflasyon orani beklentilerin (%2,22) altinda aylikta %1,64, yilukta ise yine beklentilerin

(%72,60) altinda %71,60 olarak aciklandi.

Gectigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler:

Bu Hafta Aciklanacak Ekonomik Veriler:

Zaman Déviz Onem Olay Aciklanan  Beklenti Onceki Zaman Déviz Onem Olay Aciklanan  Beklenti Onceki
1 Temmuz 2024, Pazartesi
15.00 - EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi T 025 2% 9 Temmuz 2024, Sal
(TUFE) (Aylik) (Haz) Fod Baskan Powell1n Yorum!
N ed Bagkani Powell'in Yorumlar
Uretim Satun Alma Mdddrieri g
16:45 = usD Erwdokel (PR} (Haz) 51.6 5.7 51.3 18:00 = USD
ISM Imalat Satin Alma Middrieri
17:00 ®= usD Erciakal (FMT) (HaZ) 48.8 49.2 487 10 Temmuz 2024, Gargamba
2 Temmuz 2024, Sah :
Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE Fed Bagkani Powell'in Yorumlar
12:00 B EUR Oheticl Flys sl ) 2,5% 2.5% 2.6% 17:00 & USD
(Yillik) (Haz)
1630 . Fed Bagkani Powell'in
use Konusmas 17:30 = UsD Ham Petrol Stoklari -12,157M
17:00 uspD I8 Imkanian ve Personel 8,140M 7.960M 7,.919M
= Dedigim Orani (JOLTS) (May) ’ : 11 Temmuz 2024, Pergembe
3 Temmuz 2024, Garsamba 09:00 & GBP GSYIH (Aylik) (May) 0.0%
= Tatil ABD - Kurtulus Gani - Erken kapanis 13:00 ‘da
Tiketici Fiyat Endeksi (TOFE) N PR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi
1000 o TRY Ay (o) 1ed%  222% 8.87% 0900 ™ EUR (TOFE) (Ayi) (Haz) 0.1% 0.1%
10:00 @ TRY Toksticl Flyat Endekst (TOFE) 7160%  72.60% 75.45%
(Vi) (Ham) Tiirkiye Perakende Satislan
i ADP Tarim Disi lstihdam - 10:00 & TRY -1.8%
15:15 ®= USD Dedisikiigl (Haz) 150K 163K 57K (Aylik) ‘
15:30 = uso ::"v':n:::‘l‘“"""‘“ Yararanma 238K 234K 234K Gekirdek Tiketici Fiyat Endeksi
¥ 15:30 & UsD 0,2% 0,2%
1645 - usD Hizmet Satin Alma Madurleri . 551 548 (TUFE) (Aylik) (Haz)
Endeksi (PMI) (Haz) | N
alat Dis: S - Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE
1700 = UsD ISM Imalat Digi Satin Alma ana 525 a3 15:30 = USD y ( ) 33%
Mildirieri Endeksi (PMI) (Haz) (Yilk) (Haz) ‘
17:30 = usD Ham Petral Stoklar -12,157M 0,400M 3.591M .
- Federal Agik Piyasa Komites! ) Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) )
21:00 usb (FOMC) Toplant Tutanaklar 15:30 = usb (AyliK) (Haz) 0,1% 0,0%
4 Temmuz 2024, Pergembe
Tom Gan = Tatil ABD - Kurtulus Gand . Issizlik Haklarindan Yararlanma 23K
& Temmuz 2024, Cuma 15:30 % UsD Basvurulan 238
Ortalama Saatlik Kazanglar .
15:30 = usD (Ayhi) (Hex) 0% et 0.4% 12 Temmuz 2024, Cuma
15:30 == usD Tanm Dist Istindam (Haz) 206K 191K 218K Oretici Fivat Endeks! (OFE
15:30 = usD Igsizlik Orani (Haz) a1% 4.0% 4,0% 15:30 = USD retici Fiyat Endeksi (UFE) 01% 0.2%
18:00 == usD Fed Para Politikasi Raporu (Aylik) (Haz)
. o .
Bank of America (BOFA) Global Research 30.06.2024 Haftasi Piyasalar:
[ Figure 2: Total Return Performance of Major Global Financial Assets in June (in USD)
8% 1
6 mCorp Bond mGovt Bond Equity ®mEM Equity mEM Bond ™ Commodity FX
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TCMPB’nin yayinladigi 28.06.2024 haftasi agirukli ortalama kredi ve mevduat faizleri:

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirikl Ortalama Faiz Oranlan 21.06.2024 zs.oszoz.;'Bankalarca Mevduatlara Uygulanan Agirlikli Ortalama Faiz Oranlan

21.06.2024 28.06.2024

Intiyag (TL Uzerinden Agilan){Akim Veri,%) 76,50
intiyag (KMH Dahil)(TL Uzerinden Agilan){Akim Veri,%) 75,81
Tagit (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 55,31
Konut (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri,%) 44,58
Ticari (TL Uzerinden Agilan){Akim Veri,%) 65,88
Ticari (EUR Uzerinden Agilan)|Akim Veri,%) 5,73
Ticari (USD Uzerinden Agilan){Akim Veri,%) 8,05
Ticari Krediler (TL Uzerinden Agilan)(Tiizel Kigi KMH ve Kur.Kred.Kart. Harig)(Akim Veri,%) 63,13
Tiiketici Kredisi (TL Uzerinden Acilan)(ihtiyag+Tagit+Konut)(Akim Veri,%) 75,75
Tiiketici Kredisi (KMH Dahil)(TL Ozerinden Agilan)(intiyag+Tagit+Konut)(Akim Veri,%) 75,62

74,56] 1 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)
74,91]3 Aya Kadar Vadeli (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
39,05| Toplam (EUR Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
44,16]1 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)
62,33| 3 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)

6,99] Toplam (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

8,58] 1 Aya Kadar Vadeli (USD (zerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)
61,07]3 Aya Kadar Vadeli (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)
71,28] Toplam (USD Uzerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)

73,64

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ve basa bas noktalari:

Mayis 24 Haziran 24 Temmuz 24 Agustos 24
32,3369 33,8747 35,4069
32,8853 33,8747 35,4069
34,3663 35,4002 37,0014

54,78 54,78 54,78

Ocak24  Subat24  Mart24
USDTRY FWD Kuru 30,6333 31,5961 32,8293
USDTRY Ay Sonu 30,2952 31,1597 32,2854
USDTRY Ay Sonu Basa Bas 31,5209 32,4901 34,0030
TRY Mevduat Faizi 49,61 51,89 64,30
USD Mevduat Faizi 2,37 1,94 1,97
TL Anapara+Faiz $3.157.167 #£3.253.294 £3.404.854
USD Anapara+Faiz $100.161 $100.132 $100.134

Nisan 24
34,1247
32,3091
34,1350

68,06
1,80

30,8012
32,1918
33,6793
56,08
2,00

£3.417.671 £3.372.508

$100.122

$100.136

2,10

2,10 2,10

Eyliil 24
36,8844
36,8844
38,5455

54,78
2,10

£3.441.530 #$3.545.072 £3.705.420 £3.860.047
$100.143 $100.143  $100.143

$100.143

Ekim 24
38,4058
38,4058
40,1354

54,78
2,10
£4.019.263
$100.143

1,19 1,19
0,75 1,66
1,05 141
55,63 54,78
58,38 59,17
56,15 56,36
2,6 2,10
1,39 2,60
1,89 2,36

Kasim 24  Aralik 24
39,8729 41,3836
39,8729 41,3836
41,6685 43,2473
54,78 54,78
2,10 2,10

£4.172.800 #4.330.896
$100.143

$100.143

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahmini ya da 6ngori degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web
sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirikli ortalama mevduat faizleri dikkate alinarak, 100,000.-USD’nin ve karsiligi TL’nin
1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmistir. Ust satirdaki Forward kurlar
da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya ¢ikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (07.07.2024):

Enerji

Ham petrol
USD/Varil

Brent
USD/Varil

Dogal gaz
USD/MMBiu

Metaller

Altin

ABD dolan/t.oz
Gimiig

ABD dolan/t.oz
Bakir

ABD dolan/libre
Celik

Gin Yeni YiluT
Demir cevheri
ABD dolan/ton
Lityum

Gin Yeni YiUT
Platin

ABD dolan/t.oz
Titanyum

Gin Yuan/Kg
Sicak Haddelenmig Celik
ABD dolan/ton

Tanmsal

Soya fasulyesi
ABD dolan/Bu
Bugday

ABD dolan/Bu

Portakal suyu
ABD dolarviibre

Kahve
ABD dolan/libre

Pamuk
ABD dolan/libre

“blackdot

Fiyat

83.440

86.970

2.3300

Fiyat

2390,77

31.213

4.6520

3369,00

111.31

91500

1030.20

49.50

675,00

Fiyat

1189.52

590.50

452.14

230,51

66.69

Gin

¥ 0,578
¥ 0,456
¥ 0,0395
Giin
34.00
0,849
0,0910
V¥ 40.00

¥ 1.75

12.23

16.50
7.64
0,00

V129

%

-0,69%
-0,52%
1,67%
%
1.44%
%2,79
2,00%
117%
-1,55%
0,00%
2,89%
0,00%
1,50%
%
1.04%
2,87%
1.72%
0,00%

-1.90%

Haftalk

%2,33

%2,32

-10.42%

Haftalik

%2,77

7.14%

5.93%

2,06%

4.51%

0,00%

3.60%

0,00%

0,15%

Haftalk

3.21%

2,96%

6.34%

%1,33

5.54%

Aylk

10.44%
8.89%
-17.41%
Aylik
0,59%
-0,40%
-0,56%
-2,77%
%2,59
-9.85%
1.68%
-2,94%
-7.53%

Aylk

-0,92%

-7.66%

6.70%

-1.08%

-11.68%

YoY

16.23%

14.10%

-10.35%

YoY

%25,12

37.26%

24.82%

-9,75%

-0,86%

-70.24%

14.26%

0,02%

-27.42%

YoY

-12.42%

-10.26%

52.80%

41,99%

-19.53%

Tarih

Tem/05

Tem/05

Tem/05

Tarih

Tem/05

Tem/05

Tem/05

Tem/05

Tem/05

Tem/05

Tem/05

Tem/05

Tem/05

Tarih

Tem/05

Tem/05

Tem/06

Tem/06

Tem/05
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Piyasalara Genel Bakig Performans Tablosu

Degisim Yiizdesi | Pip Degigimi

Sembol * Son Agihg Yiiksek Diigiik Fark Fark % Zaman
>
+ USDITRY 32&‘577 325573 32,7655 32&465 547 +048% 05107 Sembol * 15Dakika ©  Saatlik - Ginlik ©  Haftabk ©  1Ayik ©  YTD: 3 Yillk
+ USDIJPY 60,74 16124 16140 16034 0,51 031% 0507 (o usormy PETR—— ey TR l
+ USDICHF 08957 08000 09005 08953  -0,0044 0,48% 0507 TmEETY R Ly N Y YTy L
+ USDICAD 13642 13600  1,3654  1,3602 40,0029  +0.21% 0507 | * USDICHF 002%  001%  -048%  -033%  002%  644%  -2,16%
+ GBPIUSD 12815 12757 12817 12754 40,0058  +0,45% 0507 = * USDICAD 003%  0,08% 021%  -026%  -0.89%  3,00%  B86%
+ EURIUSD 10839 10811 10843 10802 40,0029  +0,26% 0507 | GBPIUSD 0.00%  0,00% 0.45% 137%  074%  068%  -7.04%
+ EUR/USD 0,00% -0,03% 0,26% 1,18% 0,36% -1,79% -8,47%
+ EURITRY 354502 353265 355157 352220 40,1237  +0,35% 05107
— — + EUR/TRY 0,23% 0,14% 0,35% 1,35% 1,80% 8,98% 244 .51%
+ EURIGBP 0846z 084714 08478 0841 00012 0.14% 05107
EUR/GBP U,M o 0,04% =0, 14% =0, 1% 0,31T% 2,31 % <1, o
+ CHFTRY 364727 36,1888 36,4903 361889 402838 +0,78% 05107 | & epemRy 0% 011% 078% DA% 130%  A1T%  Ze4a0%
+ AUDIUSD 06748 06725 06753 06712  +0,0021  +0.31% 0507 | + aupmsp 004%  -0,07% 0,31% 121%  252% -081%  817%
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USD/TRY:

Dolar/TL haftaya 32,5573.-TL kurla hafif dususle basladi (Gegen hafta 32,6677.-TL kapanis). Dolar Endeksi (DXY)
105,17 (Gegen hafta 105,13 kapanig) ve Turkiye 5 Yiluk CDS’i ise 259,55 (Gegen hafta 259,55 kapanisg)
seviyelerinden haftaya basliyoruz. Gegen haftayl DXY’nin de etkisi ile yatay gegiren Dolar/TL’de analistler 32,2000.-
TL teknik seviyenin ustinde kaldigi mtuddetge yukari yonlu destegin mevcut oldugunu belirtiyorlar.

Piyasalar bu hafta FED Baskani Powell'in konusmasina odaklanirken diger yandan aciklanacak; 11 Temmuz’daki
ABD aylik ve yiluk TUFE ve UFE rakamlari ile Ham Petrol Stoklari ile Haziran ayi issizlik Maasi Basvurali yakindan
takip edilecek.

USD/TRY Grafigi
usosTRY L I IR - T R - DN a O- o @ i Isim Alig Satig Yiiksek Diigiik Fark : Zaman
USD/TRY, H, Gercek Zamanl FX A N o ® ° arket Closed L s o000 USDTRY ON FWD 893.1100 921.3800 1176.5601 348.0000 578.1200 06/07
e USDTRY TN FWD 260.0900 411.3100 260.0900 411.3100 50.4000 06/07
32,0000 USDTRY SN FWD 310.3600 460.3600 310.3600 385.8000 124.9600  14:29:32
USDTRY 1W FWD 2614.5000 2764.5000 2614.5000 2764.5000 13.5000  6:00:09
30,0000 USDTRY SW FWD 2614.5000 2764.5000 2614.5000 2764.5000 37.5000  6:00:09
USDTRY 2W FWD 4587.6001 4912.6001 4596.3999 4896.3999  1317.6000 14:29:32
f 28,0000 USDTRY 3W FWD 7087.3999 7408.0000 7087.3999 7408.0000 326.1000  6:00:09
USDTRY 1M FWD 105853496 110353496  10646.0000  10996.0000  1027.7000 14:29:32
USDTRY 2MFWD  21830.8398  22530.8308  21953.0000  22453.0000  1156.0400 14:20:32
USDTRY 3MFWD  31575.1504 325751504  31746.8008 323468008  1569.0500 14:29:32
9 USDTRY 4MFWD 423925000  43642.5000  42626.3008  43526.3008  1250.9600 14:28:32
23,0000 USDTRY SMFWD  53346.5586  b54B46.5686  53605.8008  54605.8008 503.2600 14:29:32
USDTRY BMFWD  63800.7109  B5700.7109  64179.6016  65379.5000 104.7100  14:29:32
210000 USDTRY TMFWD 749748828  77374.8828  75011.0078  77374.8828 259.9800 06/07
USDTRY 5Y FWD 557645508  58764.5508  82960.0000  43297.0000 -25851.6094 06/07
Investing con . | o000 USDTRY OMFWD  94004.8203  07604.8203  95283.7031 967837031 821800  14:29:32
S o 3038 AT | K | logarktmte a USDTRY 1YFWD 1235541484  127654.1484 124635.8984  126135.7969 301.2500  14:29:32

EUR/TRY:

Euro/TL haftaya 35,3265.-TL kurla hafif dustsle basladi (Gegen hafta kapanisg 35,4502.-TL kapanis). Dolar Endeksi
(DXY) 105,17 (Gegen hafta 105,13 kapanig) ve Tiirkiye 5 Yiluk CDS’i ise 259,55 (Gecen hafta 259,55 kapanis)
seviyelerinden haftaya basliyoruz. Gegtigimiz hafta DXY’de hafif gevseme Euro/TL tarafini olumlu etkiledi. Euro
Boélgesinde bu hafta agiklanacak énemli veri olarak 11 Temmuz’daki Almanya’nin Haziran ayi ve yiluk TUFE rakami
yakindan takip ediliyor olacak.
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EUR/TRY Grafigi

i = L N v “ . ® Jat Isim Ali Satis Yiiksek Diigiik Fark © Zaman
EUR/TRY, H, Gergek Zamanh FX A ¥ D K .
EURTRY ON FWD 348.7700 423.0800 385.9250 385.9250 0.0000 19:03:00
EURTRY TN FWD 316.3800 445.4600 315.3800 445.4000 -30.7200  19:03:00
EURTRY SW FWD 2822.3999 3160.1299 2823.0300 31851799 281.4000 06/07
EURTRY 2W FWD 5178.7998 5616.7998 5395.2002 5399.0000 -164.1700 14:38:52
EURTRY 3W FWD 7996.2002 8457.0996 7996.2002 8457.0996 346800 14:38:52
EURTRY 1M FWD 12026.4004 12522.0996 12271.5996 12279.2998 157.4000 14:38:52
EURTRY 2M FWD 244645096  25121.1992 244645096  25121.1992 348.6000 14:38:52
EURTRY 3M FWD 35949.3008  36960.6484 35978.5508  36960.6484 559.3100 06107
EURTRY 6M FWD 73281.1016 74720.0000 73976.7031 74028.5000 369.1000 14:38:52
EURTRY 9M FWD 109094.3984  110870.7969 109995.6016  110072.3984 1321.4000 14:38:52
EURTRY1YFWD  143004.5038 145134.9062 1441585038  144258.9062 -243.4000 14:38:52
EURTRY 2YFWD  261725.0000 282831.8125 272399.8125 272587.0000 -12779.5400 14:38:52

= : 23:27:50 (uTC - EURTRY 5YFWD  -55407.6016  -10640.2002  -33023.9023  -33023.8023 15.0000 18i01

EUR/USD:

Eur/USD haftaya 1,0807 seviyesinden hafif dususle (Gegen hafta kapanis 1,0836 kapanis) basladi. 1,0667 ile 1,0962
arasindaki teknik seviyelerinde hareketlerine devam ediyor. Analistler teknik sevilerini asmadigi muddetce
beklentilerini agsagl yonli korumaya devam ediyor. Avrupa’da esen asirl sagci rizgarlar ve Fransa segimlerinin
sonuglarinin Avrupa’daki asiri sagci akimlari gliclendirmesi Euro tarafinda belirleyici olacak.

EUR/USD Grafigi
EURAUSD 5 w16 1A - ] H o~ & = 53 = 'S (o] - = ol Isim Alig Satis Yiiksek Diigiik Fark Zaman
EUR/USD, H, Ger¢ek Zamanli FX A Y D K 0 EURUSD ON FWD 0.4600 0.5200 0.4600 0.5200 -0.9380 20:04:48
EURUSD TN FWD 0.4860 0.5060 0.4860 0.5060 0.1310 20:04:54
- EURUSD SN FWD 0.4900 0.4940 0.4900 0.4930 -0.0030 20:04:55
- EURUSD SW FWD 3.3500 3.5500 34400 3.4800 -0.0100 20:04:48
: EURUSD 2W FWD 6.7500 7.0500 6.7500 7.0500 -0.0900 20:04:48
" EURUSD 3W FWD 10.1800 10.6200 10.1800 10.6200 02000  20:01:43
o EURUSD 1M FWD 15.6000 16.1000 15,6000 16.1000 0.0900  20:04:48
| EURUSD 2M FWD 29.1200 29.8200 31.2700 29.8200 -1.5900 20:04:48
| o EURUSD 3M FWD 45.6200 47.6200 46.6300 46.7400 0.1700 20:04:11
Il'f:ml EURUSD 4M FWD 62.7000 65.8600 64.2300 64.4500 -0.2200 20:04:11
| - EURUSD 5M FWD 74.6200 76.6200 77.9700 76.6100 -1.2800 20:04:48
| EURUSD 6M FWD 96.2500 96.6500 96.2500 96.6500 6.3200 20:01:10
| 10880 EURUSD 7M FWD 107.3500 110.3500 111.5600 110.3500 -3.5900 20:04:48
EURUSD 8M FWD 123.6700 126.5900 124.8800 124.8100 05800  20:04:11
EURUSD 9M FWD 139.3300 140.3300 139.3300 138.8500 0.7100  20:04:55
m’ﬁ EURUSD 10M FWD 153.3300 154.5300 153.3300 154.5300 2.5800 20:04:27
Investing.com > - EURUSD 11M FWD 164.6800 167.6500 167.1800 166.9000 19300 20:04:54
.. : = S - EURUSD 1Y FWD 179.9100 183,0600 180.5000 182.0800 24200 20:04:54

TL Tahvil/Bono:

Tahvil/Bono piyasasinda 01.10.2025 vadeli 2 yiluk gosterge tahvil %39,43 seviyesinden gline yukselisle basladi
(Onceki kapanis %36,49). Giin icinde de %39,865’ten hafif yiikselis egilimi devam ediyor. Tiirk tahvillerin fiyatlarini
en ¢ok etkileyen unsur olan Tiirkiye 5 Yiluk CDS’i ise 259,55 (Gecen hafta 259,55 kapanis) seviyelerinden haftaya
basliyoruz. Tahvil Bono tarafinda yabanci ilgisi son 3 aydir ilk defa gegen hafta kligukte olsa satisa dondu. Bu hafta
yabancilarin tahvil piyasalarindaki hareketi yonu belirleyecektir.

L$]
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Tiirkiye 2 Yillik (01.10.2025 vadeli) Tahvil Grafigi
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ABD Tahvilleri:

Gegtigimiz haftayl %4,599 oranla kapatan 15.05.2034 vadeli ABD 10 yillik tahvili, haftaya %4,606 seviyesinden hafif
yukari yonlu basladi. Piyasalar bu hafta FED Basgkani Powell'in konusmasina odaklanirken diger yandan
aciklanacak; 11 Temmuz’daki ABD aylik ve yillik TUFE ve UFE rakamlari ile Ham Petrol Stoklari ile Haziran ayi issizlik
Maasi Basvurali yakindan takip edilecek.

ABD 2 Yiluik (30.06.2026 vadeli) Tahvil Grafigi

Us2YIT = = e T~ - il I - = i Ly - - =» - =z
= United States 2-Year, ABD, H, NYSE . ¥ D K
<>
<>
e 1)
[ a.eoe |
Investing.com
iaz= . ! ' 2024
BIST100:
.

BIST100 gecen haftayi gegcen haftayl 10,872.56 seviyesinden kapatti. BIST100’de gecen hafta da 7 haftadir net satici
olan yabancilarin ¢ikisinin devam etmesine ragmen 10,580 teknik seviyenin Uzerinde hafif yukari yonlu seyirine
devam ediyor.

BIST 100 Grafigi

xu100 5 s 1A e - il - it 55 - -, = - o)
= BIST 100, Turkiye, G, Istanbul A h D K
| 11200.00
ey 10851.75 |
Investing .comn
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ONS Altin (XAU/USD) ve ONS Giimus (SIN4):

ONS Altin 2,399.85.-USD/ONS fiyattan haftalik kapanigin ardindan, bu haftaya 2,365.30.-USD/ONS seviyesinden
hafif diistsle basladi. Ons Altin 2,370.-USD/ONS teknik takip seviyesinin tstinde analistlerin orta ve uzun vadede
yukari yonlu seyrini koruyor. Jeopolitik risklerin giderek arttigi, 6zellikle ABD devlet borcundaki artan trend, orta ve
uzun vadede altinin yukari yonlu hareketlerini destekleyecek unsurlar olarak 6n plana c¢ikiyor.

ONS Giimiis 31,525.-USD/ONS fiyattan haftalik kapanisin ardindan, bu haftaya 30,685.-USD/ONS seviyesinden
dislsle baglaDI. Ons Gumuste 30,15.-USD/ONS teknik takip seviyesinin Ustinde analistlerin orta ve uzun vadede
yukari yonlu seyrini koruyor.
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https://www.bloomberght.com/altin

Asagida yer alan Altin ve Gumusun tarihsel grafiginde de gorulecegi tizere Altin ile Gimus arasindaki korelasyon
uzun zamandir gumus aleyhine acilmis durumda. Bu da gumusun ylkselis potansiyelini desteklemeye devam
ediyor. Ayrica teknolojideki kullaniminin artmasi ve satin alma gucu dusen ulkelerin ziynet egyasi olarak giderek
gumuse yonelmesi de talebi olumlu yonde destekleyen unsurlar olarak dne ¢ikiyor.

ONS Altin Grafigi ONS Giimius Grafigi
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Brent Petrol:

Gectigimiz haftayi 86,86.-ton/USD fiyat seviyesinde kapatan Brent Petrol, haftaya 87,46.-ton/USD seviyesinden
yukari yonlii bagladi. Analistler 86.-ton/USD teknik takip seviyesinden yatay seyrine devam etmesini beklerken,
ABD’nin Rusya’nin elini zayiflatmak igin petrol fiyatlari Gzerindeki baskisi ve jeopolitik riskler fiyatlar uzerinde etkili
olamaya devam edecektir.

Brent Petrol Grafigi:
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DXY (US Dollar Index) Endeksi:

Amerikan Dolar Endeksi, Amerikan dolarinin 6 bilyiik para biriminin (Japon Yeni, Euro, Kanada Dolari, ingiliz
Sterlini, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi) olusturdugu déviz sepetine karsi degerini gosteren bir endekstir. DXY
kisaltmasiyla ifade edilir. Endeksin 100’iin altinda seyretmesi dolarin diger para birimleri kargisinda zayifladigini,
100’iin Uizerinde seyretmesi ise dolarin diger para birimlerine karsi deger kazandigini gosterir. Geg¢tigimiz haftayi
105,13 seviyesinden asagi yonlu kapatan DXY, haftaya 105,17 seviyesinden yatay seyirle basladi. Anitibariyle de
104,84 seviyesinden asagi yonlu seyrini surduruyor olsa da ozellikle Fransa segimlerinin sonucu ve asiri sagin
kazanmasi durumunda Frexit beklentileri DXY endeksini gucgll tutmaya devam edecektir.

DXY Grafigi:

DXY s 1= 1A 1G - il | r1 - ¥ =54 oy - -, = - -z
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VIX (Volatilite) Endeksi:

Chicago Board Options Exchange (CBOE) Volatility Index (VIX), piyasalardaki korkunun derecesini (Volatilite
beklentisini) olgen bir endekstir. S&P 500 hisse opsiyon fiyatlarini kullanan VIX, opsiyon fiyatlarinin piyasa
volatilitesi ile iliskisinden yola ¢ikarak piyasanin "beklenen volatilitesini” belirler. Endeks seviyesi olarak; 12'nin
altindaki bir VIX degeri "dusuk" 12-20 arasi “normal”, 20'nin uzeri "yuksek", olarak kabul edilirken, 30’un Uzerine
cikmasi piyasadaki “risklerin arttigl”, 60’in Uzerine gikmasi ise piyasalarda olugsmasi muhtemel ciddi bir
turbulansin habercisidir. Gecen haftayl 12,48 seviyesinde kapatan VIX, haftaya 12,37 seviyesinden diisiisle
baslamasina ragmen an itibariyle 12,48’ten yatay seyrini devam ettiriyor.

VIX Grafigi:
VIX 5 1s 1G 1A ~ il ) H |- < and 33 - 5, = | -~ N oo
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Baltic Dry (BDI) Endeksi:

Baltik Kuru Yiik Endeksi (BDI), Londra merkezli Baltic Exchange tarafindan gunlik yayinlanan bir ekonomik
gostergedir. Adindan farkli olarak Baltik Denizi tlkeleriyle sinirli degildir. Endeks Handysize, Supramax, Panamax
ve Capesize dokme yuk gemilerinin tonajlari, sayilari, rotalari, tasidiklar yik ve fiyati gdoz oninde tutularak
hesaplanan bir degerdir. Endeks yiikseliyorsa diinya ticaretinde canllik, diisliyorsa gerileme s6z konusu
oldugundan s6z edilebilir. Gegen haftayl 2021 endeks seviyesinden dlslsle kapatan Baltic Dry (BDI), haftaya 1966
endeks seviyesinden diistisle baslarken asagi yonlu seyrini surdurtyor.

Baltic Dry (BDI) Grafigi:
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Freightos - Freightos Baltic Endeksi [FBX] - Kuresel Konteyner Endeksi (Haftalik)
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*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanugl kapsaminda degildir. Yatinm danismanlgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum
ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zarardan dolayl 2blackdot Danismanlik ve Hakan Galiskantiirk
sorumlu tutulamaz.
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